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Disclaimer

“Declaractes contidas nesta apresentacao relativas as perspectivas dos
negocios da Companhia, projecdes de resultados operacionais e
financeiros, e referéncias ao potencial de crescimento da Companhia,
constituem meras previsoes e foram baseadas nas expectativas da
Administracdo em relacdo ao seu desempenho futuro. Estas
expectativas sao altamente dependentes do comportamento do
mercado, da situacao econémica do Brasil, da industria e dos mercados
internacionais, portanto estao sujeitas a mudancas.”



SETOR SIDERURGICO - BRASIL

- Producao brasileira de aco bruto totalizou 15,9 milhGes de

toneladas no 1S05, num patamar similar em relacédo ao
mesmo periodo do ano anterior.

Demanda interna de laminados planos cresceu 4% em
comparacao ao 1504 e atingiu 5,2 milhoes de toneladas no
1S05. Todavia, o mercado brasileiro apresentou retracao
de 12% comparando o 2705 com o 1TO05, refletindo o
menor crescimento da producédo industrial no pais e alto
nivel de estoques.

Destague para o bom desempenho do setor de tubos de
grande diametro, no qual a Usiminas é lider, e para o
setor automotivo que apresentou crescimento no volume
de producao de veiculos e forte programa de exportacao.
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SETOR SIDERURGICO - MUNDO

> No 1S05 a producao mundial de aco bruto cresceu 8%. A
China continua liderando o ritmo de expansao, com evolucao
de 28% no semestre, respondendo por 30% do volume global
do setor.

- O aumento da producao Chinesa no 1S05 fol equivalente a
94% da expansao total da producao mundial.

- Demanda:
- EUA e Europa continuam com elevados niveis de estoque.

- China: mercado de maior demanda, todavia com excesso de
oferta, impactando negativamente 0s precos.



“RESULTADO CONSOLIDADO 2T05 E ACUMULADO 1S05”

R$ milhoes

Vendas Fisicas (mil t.)
Receita Liquida

Lucro Bruto

Lucro Operacional (EBIT) a
Resultado Financeiro
Lucro Liquido

EBITDA b

EBITDA (R$/t)

Ativos Totais
Endividamento Liquido
Patrimonio Liquido

Destaques Consolidados

2T05/2T04

-T%
26%
18%
19%

-49%

53%
27%
36%

8%

-60%

2T 2005 2T 2004 1T 2005 . 2"
1.829 1.970 1.768
3.487 2.771 3.459
1.551 1.316 1.731
1.356 1.142 1.563
(174)  (339)  (160)
810 528 1.001
1.626 1.285 1.724
889 652 975

17.245 15.976 17.510
2.426 6.053 2.590
7.761 4.886 6.951

(a) Antes do resultado financeiro e participagdes.

59%

(b) Resultado operacional antes dos juros, impostos, depreciacbes, amortizagdes e participagdes.

152005 1S 2004

3.508
6.946
3.282
2.919

(334)
1.812
3.350

931

17.245
2.426
7.761

3.881
5.136
2.248
1.919

(592)

887
2.206
568
15.976
6.053
4.886

Var.
1S05/1504

-T%
35%
46%
52%
-44%
104%
52%
64%
8%
-60%
59%




USIMINAS - VENDAS CONSOLIDADAS

Vendas Consolidadas (mil t)

2119 2.170 * No semestre o Sistema Usiminas

1.939 1910 L9712 2.011 comercializou 3,6 MMt , 7% abaixo
1.830 : 1.829 .
1.822 1.768 de 1S04 devido:

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 ~
25% 26% 35% 36% 28% 27% 29% 29% 22% 30% _ Retra(;ao da demanda no Ml

decorrente do excesso de estoques.

- Menor ritmo de crescimento da
atividade industrial no pais.

- Antecipacao de vendas do 1T05
para o 4T04.

* No ME, vendas de 553 Mt, com

aumento de 22% no 1T05 para 30%
1703 2703 3T03 4703 1704 2704 3T04 4704 1705 2705 no 2705

W Mercado Interno Mercado Externo e Market Share de 52%
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USIMINAS - MIX DE VENDAS POR PRODUTO

Vendas Fisicas 2T05

Placas

Galvanizados

3%

Chapas Grossas Laminados a
23% Quente
24%
Produtos
Processados Galvanizados

4% 4%

Laminados a Frio
27%

Vendas Fisicas 2T04

Placas

Galvanizados
3%

Laminados a
Chapas Grossas Quente
22% 27%
Produtos
Processados

Galvanizados

0
5% 5%

Laminados a Frio
26%

» Distribuicdo estavel das vendas por produto



USIMINAS - EBITDA CONSOLIDADO

EBITDA e Margem EBITDA

« EBITDA atingiu US$ 655 milhdes
31% no 2T05 e totalizou US$ 1.301
milhdes no 1S05, respectivamente
55% e 76% superiores em
comparacao com iguais periodos de

0| o] W]l o] ol 8] | & ©] w 2004.
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1T03 2703 3TO03 4T03 1T04 2T04 3T04 4T04 1TOS 2T05

33%

« Margem EBITDA de 48% no 1S05

EBITDA (US$ milhdes) —e— Margem EBITDA
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USIMINAS - DNMIDA LIQUIDA CONSOLIDADA

Divida Liquida Consolidada /

27 26 5 EBITDA

2,1

0,4 0,4

< © L0 ™ N )] N~ ™

=
—

=
o

1T03 2T03 3T03 4T03 1T04 2T04 3T04 4T04 1TOS5 2T05

DLC (US$ bi) —e— DLC/EBITDA

» Até 0 1S05 a divida foi
reduzida em US$ 314
milhodes.

e Sistema Usiminas finalizou
o trimestre com caixa de
US$ 780 milhodes.



USIMINAS

USIMINAS - FLUXO DE CAIXA CONSOLIDADO 2T05
(Legislacdo Societaria) - R$ milhdes
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DESEMPENHO ACIONARIO NO 2T05

USIM5 x Ibovespa (30/12/04=100)

140 -
» Desvalorizacao da acao

130 4 Usiminas PNA (USIM5) no
trimestre de 34%,
acompanhando a queda das
110 4 demais acdes do setor.
Ibovespa = queda de 5,9%.

120 -

100 -
\_/ “\J/\J' « Usiminas é a quarta

90 A empresa de maior peso no

o Ibovespa (5,6% do Indice).

70,6 * Inicio da listagem na

70 ' ' ' ' ' Latibex em Julho/05.
dez-04 jan-05 fev-05 mar-05 abr-05 mai-05 jun-05

— USIM5 Ibovespa
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INVESTIMENTOS (R$ MILHOES)

Nova fase de investimentos

se inicia em 2005-2006

///,)' 910
579 600
475
333
2002 2003 2004 | 2005 2006
EBITDA (R$ milhdes) W 1705

Usiminas:

* Nova coqueria, visando
auto-suficiéncia na producéo
de coque

» Termoelétrica de 60 MW,
para aumento da geracao
propria em Ipatinga

Cosipa:

» Turbina de topo do alto
forno, para aumento da
geracao propria em Cubatao

 Remodelacao da linha de
lingotamento continuo
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PERSPECTIVAS

Projecoes do mercado indicam revisao do crescimento da
economia brasileira para cerca de 3% ~ 3,5% em 2005.

Esperado um alinhamento entre a oferta e demanda
mundial com ajustes de precos, revertendo curva
declinante a partir do 4TO05.

Expectativa de que, a partir do 4T05, os estoques nos EUA
e Europa se ajustem.

China deve continuar a impulsionar crescimento do
mercado
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METAS DO SISTEMA USIMINAS EM 2005

Foco em produtos de maior valor agregado, reduzindo
custos e mantendo margens em niveis adequados.

Aumento das exportacbes e politica de adequacao no
mercado domestico enquanto persistir a situacdo de
ajustes nos mercados.

Manutencao do market share, com posicao de lideranca
no mercado interno de laminados planos.

Manutencao da Geracao Operacional de Caixa compativel
com as necessidades da Companhia para os investimentos
programados e remuneracao dos acionistas.
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Malores Informacoes:
Superintendéncia de Relacbes com Investidores

Bruno Seno Fusaro

Luciana Valadares dos Santos

brunofusaro@usiminas.com.br Isantos@usiminas.com.br

Tel: (31) 3499-8710

Tel: (31) 3499-8619

Matheus Perdigado Rosa COSIPA - Gilson Rodrigues Bentes

mprosa@usiminas.com.br gilson@cosipa.com.br

Tel: (31) 3499-8056

Tel: (11) 5070-8980

WWW.usiminas.com.br
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