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17.5 - Outras informacdes relevantes

No ano de 2012 n&o houve conversdo de acdes preferenciais classe B em acdes preferenciais classe A.
Para os anos de 2011 e 20 10 foram convertidas 880 e 829.452 acdes preferenciais classe B em acdes
preferenciais classe A, respectivamente.

A conversdo descrita acima ndo altera o valor patrimonial da acdo de emissdo da Companhia.
Entretanto, a Companhia entende que a conversao res ulta em maior liquidez para os acionistas que
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18.1 - Direitos das acbes

Espécie de agdes ou CDA
Tag along

Direito a dividendos

Direito a voto
Conversibilidade
Direito areembolso de capital

Descrigdo das caracteristicas
do reembolso de capital

Restri¢do a circulacao
Descrigdo da restricédo
Condicdes para alteracdo dos

direitos assegurados por tais
valores mobiliarios

Outras caracteristicas
relevantes

Espécie de acdes ou CDA
Classe de acéo preferencial
Tag along

Direito a dividendos

Direito a voto
Conversibilidade

Direito a reembolso de capital

Verséo : 5

Ordinaria
80,000000

De acordo com o estatuto social da Companhia e com a Lei das Sociedades por Acdes, é conferido
aos titulares de agdes de emissdo da Companhia direito ao recebimento de dividendos ou outras
distribuicBes realizadas relativamente as a¢8es de emissao da Companhia, na propor¢éo de suas
participacdes no capital social. O estatuto social da Companhia prevé dividendos minimos
obrigatérios correspondentes a 25% do lucro liquido do exercicio.

Pleno
Nao
Sim

Retirada/Recesso: O valor de reembolso a ser pago pela Companhia, nos casos previstos em lei,
sera estipulado com base no valor de patriménio liquido apurado no ultimo balango aprovado em
Assembleia Geral da Companhia, conforme o disposto no artigo 45 da Lei n°® 6.404, de 15 de
dezembro de 1976. Resgate: De acordo com a Lei das Sociedades por A¢bes, as acdes da
Companhia podem ser resgatadas mediante determina¢éo dos acionistas em Assembleia Geral
Extraordinaria que representem, no minimo, 50% do capital social.

Sim

Somente aquelas descritas no item 15.5.f deste Formulario de Referéncia, relativas ao acordo de
acionistas arquivado na sede da Companhia.

Além das condi¢Oes descritas no item 15.5. e deste Formulério de Referéncia, de acordo com a Lei
das Sociedades por A¢des, nem o Estatuto Social da Companhia nem as delibera¢des tomadas em
assembleia geral podem privar os acionistas do direito de: (i) participar dos lucros sociais; (ii)
participar, na hipétese de liquidagdo da Companhia, da distribuicdo de quaisquer ativos
remanescentes, na propor¢do de sua participacdo no capital social; (iii) fiscalizar a gestdo da
Companhia, nos termos previstos na Lei das Sociedades por Acdes; (iv) preferéncia na subscricdo
de futuros aumentos de capital, exceto em determinadas circunstancias previstas na Lei das
Sociedades por Ac¢des e no estatuto social; e (v) retirar-se da Companhia nos casos previstos na Lei
das Sociedades por Acdes.

Compete a Assembleia Geral Ordinéria deliberar sobre a destinagdo do lucro liquido e distribuicdo
de dividendos. O estatuto social autoriza a Assembleia Geral deliberar a distribuicdo de dividendos
por conta de reserva de lucros preexistentes ou de lucros acumulados de exercicios anteriores. O
estatuto ainda prevé que a Companhia podera levantar balancos semestrais ou relativos a periodos
menores, podendo, o Conselho de Administracao, deliberar a distribuicao de dividendos, inclusive
dividendos intermediarios, a conta de lucros apurados no ultimo balanco anual.

Nos termos da Lei das Sociedades por Agdes, na hipétese de alienacdo de controle da Companhia,
todos os titulares de ac¢des ordinérias tém direito de incluir suas a¢bes em oferta publica de
aquisicao de ac¢des a ser realizada pelo adquirente do controle, bem como a receber, no minimo,
80% do valor pago por agdo com direito a voto, integrante do bloco de controle.

Preferencial
Preferencial Classe A
0,000000

Os titulares de acdes preferenciais de classe A receberdo dividendos 10% (dez por cento) maiores
que os atribuidos as acdes ordinarias. Referidos titulares gozaréo, ap6s o atendimento da prioridade
conferida as a¢Oes preferenciais classe B, de prioridade no reembolso de capital, sem direito a
prémio, no caso de liquidacdo da Companhia. As a¢des preferenciais tém direito de participar, em
igualdade de condi¢cdes com as agdes ordinarias, de quaisquer bonificages votadas em
Assembleia Geral.

Sem Direito

Nao
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18.1 - Direitos das acbes

Descrigdo das caracteristicas
do reembolso de capital

Restri¢cdo a circulagéo
Condicdes para alteracdo dos

direitos assegurados por tais
valores mobiliarios

Outras caracteristicas
relevantes

Espécie de agdes ou CDA
Classe de acéao preferencial
Tag along

Direito a dividendos

Direito a voto
Conversibilidade

Condicdo da conversibilidade e
efeitos sobre o capital-social

Direito a reembolso de capital

Descricdo das caracteristicas
do reembolso de capital

Restricdo a circulacéo

Verséo : 5

Liquidacao: Os titulares de acdes preferenciais classe A gozardo de prioridade no reembolso de
capital, sem direito a prémio, no caso de liquidagdo da Companhia, porém, somente apos o
atendimento da prioridade conferida as ag6es preferenciais classe B.

Retirada/Recesso: O valor de reembolso a ser pago pela Companhia, nos casos previstos em lei,
serd estipulado com base no valor de patriménio liquido apurado no Gltimo balango aprovado em
Assembleia Geral da Companhia conforme o disposto no artigo 45 da Lei n°® 6.404, de 15 de
dezembro de 1976.

Resgate: De acordo com a Lei das Sociedades por Acdes, as agdes da Companhia podem ser
resgatadas mediante determinacéo dos acionistas em Assembleia Geral Extraordinéria que
representem, no minimo, 50% do capital social.

Nao

Além das condi¢Bes descritas no item 15.5. deste Formulario de Referéncia, de acordo com a Lei
das Sociedades por Ac¢des, nem o Estatuto Social da Companhia nem as delibera¢des tomadas em
assembleia geral podem privar os acionistas do direito de: (i) participar dos lucros sociais; (ii)
participar, na hipétese de liquidagdo da Companhia, da distribuicdo de quaisquer ativos
remanescentes, na propor¢do de sua participagdo no capital social; (iii) fiscalizar a gestéo da
Companhia, nos termos previstos na Lei das Sociedades por Ag¢oes; (iv) preferéncia na subscrigao
de futuros aumentos de capital, exceto em determinadas circunsténcias previstas na Lei das
Sociedades por Acdes e no estatuto social; e (v) retirar-se da Companhia nos casos previstos na Lei
das Sociedades por Acdes.

Compete a Assembleia Geral Ordinaria da Companhia deliberar sobre a destinag¢éo do lucro liquido
do exercicio e a distribuicdo de dividendos. O estatuto social da Companhia autoriza a Assembleia
Geral deliberar a distribuicdo de dividendos por conta de reserva de lucros preexistentes ou de
lucros acumulados de exercicios anteriores. O estatuto ainda prevé que a Companhia podera
levantar balangos semestrais ou relativos a periodos menores, podendo, o Conselho de
Administracéo, deliberar a distribui¢édo de dividendos, inclusive de dividendos intermediérios, a
conta de lucro apurados no ultimo balango anual.

Preferencial

Preferencial Classe B
0,000000

Os titulares de as a¢Bes preferenciais de classe B conferem aos seus titulares dividendos 10%
maiores do que os atribuidos as ac¢des ordinérias, e gozam de prioridade no reembolso de capital
no caso de liquidagdo da Companhia. As acdes preferenciais tém direito de participar, em igualdade
de condi¢des com as agBes ordinarias, de quaisquer bonificacdes votadas em Assembleia Geral.

Sem Direito
Sim

i. Condicdes: As acOes preferenciais classe B poderao, a qualquer tempo e a exclusivo critério do
acionista detentor de referidas acdes, ser convertidas em acdes preferenciais classe A. As acdes
preferenciais ndo poderdo ser convertidas em ordinarias. ii. Efeitos sobre o Capital Social: Nao afeta
o capital social, exceto o nUmero de agdes por classe, em caso de conversao de agdes
preferenciais classe B em classe A.

Sim

Liguidacao: Os titulares de ac¢des preferenciais classe B gozardo de prioridade no reembolso de
capital, sem direito a prémio, no caso de liquidagdo da Companhia.

Retirada/Recesso: O valor de reembolso a ser pago pela Companhia, nos casos previstos em lei,
sera estipulado com base no valor de patriménio liquido apurado no ultimo balango aprovado em
Assembleia Geral da Companhia conforme o disposto no artigo 45 da Lei n°® 6.404, de 15 de
dezembro de 1976.

Resgate: De acordo com a Lei das Sociedades por Ac¢des, as agbes da Companhia podem ser
resgatadas mediante determinacéo dos acionistas em Assembleia Geral Extraordinaria que
representem, no minimo, 50% do capital social. O resgate das agdes devera ser pago com lucros
acumulados, reserva de lucros ou reserva de capital. Na hipotese de o resgate ndo abranger o total
das acdes, sera feito sorteio.

Nao
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18.1 - Direitos das acbes

Condic¢des para alteragéo dos
direitos assegurados por tais
valores mobiliarios

Outras caracteristicas
relevantes

Além das condi¢bes descritas no item 15.5. e deste Formulério de Referéncia, de acordo com a Lei
das Sociedades por A¢8es, nem o Estatuto Social da Companhia nem as deliberagbes tomadas em
assembleia geral podem privar os acionistas do direito de: (i) participar dos lucros sociais; (ii)
participar, na hipétese de liquidagdo da Companhia, da distribuicdo de quaisquer ativos
remanescentes, na propor¢do de sua participacdo no capital social; (iii) fiscalizar a gestdo da
Companhia, nos termos previstos na Lei das Sociedades por Acdes; (iv) preferéncia na subscricdo
de futuros aumentos de capital, exceto em determinadas circunstancias previstas na Lei das
Sociedades por Ac¢des e no estatuto social; e (v) retirar-se da Companhia nos casos previstos na Lei
das Sociedades por Agoes.

Compete a Assembleia Geral Ordinaria da Companhia deliberar sobre a destinagéo do lucro liquido
do exercicio e a distribuicdo de dividendos. O estatuto social da Companhia autoriza a Assembleia
Geral deliberar a distribuicdo de dividendos por conta de reserva de lucros preexistentes ou de
lucros acumulados de exercicios anteriores. O estatuto ainda prevé que a Companhia podera
levantar balangos semestrais ou relativos a periodos menores, podendo, o Conselho de
Administracéo, deliberar a distribui¢do de dividendos, inclusive de dividendos intermediérios, a
conta de lucro apurados no ultimo balango anual.
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18.2 - Descricdo de eventuais regras estatutarias que limitem o direito de voto de
acionistas significativos ou que os obriguem a realizar oferta publica

N3o existem regras estatutarias que limitem o direito de voto de acionistas significativos ou que os
obriguem a realizar oferta publica.
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18.3 - Descricao de excecfes e clausulas suspensivas relativas a direitos patrimoniais ou
politicos previstos no estatuto

N3o existem excecoes e clausulas suspensivas relativas a direitos patrimoniais ou politicos previstos no
estatuto.
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18.4 - Volume de negociacdes e maiores e menores cotacdes dos valores mobiliarios negociados

Exercicio social 31/12/2012

Volume financeiro Valor maior cotacao Valor menor cotacao

Trimestre Valor Mobiliario Espécie Classe Mercado Entidade administrativa negociado (Reais) (Reais) (Reais) Fator cotagéo

31/03/2012 Acdes Ordinaria Bolsa BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, 459.038.553 20,20 15,07 R$ por Unidade
Mercadorias e Futuros

30/06/2012 Acbes Ordinaria Bolsa BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, 879.777.426 20,10 7,56 R$ por Unidade
Mercadorias e Futuros

30/09/2012 Acdes Ordinaria Bolsa BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, 484.001.709 13,54 6,57 R$ por Unidade
Mercadorias e Futuros

31/12/2012 Acdes Ordinaria Bolsa BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, 374.589.108 14,06 10,60 R$ por Unidade
Mercadorias e Futuros

31/03/2012 Acdes Preferencial PNA Bolsa BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, 4.186.464.660 13,64 10,32 R$ por Unidade
Mercadorias e Futuros

30/06/2012 Aclbes Preferencial PNA Bolsa BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, 3.844.189.800 12,34 6,05 R$ por Unidade
Mercadorias e Futuros

30/09/2012 Acbes Preferencial PNA Bolsa BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, 5.990.861.760 12,20 5,62 R$ por Unidade
Mercadorias e Futuros

31/12/2012 Acdes Preferencial PNA Bolsa BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, 4.831.633.810 13,05 9,51 R$ por Unidade
Mercadorias e Futuros

31/03/2012 Acdes Preferencial PNB Bolsa BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, 13.680 13,91 12,42 R$ por Unidade
Mercadorias e Futuros

30/06/2012 Acdes Preferencial PNB Bolsa BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, 7.074 11,02 6,99 R$ por Unidade
Mercadorias e Futuros

30/09/2012 Acdes Preferencial PNB Bolsa BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, 17.903 11,31 6,01 R$ por Unidade
Mercadorias e Futuros

31/12/2012 Acdes Preferencial PNB Bolsa BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, 17.893 12,20 11,31 R$ por Unidade
Mercadorias e Futuros

Exercicio social 31/12/2011

Volume financeiro Valor maior cotagéo Valor menor cotagao

Trimestre Valor Mobiliario  Espécie Classe Mercado Entidade administrativa negociado (Reais) (Reais) (Reais) Fator cotagdo

31/03/2011 Acdes Ordinéria Bolsa BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, 1.557.087.001 32,48 21,24 R$ por Unidade
Mercadorias e Futuros

30/06/2011 Acdes Ordinaria Bolsa BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, 851.142.561 29,50 20,62 R$ por Unidade
Mercadorias e Futuros

30/09/2011 Acdes Ordinéria Bolsa BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, 774.509.413 29,34 19,72 R$ por Unidade
Mercadorias e Futuros

31/12/2011 Acdes Ordinéria Bolsa BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, 638.440.469 25,19 15,25 R$ por Unidade
Mercadorias e Futuros

31/03/2011 Acdes Preferencial PNA Bolsa BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, 8.489.913.061 21,80 18,25 R$ por Unidade
Mercadorias e Futuros

30/06/2011 Acbes Preferencial PNA Bolsa BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, 5.148.302.220 20,05 12,85 R$ por Unidade

Mercadorias e Futuros
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18.4 - Volume de negociacdes e maiores e menores cotacdes dos valores mobiliarios negociados

Exercicio social 31/12/2011

Volume financeiro Valor maior cotacao Valor menor cotacao

Trimestre Valor Mobiliario Espécie Classe Mercado Entidade administrativa negociado (Reais) (Reais) (Reais) Fator cotagéo

30/09/2011 Acbes Preferencial PNA Bolsa BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, 5.882.207.563 14,24 9,86 R$ por Unidade
Mercadorias e Futuros

31/12/2011 Acbes Preferencial PNA Bolsa BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, 3.887.660.334 12,68 9,71 R$ por Unidade
Mercadorias e Futuros

31/03/2011 Acdes Preferencial PNB Bolsa BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, 42.175 19,59 18,66 R$ por Unidade
Mercadorias e Futuros

30/06/2011 Acdes Preferencial PNB Bolsa BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, 45.984 18,02 12,90 R$ por Unidade
Mercadorias e Futuros

30/09/2011 Acdes Preferencial PNB Bolsa BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, 133.912 16,00 11,50 R$ por Unidade
Mercadorias e Futuros

31/12/2011 Acdes Preferencial PNB Bolsa BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, 17.267 11,76 10,08 R$ por Unidade
Mercadorias e Futuros

Exercicio social 31/12/2010

Volume financeiro Valor maior cotagéo Valor menor cotagao

Trimestre Valor Mobiliario Espécie Classe Mercado Entidade administrativa negociado (Reais) (Reais) (Reais) Fator cotagdo

31/03/2010 Acdes Ordinéria Bolsa BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, 1.040.979.440 63,09 45,75 R$ por Unidade
Mercadorias e Futuros

30/06/2010 Acdes Ordinéria Bolsa BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, 1.600.196.244 66,20 40,40 R$ por Unidade
Mercadorias e Futuros

30/09/2010 Acdes Ordinéria Bolsa BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, 1.372.197.961 55,98 25,00 R$ por Unidade
Mercadorias e Futuros

31/12/2010 Acdes Ordinéria Bolsa BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, 742.587.895 27,15 20,62 R$ por Unidade
Mercadorias e Futuros

31/03/2010 Acdes Preferencial PNA Bolsa BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, 7.851.162.689 61,80 45,87 R$ por Unidade
Mercadorias e Futuros

30/06/2010 Acbes Preferencial PNA Bolsa BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, 9.659.508.439 64,45 41,51 R$ por Unidade
Mercadorias e Futuros

30/09/2010 Acdes Preferencial PNA Bolsa BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, 9.625.456.619 54,46 22,51 R$ por Unidade
Mercadorias e Futuros

31/12/2010 Acdes Preferencial PNA Bolsa BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, 6.496.286.592 23,10 18,30 R$ por Unidade
Mercadorias e Futuros

31/03/2010 Acdes Preferencial PNB Bolsa BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, 131.273 56,01 45,18 R$ por Unidade
Mercadorias e Futuros

30/06/2010 Acdes Preferencial PNB Bolsa BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, 5.114 51,14 51,14 R$ por Unidade
Mercadorias e Futuros

30/09/2010 Aclbes Preferencial PNB Bolsa BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, 13.594 49,75 41,07 R$ por Unidade
Mercadorias e Futuros

31/12/2010 Acbes Preferencial PNB Bolsa BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, 10.056 21,51 18,51 R$ por Unidade

Mercadorias e Futuros
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18.5 - Descricao dos outros valores mobiliarios emitidos

Valor mobiliario
Identificacdo do valor
mobiliario

Data de emisséo
Data de vencimento

Quantidade
(Unidades)

Valor total
(Reais)

Restricdo a circulacao
Conversibilidade
Possibilidade resgate

Caracteristicas dos valores
mobiliarios

Debéntures
Debéntures ndo conversiveis em acdes

30/01/2013
30/01/2019
100.000

1.000.000.000,00

Nao
Nao

Nao

Verséo : 5

Conforme detalhado no item 18.10 - Outras informacdes relevantes, deste Formulario

de Referéncia
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18.5 - Descricao dos outros valores mobiliarios emitidos

Condic¢8es para alteracdo dos No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do pagamento de qualquer

direitos assegurados por tais  obrigagdo pecunidria prevista na Escritura, sera utilizada, em sua substituicdo, a mesma

valores mobiliarios taxa diaria produzida pela Ultima Taxa DI conhecida até a data do célculo, ndo sendo
devidas quaisquer compensacdes financeiras, tanto por parte da Companhia quanto dos
Debenturistas, quando da divulgacéo posterior da Taxa DI. Na auséncia de apuracdo
e/ou divulgacéo da Taxa DI por prazo superior a 10 dias da data esperada para sua
divulgagéo, ou, ainda, no caso de sua extingdo ou inaplicabilidade por imposi¢éo legal
ou determinacéo judicial, o Agente Fiduciério devera convocar Assembleia de
Debenturistas, que devera ser realizada na forma e prazos estipulados na Lei das
Sociedades por Ac¢des e na Escritura, para estes definirem, de comum acordo com a
Companhia, o0 novo parametro a ser aplicado, devendo refletir pardmetros utilizados em
operacdes similares existentes a época. Até a deliberacdo desse parametro, sera
utilizada, para o célculo do valor de quaisquer obrigac¢des previstas na Escritura, a
mesma taxa diaria produzida pela ultima Taxa DI divulgada.
Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizacéo da Assembleia de
Debenturistas, a referida Assembleia ndo serd mais realizada, e a Taxa DI, a partir de
sua divulgacéo, voltara a ser utilizada para o calculo da remuneracéo.
Caso ndo haja acordo sobre a taxa substitutiva entre a Companhia e os Debenturistas
representando, no minimo, 66% das Debéntures em Circulacdo, a Companhia optard, a
seu exclusivo critério, por uma das alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a
comunicar por escrito ao agente fiduciario, no prazo de 10 dias contados da data da
realizacdo da respectiva Assembleia: (a) a Companhia devera realizar o resgate
antecipado, e consequentemente, cancelar a totalidade das Debéntures, no prazo de 30
dias contados da data de realizagédo da respectiva Assembleia de Debenturistas, pelo
seu Valor Nominal Unitario ndo amortizado nos termos da Escritura, acrescido da
remuneracéo devida até a data do efetivo resgate e consequente cancelamento,
calculada pro rata temporis, a partir da Data de Emisséo ou da Ultima Data de
Pagamento da Remuneracao, conforme o caso. Nesta hip6tese, para célculo da
Remuneracgdo aplicavel as Debéntures a serem resgatadas e canceladas sera utilizada
a mesma taxa diaria produzida pela tltima Taxa DI conhecida; ou (b) a Companhia
devera apresentar cronograma de amortizacéo da totalidade das Debéntures em
circulagdo, ndo excedendo o prazo de vencimento final e o prazo médio de amortizagdo
das Debéntures. Durante o prazo de amortizacéo pela Companhia, a periodicidade do
pagamento da remuneragdo continuard sendo aquela pré-estabelecida, observado que,
até a amortizacgao integral das Debéntures serd utilizada a Taxa Substitutiva. Caso a
Taxa Substitutiva seja referenciada em prazo diferente de 252 dias Uteis, essa taxa
devera ser ajustada de modo a refletir a base de 252 dias Uteis.
A Assembleia Geral de Debenturistas podera por instalacdo (i) de metade, no minimo
das debéntures em circulacdo em primeira convocacao ou (i) em segunda convocacao,
com qualquer numero de Debenturistas.
Nas deliberacdes da assembleia, a cada debénture caberd um voto, admitida a
constituicdo de mandatario, debenturista ou ndo. Exceto se de outra forma disposto na
escritura, as alteragdes nas caracteristicas e condicées das debéntures e da emissao
deverdo ser aprovadas por debenturistas que representem no minimo 66% das
debéntures em circulacdo, observado que alteracées na remuneracéo e/ou garantias
e/ou prazo de vencimento e/ou repactuacéo, resgate ou amortizacéo das debéntures
e /ou dispositivos sobre quorum previstos na escritura deverdo contar com aprovacao
de debenturistas representando 90% das debéntures em circulagéo.

Outras caracteristicas Nao existem outras caracteristicas consideradas relevantes.
relevantes
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18.6 - Mercados brasileiros em que valores mobiliarios sdo admitidos a negociacao

As acoes de emissdao da Companhia sao admitidas a negociacdo na BM&FBOVESPA, no
segmento do Nivel 1 de Praticas Diferenciadas de Governanca Corporativa da BM&FBOVESPA;
as debéntures de 42 emissdao da Companhia sdo registradas para negociagao no mercado
secundario por meio do Sistema Nacional de Debéntures da CETIP S.A. — Balcdao Organizado de
Ativos e Derivativos e do BOVESPAFIX da BM&FBOVESPA. A debénture de 52 emissdo foi
registrada para negociagao também na CETIP e esta debénture foi liquidada em Dezembro de
2010 mediante aditivo aprovado pela Assembléia de Debenturistas.
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18.7 - Informacao sobre classe e espécie de valor mobiliario admitida a negociacédo em
mercados estrangeiros

Além de ADSs, conforme descritas no item 18.5 acima, as acgdes preferenciais classe A e acgoes
ordinarias de emissao da Companhia sdo negociadas no Latibex, conforme abaixo detalhado.

Latibex

Desde julho de 2005, a Companhia negocia suas agdes preferenciais classe A na Bolsa de Valores de
Madrid - Espanha, por meio do mercado internacional de valores latino americanos - Latibex, com o
objetivo de facilitar o acesso as acbes da Companhia pela comunidade financeira européia. Desde o
lancamento até o final do exercicio de 2011, as agdes da Companhia estdo entre as agdes mais
negociadas na Latibex.

a) Pais

Nos Estados Unidos “EUA”, sdo negociados os American Depositary Receipt (ADRs) também chamado
de ADS (American Depositary Shares), representativos de acdes ordinarias e preferenciais.

Na Espanha, sdao negociados os seguintes valores mobilidrios: acGes preferenciais classe A e ordinarias.

b) Mercado
Nos EUA: ADS 144A no PORTAL e ADS Nivel 1 no Mercado de Balcdo (OTC - Over the Counter)

Na Espanha: Latibex - Mercado de Valores Latino-Americano

c) Entidade administradora do mercado no qual os valores mobilidrios sdo admitidos a negociacdo

Nos EUA: a entidade administradora dos titulos mencionados no item 18.7.(a), ADS (Nivel 1) é OTC
Markets

Na Espanha: a entidade administradora dos titulos mencionados no item 18.7.(a) € Bolsas Y Mercados
Espafioles - BME

d) Data de admissdo a negociacdo

Nos EUA:

ADS (144A) Preferencial, em 01/9/1994 (USNMY)
ADS (144A) Ordinaria, em 02/05/2007 - (USDML)
ADS (Nivel 1) Preferencial A em 25/09/2001 (USNZY)
ADS (Nivel 1) Ordinaria, em 20/11/2007 (USDMY)

Na Espanha:

AcOes Preferencial classe A, em 5/7/2005 (XUSI)
Acoes Ordinarias, em 3/5/2007 (XUSIO)

e) Segmento de negociacao

PAGINA: 499 de 525



Formulario de Referéncia - 2013 - USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS SA Versao : 5

18.7 - Informacéao sobre classe e espécie de valor mobiliario admitida a negociacdo em
mercados estrangeiros

Nos Estados Unidos: PORTAL (ADS 144A) e Mercado de Balcdo (ADS Nivel 1).

Na Espanha: Nao ha segmento de negociagao.

f) Data de inicio de listagem no segmento de negociacao
Vide item 18.7.(d) acima.

g) Percentual do volume de negociacbes no exterior em relacdo ao volume total de negociacées de
cada classe e espécie no ultimo exercicio social

Em 2012:

EUA: Foram negociados 33.227.421 ADS representativos de acOes preferenciais classe A (USNZY),
representando 1,71% do volume total negociado das acOes preferenciais classe A.

Espanha: Foram negociadas 1.929.825 acgdes preferenciais classe A (XUSI), representando 0,10% do
volume total negociado das acbes preferenciais classe A e 1.440.734 acgbes ordinarias (XUSIO),
representando 0,75% do volume total negociado das acdes ordinarias.

Em 2011:

EUA: Foram negociados 47.658.821 ADS representativos de acdes preferenciais classe A (USNZY),
representando 9,37% do volume total negociado das agbes preferenciais classe A.

Espanha: Foram negociadas 1.688.182 acgOes preferenciais classe A (XUSI), representando 0,33% do
volume total negociado das agbes preferenciais classe A e 1.026.789 agbes ordinarias (XUSIO),
representando 0,20% do volume total negociado das agdes ordinarias.

h) Proporcao de certificados de depdsito no exterior em relacdo a cada classe e espécie de acoes

Proporcdo de 1 certificado de depdsito para cada 1 agdo de emissao da Companhia, para a respectiva
espécie e classe de agdo que serve de lastro para o ADS.

i) Banco depositario
Nos EUA, o banco depositario € BNY Mellon para todos os valores mobiliarios.

Na Espanha, ndo ha banco depositario.

J) Instituicdo custodiante

Bradesco S/A Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios — para todos os valores mobilidrios que servem
de lastro para os valores mobiliarios emitidos no exterior.
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18.8 - Ofertas publicas de distribuic&o efetuadas pelo emissor ou por terceiros, incluindo controladores e
sociedades coligadas e controladas, relativas a valores mobiliarios do emissor

N3o houve oferta publica de distribuicdo relativa a valores mobilidrios da Companhia nos trés
ultimos exercicios sociais.
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18.9 - Descricao das ofertas publicas de aquisicao feitas pelo emissor relativas a acdes de
emissao de terceiros

A Companhia ndo efetuou ofertas publicas relativas a agdes de emissao de terceiros.
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Em complemento ao item 18.4:

USNZY US Equity

Valor Entidade Volume Financeiro Valor Maior Valor Menor Volume
No trimestre Mobiliario Espécie Classe Mercado Administrativa Negociado (US$) Cotagao (US$) Cotacgao (US$) Negociado (R$)
10 trimestre 2010 ADS nivel 1 Preferencial PNA Bolsa oTC 69.550.968,20 16,86 12,36 125.886.870,10
20 trimestre 2010 ADS nivel 1 Preferencial PNA Bolsa OTC 69.912.746,90 17,56 11,07 125.340.928,50
30 trimestre 2010 ADS nivel 1 Preferencial PNA Bolsa oTC 90.832.341,70 15,19 12,39 159.333.836,10
40 trimestre 2010 ADS nivel 1 Preferencial PNA Bolsa OTC 82.931.083,00 13,71 10,71 140.635.786,70
10 trimestre 2011 ADS nivel 1 Preferencial PNA Bolsa oTC 205.028.400.00 12,99 10,89 341.883.700,00
20 trimestre 2011 ADS nivel 1 Preferencial PNA Bolsa oTC 124.824.000,00 12,63 8,12 197.951.100,00
30 trimestre 2011 ADS nivel 1 Preferencial PNA Bolsa OTC 74.636.300,00 9,03 5,56 121.811.600,00
40 trimestre 2011 ADS nivel 1 Preferencial PNA Bolsa OTC 43.065.710,00 7,36 5,13 76.662.490,00
10 trimestre 2012 ADS nivel 1 Preferencial PNA Bolsa OTC 58.084.508,19 7,60 5,62 341.883.700,00
20 trimestre 2012 ADS nivel 1 Preferencial PNA Bolsa OTC 34.580.879,86 6,74 2,91 197.951.100,00
30 trimestre 2012 ADS nivel 1 Preferencial PNA Bolsa OTC 53.996.682,63 6,02 2,74 121.811.600,00
40 trimestre 2012 ADS nivel 1 Preferencial PNA Bolsa OTC 22.193.350,92 6,28 4,66 76.662.490,00
USDMY US Equity
USDMY US Equity
Valor Espécie Classe Mercado Entidade Volume Financeiro Valor Maior Valor Menor Volume
No trimestre Mobiliario Administrativa Negociado (US$) Cotacgao (US$) Cotacgao (US$) Negociado (R$)
10 trimestre 2010 ADS nivel 1 Ordinéaria ON Bolsa NASDAQ 1.180.350,00 13,12 13,12 2.207.018,00

Fonte: Bloomberg

Cotacdo das Debéntures de 52 emissdo

Nao houve negociacdo das debéntures de 53. emissdao da Companhia nos Ultimos 3 exercicios sociais. Esta debénture foi
liguidada em Dezembro de 2010 mediante  aditivo aprovado pela Assembléia de Debenturistas.
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b) Quantidade
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fé\{f(? Outras |nforma%0es re e nt S
Valor nominal unitario na data a emissao de R$ 10.000,00

d) Data da emissdo
30 de janeiro de 2013.

e) restrigcdes a circulacdo
N&o existem restrigGes a circulagdo.

f) Conversibilidade em acbes ou conferéncia de direito de subscrever ou comprar agdes do emissor, informando:

As debéntures ndo sdo conversiveis em agbes, tampouco conferem aos seus titulares o direito de subscrever ou adquirir agdes
de emissdo da Companhia.

g) Possibilidade de resgate, indicando:

A Emissora podera, a seu exclusivo critério, resgatar antecipadamente, no todo ou em parte, as Debéntures, a partir do
vigésimo quinto més de vigéncia das Debéntures, de acordo com os procedimentos previstos na Lei das Sociedades por Agles e
na Escritura.

h) Quanto aos valores mobilidrios que sédo de divida, indicar:

i) Vencimento, inclusive as condicbes de vencimento antecipado

As Debéntures terdo prazo de vigéncia de 6 (seis) anos contados da Data de Emissdo, vencendo, portanto, em 30 de janeiro de
2019.

Hipéteses de Vencimento Antecipado

O Agente Fiduciario devera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacdes relativas as Debéntures e exigir o imediato
pagamento,

na ciéncia da ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos:
(a) (i) pedido de recuperacgdo judicial

; (ii) pedido de autofaléncia formulado pela Emissora e/ou por empresas controladas pela Emissora; (iii) decretagdo de faléncia
da Emissora e/ou de empresas controladas pela Emissora; (iv) proposta de

plano de recuperacgao extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, (v) liquidagao, dissolugdo ou extingdo da Emissora;
ou ainda (vi) pedido de faléncia formulado por terceiros

(b) protesto legitimo de titulos contra a Emissora, ainda que na condicdo de garantidora, cujo valor individual ou agregado
devido e ndo pago ultrapasse R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) ou o equivalente em outras moedas (

(c) declaragdo de vencimento antecipado ou inadimplemento de qualquer obrigacdo pecuniaria da (d) descumprimento, pela
Emissora, de qualquer obrigacdo pecuniaria perante os Debenturistas da Emissdo, prevista nesta Escritura de Emissdo, ndo
sanada em 1 (um) dia util

(e) descumprimento pela Emissora de qualquer obrigacdo ndo-pecuniaria relacionada a Emissdo assumida nesta Escritura de
Emissédo, salvo se, no prazo maximo de 10 (dez) dias Uteis

(f) ndo cumprimento de qualquer decisdo ou sentenca judicial transitada em julgado ou decisdo arbitral definitiva, de natureza
condenatoria, contra a Emissora (g) ndo renovagdo, cancelamento, revogagdo ou suspensdo das autorizagles, concessdes,

outorgas e licengas, inclusive as ambientais, relevantes para o regular exercicio das atividades desenvolvidas
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(1) a atividade principal da Emissora deixe de ser a que consta em seu Estatuto Social na Data de Emissao,

(m) provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas ou enganosas, em qualquer aspecto relevantes, quaisquer das declaragdes
da Emissora nos termos desta Escritura de Emissao;

(n) ndo manutengdo, pela Emissora, do seguinte indice financeiro apurado e revisado, conforme o caso, semestralmente (i)
indice obtido da divisdo da Divida Liquida pelo EBITDA ndo superior a 3,50, a partir de 31 de dezembro de 2013;

(o) descumprimento pela Emissora da destinacao dos recursos obtidos na Emissao, (p) desapropriacdo, confisco ou qualquer
outra medida de qualquer entidade governamental que resulte na perda, pela Emissora e/ou por empresas controladas pela
Emissora, de propriedade ou posse direta de seus ativos,
(q) ocorréncia de fusdo, cisdo ou incorporagdo envolvendo a Emissora, salvo se (i) tal operagdo societaria for, nos termos do
artigo 231 da Lei das Sociedades por Agbes, aprovada pelos Debenturistas detentores de 66% (sessenta e seis por cento) das
Debéntures em circulacdo; ou (ii) a operagao de fusdo, cisdo ou incorporacgdo (a) ndo afetar a capacidade de pagamento da
Emissora e (b) a entidade sobrevivente for a propria Emissora;
(r) se houver transferéncia do controle acionario direto da Emissora, tal como definido no artigo 116 da Lei das Sociedades por
Agoes, inclusive por meio de reorganizagdo societaria, que resulte em a Emissora passar a ser
controlada por pessoa ou entidade ndo pertencente ao atual grupo de controle
(s) se a Standard & Poor’s rebaixar o rating da Emissdo, em duas notas com base no rating a ser divulgado até a Data de
Emissdo, em virtude (i) de qualquer alteragdo na composicdo societaria, que venha resultar na perda,
transferéncia ou alienagdo do controle acionario pelos atuais controladores, ou (ii) de disposicdo de ativos da Emissora que
afete de forma comprovadamente negativa e relevante a sua capacidade de pagamento;
(t) ocorréncia de qualquer procedimento de sequestro, arresto ou penhora de ativos da Emissora e/ou de quaisquer das
Controladas Relevantes, que possa impactar em 15% do patrimonio liquido (considerando, para tanto, a
consolidagdo dos numeros apurados para a Emissora e as Controladas Relevantes, em conjunto), exceto se tal procedimento for
suspenso, sobrestado, revertido ou extinto no prazo de até 20 (vinte) dias contados de seu inicio;
(u) venda, cessdo ou qualquer outro tipo de transferéncia, pela Emissora e/ou por qualquer das Controladas Relevantes, de
bens relevantes do ativo permanente (incluindo imobilizado e investimentos) que venham a afetar
de forma relevante as atividades da Emissora, exceto as operagoes realizadas no curso ordinario dos negdcios;
(v) suspensdo da negociacdo ou do registro da negociacdo das Debéntures junto a CETIP ndo sanado no prazo de 15
(quinze) dias Uteis.
Vencimento Antecipado Automatico
A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nos subitens "a", "c", "d", “g”, e “I” acima, acarretard o vencimento
antecipado automatico das Debéntures, independentemente de qualquer consulta aos Debenturistas, aviso ou notificacdo,
judicial ou extrajudicial.
Vencimento Antecipado mediante Assembleia Geral de Debenturistas

Na ocorréncia de qualquer dos demais eventos indicados acima, desde que ndo remediados nos respectivos prazos de
cura, quando aplicavel, o Agente Fiduciario devera convocar, dentro de 5 (cinco) dias Uteis da data em que tomar
conhecimento da ocorréncia de qualquer dos referidos eventos, AGD para deliberar sobre a declaragdo do vencimento
antecipado das Debéntures, observado o procedimento de convocagdo abaixo previsto.

Na AGD mencionada acima, que sera instalada de acordo com os procedimentos e quorum previstos nesta Escritura de
Emissdo, os titulares das Debéntures poderdo optar, por deliberacdo de titulares que representem, no minimo, 66%
(sessenta e seis por cento) das Debéntures em circulagdo em primeira convocagdo, ou maioria simples dos presentes em
segunda convocagdo, para que o Agente Fiduciario ndo declare o vencimento antecipado das Debéntures.

ii. Juros

As Debéntures fardo jus a uma remuneracdo correspondente a 100% (cem por cento) da variagdo acumulada das taxas médias
diarias dos Depdsitos Interfinanceiros de um dia, over extra grupo, denominada “Taxa DI Over Extra Grupo”, expressa na forma
percentual ao ano, base 252 dias, calculada e divulgada diariamente pela CETIP, no informativo didrio disponivel em sua pagina
na internet (http://www.cetip.com.br) “Taxa DI”), acrescida exponencialmente de spread de 1,00% (um por cento) ao ano,
base 252 dias Uteis (“"Sobretaxa” e em conjunto com a Taxa DI, "“Remuneragdo”).
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18.10 - Outras informacdes relevantes

iii. Garantia e, se real, descricdo do bem objeto
As Debéntures de 62 emissdo da Companhia ndo possuem garantias.

iv. Na auséncia de garantia, se o crédito é quirografario ou subordinado
As Debéntures sdo da espécie quirografaria.

v. Eventuais restricbes impostas ao emissor em relagdo:
e- a distribuicdo de dividendos

Podera ocorrer a antecipacdo do vencimento se a Companhia efetuar distribuicdo de dividendos, pagamento de juros
sobre capital proprio ou realizagdo de quaisquer outros pagamentos a seus acionistas, estando em mora com qualquer
de suas obrigacGes estabelecidas na Escritura de Emissdo, ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo minimo
obrigatério.

e- a alienacdo de determinados ativos

Podera ocorrera a antecipacdo do vencimento se a Companhia dispuser de ativos de forma que afete negativa e
relevantemente sua capacidade de pagamento, em revisdao pela agencia de rating da Emissao para grau de risco inferior
a brA da Standard & Poors ou equivalentes pela Moody s America Latina ou Fitch Ratings.

e- a contratacgdo de novas dividas
N3o ha restricdo a contratagdo de novas dividas.

- @ emissdo de novos valores mobiliarios
N3o ha restricdo a emissdo de novos valores mobiliarios.

Vi.

N

o0 agente fiduciario, indicando os principais termos do contrato

Principais dados do Agente Fiduciario:

Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

Avenida das Américas, n.° 4.200, bloco 4, sala 514.

Rio de Janeiro - RJ At.: Sr. Marco Aurélio Ferreira

Telefone: (21) 3385-4565

Fac-simile: (21) 3385-4046

Correio Eletronico: backoffice@pentagonotrustee.com.br/juridico@pentagonotrustee.com.br

O contrato com o agente Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e valores Mobiliarios tem inicio na data da escritura de
emissdo das debéntures (30 de janeiro de 2013), com vigéncia até o término do prazo da emissdo (30 de janeiro de 2019). E
estipulada uma remuneragdo cobrada anualmente pela Pentdgono no montante de R$ 3 mil, ajustado anualmente pelo IGPM.
N&o ha obrigagdes relevantes impostas a Companhia.

i. Condicbes para alteracdo dos direitos assegurados por tais valores mobiliarios

No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do pagamento de qualquer obrigacdo pecunidria prevista na
Escritura, sera utilizada, em sua substituicdo, a mesma taxa diaria produzida pela uUltima Taxa DI conhecida até a data do
calculo, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da Companhia quanto dos Debenturistas,
quando da divulgagdo posterior da Taxa DI. Na auséncia de apuragdo e/ou divulgacdo da Taxa DI por prazo superior a 10 dias
da data esperada para sua divulgacdo, ou, ainda, no caso de sua extingdo ou inaplicabilidade por imposicdo legal ou
determinacdo judicial, o Agente Fiduciario devera convocar Assembleia de Debenturistas, que devera ser realizada na forma e
prazos estipulados na Lei das Sociedades por Agdes e na Escritura, para estes definirem, de comum acordo com a Companhia, o
novo parametro a ser aplicado, devendo refletir pardametros utilizados em operagdes similares existentes a época. Até a
deliberacdo desse parametro, sera utilizada, para o calculo do valor de quaisquer obrigacGes previstas na Escritura, a mesma
taxa diaria produzida pela ultima Taxa DI divulgada.

Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizacdo da Assembleia de Debenturistas, a referida Assembleia ndo sera mais
realizada, e a Taxa DI, a partir de sua divulgacgédo, voltara a ser utilizada para o calculo da remuneracdo.

Caso ndo haja acordo sobre a taxa substitutiva entre a Companhia e os Debenturistas representando, no minimo, 66% das
Debéntures em Circulacdo, a Companhia optard, a seu exclusivo critério, por uma das alternativas a seguir estabelecidas,
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obrigando-se a comunicar por escrito ao agente fiducidrio, no prazo de 10 dias contados da data da realizagdo da respectiva
Assembleia: (@) a Companhia devera realizar o resgate antecipado, e consequentemente, cancelar a totalidade das Debéntures,
no prazo de 30 dias contados da data de realizacdo da respectiva Assembleia de Debenturistas, pelo seu Valor Nominal Unitario
ndo amortizado nos termos da Escritura, acrescido da remuneracdo devida até a data do efetivo resgate e consequente
cancelamento, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Emissdo ou da ultima Data de Pagamento da Remuneragdo,
conforme o caso. Nesta hipdtese, para calculo da Remuneragdo aplicavel as Debéntures a serem resgatadas e canceladas sera
utilizada a mesma taxa diaria produzida pela ultima Taxa DI conhecida; ou (b) a Companhia devera apresentar cronograma de
amortizagdo da totalidade das Debéntures em circulagdo, ndo excedendo o prazo de vencimento final e o prazo médio de
amortizacdo das Debéntures. Durante o prazo de amortizacdo pela Companhia, a periodicidade do pagamento da remuneragao
continuard sendo aquela pré-estabelecida, observado que, até a amortizacdo integral das Debéntures sera utilizada a Taxa
Substitutiva. Caso a Taxa Substitutiva seja referenciada em prazo diferente de 252 dias Uteis, essa taxa devera ser ajustada de
modo a refletir a base de 252 dias Uteis.

A Assembleia Geral de Debenturistas podera por instalacdo (i) de metade, no minimo das debéntures em circulagdo em primeira
convocagao ou (ii) em segunda convocagdo, com qualquer nimero de Debenturistas.

Nas deliberacdes da assembleia, a cada debénture cabera um voto, admitida a constituicdo de mandatario, debenturista ou ndo.
Exceto se de outra forma disposto na escritura, as alteragdes nas caracteristicas e condicdes das debéntures e da emissdo
deverdo ser aprovadas por debenturistas que representem no minimo 66% das debéntures em circulagdo, observado que
alteracOes na remuneracdo e/ou garantias e/ou prazo de vencimento e/ou repactuagdo, resgate ou amortizacdo das debéntures
e /ou dispositivos sobre quorum previstos na escritura deverao contar com aprovacgao de debenturistas representando 90% das
debéntures em circulagdo.

j. Outras caracteristicas relevantes
Ndo existem outras caracteristicas consideradas relevantes.

ADRs ou ADSs

A Companhia mantém um programa de ADR (American Depositary Receipts), também chamado de
ADS (American Depositary Shares). Em setembro de 1994, foi realizada uma Global Offering no valor
de US$ 480.035.400,00 em American Depositary Shares, a US$13,28 por ADS, para investidores
institucionais qualificados, sob a regra 144A, no mercado norte-americano, com ADS lastreadas em
acoes preferenciais, negociadas no PORTAL. O lastro desses ADS passou a ser agdes preferenciais
classe A em 29 de janeiro 1999. Em setembro de 2001, foi iniciado o programa de ADS Nivel 1, com
titulos negociados no Mercado de Balcao (OTC - Over the Counter), lastreados em agodes preferenciais
A. Em maio de 2007, comecou o programa de ADS 144A lastreado em acdes ordinarias, negociadas no
PORTAL e, em novembro de 2007, o programa de ADS Nivel 1 lastreado em agdes ordinarias,
negociadas no mercado de balcdo (OTC - Over the Counter), lastreados em agdes ordinarias.
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19.1 - Informacdes sobre planos de recompra de acdes do emissor

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

Nao houve planos de recompra de a¢8es nos 3 Ultimos exercicios sociais.
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19.2 - Movimentacao dos valores mobiliarios mantidos em tesouraria

Exercicio social 31/12/2012

Acles

Espécie de agédo
Ordinéria

Classe acéao preferencial

Quantidade (Unidades) Valor total (Reais)

Movimentacéo

Descricdo dos valores mobiliarios

Verséo : 5

Preco médio ponderado (Reais)

Saldo inicial 2.526.654 10.007.000,00
Aquisicdo 0 0,00
Alienagao 0 0,00
Cancelamento 0 0,00
Saldo final 2.526.654 10.007.000,00

Espécie de agéo
Preferencial

Classe acéo preferencial
Preferencial Classe A

Quantidade (Unidades) Valor total (Reais)

Movimentacéo

Descrigcdo dos valores mobiliarios

3,96
0,00
0,00
0,00
3,96

Preco médio ponderado (Reais)

Saldo inicial 24.060.356 95.288.000,00
Aquisicéo 0 0,00
Alienacéo 0 0,00
Cancelamento 0 0,00
Saldo final 24.060.356 95.288.000,00

3,96
0,00
0,00
0,00
3,96

Exercicio social 31/12/2011

Acbes

Espécie de acao
Ordinaria

Classe acéo preferencial

Quantidade (Unidades) Valor total (Reais)

Movimentacéo

Descri¢cdo dos valores mobiliarios

Preco médio ponderado (Reais)

Saldo inicial 2.526.654 10.007.000,00
Aquisicdo 0 0,00
Alienacao 0 0,00
Cancelamento 0 0,00
Saldo final 2.526.654 10.007.000,00

Espécie de agéo Classe acédo preferencial

Preferencial Preferencial Classe A

Quantidade (Unidades) Valor total (Reais)

Movimentacéo

Descrigcdo dos valores mobiliarios

3,96
0,00
0,00
0,00
3,96

Preco médio ponderado (Reais)

Saldo inicial 24.060.356 95.288.000,00
Aquisicéo 0 0,00
Alienacgéo 0 0,00
Cancelamento 0 0,00
Saldo final 24.060.356 95.288.000,00

3,96
0,00
0,00
0,00
3,96
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19.2 - Movimentacao dos valores mobiliarios mantidos em tesouraria

Exercicio social 31/12/2010

Acles

Espécie de agédo
Ordinaria
Movimentacéo
Saldo inicial
Aquisicdo
Alienagao
Cancelamento
Saldo final
Espécie de agéo
Preferencial

Movimentacéo
Saldo inicial

Aquisicéo
Alienacao
Cancelamento

Saldo final

Classe acéao preferencial

Quantidade (Unidades)

Descricdo dos valores mobiliarios

Valor total (Reais)

Verséo : 5

Preco médio ponderado (Reais)

1.263.334
1.263.327
7
0
2.526.654

Classe acéo preferencial
Preferencial Classe A

Quantidade (Unidades)

10.007.000,00
0,00
0,00
0,00
10.007.000,00

Descrigcdo dos valores mobiliarios

Valor total (Reais)

7,92
0,00
0,00
0,00
3,96

Preco médio ponderado (Reais)

12.030.178
12.030.178
0
0
24.060.356

95.288.000,00
0,00
0,00
0,00
95.288.000,00

7,92
0,00
0,00
0,00
3,96
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19.3 - Informacdes sobre valores mobiliarios mantidos em tesouraria na data de encerramento do ultimo exercicio social

Verséo : 5

Valor mobiliario  Acdes
Relagéo agdes
Descri¢ao dos valores Preco médio ponderado em circulagéo
Espécie acédo Classe acao mobiliarios Quantidade (Unidades) de aquisicdo Fator de cotagao Data aquisi¢céo (%)
Ordinaria 200.400 6,53 R$ por Unidade 05/11/1997 0,080000
Preferencial 2.028.700 6,99 R$ por Unidade 05/11/1997 0,840000
Preferencial 7.268.650 4,95 R$ por Unidade 25/06/1998 3,010000
Ordinaria 361.082 0,00 R$ por Unidade 29/01/1999 0,140000
Preferencial 331.576 0,00 R$ por Unidade 27/03/2005 37,990000
Preferencial -4.282.180 0,00 R$ por Unidade 29/12/2003 -1,770000
Ordinaria 280.741 0,00 R$ por Unidade 27/11/2007 0,110000
Preferencial 2.673.373 0,00 R$ por Unidade 27/11/2007 1,110000
Ordinaria 421.111 0,00 R$ por Unidade 26/03/2008 0,170000
Preferencial Preferencial Classe A 4.010.059 0,00 R$ por Unidade 26/03/2008 1,660000
Ordinaria -7 0,00 R$ por Unidade 28/04/2010 0,000001
Ordinaria 1.263.327 0,00 R$ por Unidade 27/09/2010 0,250000
Preferencial Preferencial Classe A 12.030.178 0,00 R$ por Unidade 27/09/2010 2,370000

PAGINA: 511 de 525



Formulario de Referéncia - 2013 - USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS SA Versao : 5

19.4 - Outras informacdes relevantes

A Companhia ndo utiliza instrumentos financeiros com objetivos diversos de protecdo
patrimonial (hedge) envolvendo evolucdo das cotacdes das acdes por ela emitidas, inclusive
operagdes associadas a instrumentos como “Total Return Equity Swap” ou operagoes
assemelhadas.
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20.1 - Informacdes sobre a politica de negociacado de valores mobiliarios

Data aprovagao 20/06/2002

Cargo e/ou funcgao Em relagdo a Companhia, em conjunto ou individualmente, os acionistas controladores, diretos ou
indiretos, membros do Conselho de Administracéo, Diretores e membros do Conselho Fiscal.

Principais caracteristicas

Para fins da Politica de Negociacao, os termos capitalizados terdo os significados a eles atribuidos abaixo.

Ato ou Fato Relevante: Qualquer decisé@o de acionista controlador, deliberacéo da assembleia geral ou dos 6rgédos da administragdo da
Companhia, ou qualquer outro ato ou fato de carater politico-administrativo, técnico, negocial ou econémico-financeiro relacionado aos
negocios da Companhia, que possa influenciar de modo ponderavel:

(a) na cotacao dos Valores Mobiliarios;

(b) na decisdo dos investidores de comprar, vender ou manter os Valores Mobiliarios; e

(c) na decisao dos investidores de exercer quaisquer direitos inerentes a condi¢ao de titular de Valores Mobiliarios.

Bolsas de Valores: Bolsas de Valores e/ou entidades de mercado organizado, nacionais ou estrangeiras, nas quais os Valores
Mobilidrios sejam admitidos a negociacao.

CVM: Comisséo de Valores Mobiliarios.
Diretor de Relagdes com Investidores: Administrador indicado pelo Conselho de Administracdo da Companhia, para o exercicio de

determinadas fung¢fes estatutariamente definidas, que seré o responsavel também pela execucdo e acompanhamento das politicas de
negociacao e divulgacéo estabelecidas pela Companhia.

Valores Mobilidrios: Em seu sentido mais amplo, quaisquer agdes, debéntures, bdnus de subscri¢éo, recibos e direitos de subscri¢do e
notas promissorias, de emissdo da Companhia, bem como quaisquer valores mobiliarios a eles referenciados.
I. Dos Principios

1.1. As Pessoas Vinculadas deverdo agir perante a Companhia e quaisquer terceiros, agentes ou ndo do mercado de capitais, com
observancia do disposto na Politica de Negociagéo e dos principios de lealdade, probidade e veracidade.

1.2. As Pessoas Vinculadas deverdo sempre levar em consideracéo seu papel em relagdo a sociedade em geral, a Companhia e seus
empregados, e aos 6rgdos reguladores, nacionais ou estrangeiras.

1.3. E dever das Pessoas Vinculadas permitir o acesso de todos os investidores a Atos ou Fatos Relevantes, sendo vedada a utilizag&o,
por qualquer forma, em beneficio préprio ou de terceiros, de qualquer Informagéo Privilegiada.

1.4. As Pessoas Vinculadas deverdo garantir que a divulgacéo de informagé&o sobre os negécios da Companhia ou de seus principais

acionistas, se for o caso, no mercado nacional ou estrangeiro, seja feita de forma completa e oportuna, devendo abranger, ainda, a
correta e precisa realidade do Ato ou Fato Relevante a ser divulgado.
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20.1 - Informacdes sobre a politica de negociacado de valores mobiliarios

Periodos de vedacéo e descricéo
dos procedimentos de fiscalizacao

Il. Da Politica de Negociacao

2.1. As Pessoas Vinculadas deverao abster-se de negociar os Valores Mobiliarios de emisséo da
Companhia que possuam, nas seguintes hipoteses:

(a) antes da divulgacdo ao mercado de Ato ou Fato Relevante;

(b) no periodo de 15 (quinze) dias anterior a divulgacao das Informacdes Trimestrais, Relatério
Anual e as Demonstra¢gdes Contabeis; e

(c) no periodo compreendido entre a decisdo tomada de aumentar ou reduzir o capital social, de
distribuir dividendos ou bonificagdo em agdes ou emitir outros Valores Mobiliarios, e a publicagéo
dos respectivos editais ou andncios.

2.1.1. As vedagOes acima mencionadas aplicar-se-do também as Pessoas Vinculadas que se
afastarem da Companhia antes da divulgagéo publica de Ato ou Fato Relevante relacionado a
negécio ou fato surgido durante seu periodo de gestéo e se estendera pelo prazo de 6 (seis)
meses apads o seu afastamento.

2.1.2. A vedagdo de negociac@o com Valores Mobiliarios antes da divulgacéo de Ato ou Fato
Relevante também aplicar-se-a a quaisquer pessoas que tenham conhecimento dessas
informag6es, principalmente as pessoas que tenham relagdo comercial com a Companbhia,
inclusive auditores independentes, analistas de valores mobiliarios, consultores e instituicbes
integrantes do sistema de distribuicdo.

2.2. Enquanto a respectiva operagéo nao for divulgada, é vedado aos 6rgados competentes da
Companhia deliberar sobre a aquisi¢éo ou a alienacédo de agdes de emissdo da Companhia: (i)
caso tenha sido celebrado qualquer acordo ou contrato relativo a transferéncia do controle
acionério da Companhia, ou se houver sido outorgado opcéo ou mandato para o0 mesmo fim; ou
(ii) se existir a inteng&o de promover incorporagéo, cisdo, fusdo, transformacéo ou reorganizacéo
societaria envolvendo a Companhia.

Ill. Das Disposi¢es Gerais

3.1. A observancia do disposto na Politica de Divulgacéo ndo exime as Pessoas Vinculadas de
guaisquer outras obrigacdes impostas pela CVM ou por qualquer outra lei ou norma regulamentar.

3.2. Nos termos do § 3°, do art. 17, da Instrugdo CVM n° 358, de 03.01.2002 e da Politica de
Negociagdo da Companhia, o Diretor de Relagbes com Investidores é o responsavel pela
execucdo e acompanhamento das normas da Politica de Negociacéo.

3.3. Qualquer alteracao das normas da Politica de Negociacdo devera ser comunicada a CVM e
as Bolsas de Valores.
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20.2 - Outras informacdes relevantes

Adicionalmente as informacfes prestadas acima, a Companhia entende nao haver informacdes
relevantes adicionais que devem ser prestadas neste item 20 do Formulario de Referéncia.
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21.1 - Descricao das normas, regimentos ou procedimentos internos relativos a divulgacéao
de informacdes

Além da politica de divulgagdo abaixo descrita, a Companhia também possui um Comité de Divulgagao,
conforme descrito no item 12.1 deste Formulario de Referéncia, que também avalia a divulgacao de
informagdes da Companhia.
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21.2 - Descricao da politica de divulgacéo de ato ou fato relevante e dos procedimentos
relativos a manutencéo de sigilo sobre informacdes relevantes nédo divulgadas

A politica de divulgagdo da Companhia foi aprovada em Reunido do Conselho de Administragdo
realizada em 20 de junho de 2002 (“Politica de Divulgacdo”).

Para fins da Politica de Divulgacao da Companhia, os termos capitalizados, terdo os significados a
eles atribuidos no item 20 deste formulario de referéncia.

I.  Dos Principios

1.1. As Pessoas Vinculadas deverao agir perante a Companhia e quaisquer terceiros, agentes
ou ndo do mercado de capitais, com observancia das normas da Politica de Divulgacdo e dos
principios de lealdade, probidade e veracidade.

1.2. As Pessoas Vinculadas deverdao sempre levar em consideracdo seu papel em relagdo a
sociedade em geral, a Companhia e seus empregados, e aos 6rgaos reguladores, nacionais ou
estrangeiras.

1.3. E dever das Pessoas Vinculadas permitir o acesso de todos os investidores a Atos ou
Fatos Relevantes, sendo vedada a utilizacdo, por qualquer forma, em beneficio préprio ou de
terceiros, de qualquer Informagao Privilegiada.

1.4. As Pessoas Vinculadas deverdao garantir que a divulgacdao de informacdo sobre os
negoécios da Companhia ou de seus principais acionistas, se for o caso, no mercado nacional ou
estrangeiro, seja feita de forma completa e oportuna, devendo abranger, ainda, a correta e precisa
realidade do Ato ou Fato Relevante a ser divulgado.

II. Da Politica de Divulgacédo

2.1.Compete ao Diretor de Relagdes com Investidores a divulgacdo e a comunicacdo a CVM e as
Bolsas de Valores de qualquer Ato ou Fato Relevante ocorrido ou relacionado aos negdcios da
Companhia, bem como zelar por sua ampla e imediata disseminacdo, de forma simultdnea, em
todos os mercados em que tais Valores Mobilidrios sejam admitidos a negociacdo.

2.2. As Pessoas Vinculadas deverao comunicar ao Diretor de Relagdes com Investidores, para
que este proceda de acordo com o disposto na Politica de Divulgacdo, qualquer Ato ou Fato
Relevante de que tiverem conhecimento em razao do exercicio de suas fungdes na Companhia.

2.3. A divulgacdo de Ato ou Fato Relevante devera ser realizada, sempre que possivel, antes
do inicio ou apos o encerramento dos negdcios nas Bolsas de Valores. Em caso de impossibilidade
de aplicagdo desta disposicdo em razdo do horario de negociagdo dos mercados nacional e
estrangeiro, devera prevalecer o horario de funcionamento do mercado nacional.

2.3.1. Na hipdtese de ser imperativa a divulgacdo de Ato ou Fato Relevante durante o horario de
funcionamento das Bolsas de Valores, o Diretor de Relagdes com Investidores podera, no
momento da divulgacdo, solicitar a suspensdao da negociacdo dos Valores Mobilidrios nas referidas
entidades. A solicitacdo de que trata este subitem so6 sera levada a efeito no Brasil se a suspensao
também for acatada pelas Bolsas de Valores estrangeiras.

2.4.A divulgacdo referida no item 2.1. devera ser realizada por meio de publicacdo em jornais de
grande circulacao utilizados habitualmente pela Companhia, podendo ser feita de forma resumida,
com indicagdo do endereco na rede mundial de computadores - Internet onde a informacgao
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21.2 - Descricédo da politica de divulgacao de ato ou fato relevante e dos procedimentos
relativos a manutencéo de sigilo sobre informacdes relevantes néo divulgadas

completa deverda estar disponivel a todos os investidores, em teor idéntico ao remetido a CVM e as
Bolsas de Valores.

2.5.0 Diretor de Relacbes com Investidores deve comunicar a CVM e as Bolsas de Valores e divulgar
ao mercado, se for o caso, qualquer Ato ou Fato Relevante que venha a divulgar no exterior, em
razdo da aplicacdo de normas ou determinacdes de entidades reguladoras do mercado de capitais
ou das Bolsas de Valores estrangeiras.

2.6.As Pessoas Vinculadas que constatarem omissao do Diretor de Relagdes com Investidores na
divulgacdo de qualquer Ato ou Fato Relevante somente se eximirdo de suas responsabilidades
pessoais se comunicarem imediatamente o Ato ou Fato Relevante a CVM.

III. Da Comunicagdo de Posicdo Acionaria

3.1.0s membros do Conselho de Administracdo, Diretores, membros do Conselho Fiscal e/ou de
quaisquer 6rgdos com fungdes técnicas ou consultivas que vierem a ser criados por disposicao
estatutaria da Companhia, devem comunicar a CVM, a Companhia e as Bolsas de Valores nacionais
a quantidade, as caracteristicas e a forma de aquisicdo dos Valores Mobilidrios e de valores
mobilidrios emitidos por sociedades controladoras ou controladas da Companhia, que sejam
companhias abertas, ou a eles referenciados, de que sejam titulares, bem como quaisquer
alteracdes posteriores em suas posicoes.

3.1.1. Na comunicacdo tratada no subitem anterior, deverao também ser indicados os Valores
Mobilidrios que sejam de propriedade do seu cOnjuge, de seu companheiro, de qualquer
dependente incluido na sua declaracdo de imposto sobre a renda e de sociedades por eles
controladas direta ou indiretamente.

3.2.A comunicacdo de que trata este item III deve ser feita pelas pessoas mencionadas no subitem
3.1.: (i) no prazo de 30 (trinta) dias apds a aprovacdo da Politica de Divulgacgdo; (ii) imediatamente
apos a investidura no cargo; e (iii) no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o término do més em
que se verificarem as alteracdes das posicOes por elas detidas, indicando o saldo da posicao no
periodo.

1V. Excecdo a Imediata Divulgacao

4.1.0s Atos ou Fatos Relevantes poderao deixar de ser divulgados se os Acionistas Controladores ou
os Administradores entenderem que sua revelacdo pora em risco interesse legitimo da Companhia.

4.2.Caso a informagdo relativa aos Atos ou Fatos Relevantes referida no subitem anterior escapar
ao controle ou se ocorrer oscilagdo atipica na cotacdo, preco ou quantidade dos Valores Mobiliarios
negociados, tais Atos ou Fatos Relevantes devem ser imediatamente divulgados pelo Diretor de
Relagdes com Investidores ou diretamente pelos Acionistas Controladores ou os Administradores.

V. Da Politica de Manutencédo de Sigilo

5.1. As Pessoas Vinculadas tém o dever de guardar sigilo sobre as Informagoes
Privilegiadas as quais tenham acesso em razao do cargo ou posicdo que ocupam, até sua
divulgagao ao mercado, bem como o dever de zelar para que subordinados e terceiros de
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21.2 - Descricédo da politica de divulgacao de ato ou fato relevante e dos procedimentos
relativos a manutencéo de sigilo sobre informacdes relevantes néo divulgadas

sua confianca também o facam, respondendo solidariamente com estes na hipétese de
descumprimento.

5.2. As Pessoas Vinculadas deverdo fazer com que pessoas que venham a prestar servigos a
Companhia, incluindo auditores independentes, analistas de valores mobilidrios, consultores e
instituicdes integrantes do sistema de distribuicdo, observem o disposto no subitem 5.1.

VI. Das Disposicoes Gerais

6.1.A observancia do disposto na Politica de Divulgagdo ndo exime as Pessoas Vinculadas de
quaisquer outras obrigacdes impostas pela CVM ou por qualquer outra lei ou norma regulamentar.

6.2.Nos termos do § 39, do art. 17, da Instrugdo CVM n° 358, de 03.01.2002 e da Politica de
Divulgacdo, o Diretor de Relagdes com Investidores ficara responsavel pela execucdo e
acompanhamento das normas da Politica de Divulgacao.

6.3.Qualquer alteragdo da Politica de Divulgacdo devera ser comunicada a CVM e as Bolsas de
Valores.
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21.3 - Administradores responsaveis pela implementacdo, manutencao, avaliacao e
fiscalizacdo da politica de divulgacéo de informacdes

Conforme indicado no subitem 6.2 do item 21.2. acima, o Diretor de Relagdes com
Investidores é principal responsavel pela execucao e acompanhamento da Politica de
Divulgagao.
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21.4 - Outras informacdes relevantes

Adicionalmente as informacfes prestadas acima, a Companhia entende nao haver informacgdes
relevantes adicionais que devem ser prestadas neste item 21 do formulario de referéncia.
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22.1 - Aquisicéo ou alienacao de qualquer ativo relevante que nao se enquadre como
operagdo normal nos negécios do emissor

A Companhia ndo adquiriu nos 3 ultimos exercicios sociais nenhum ativo relevante que nao se
enquadre como operacao normal nos negocios da companhia.
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22.2 - Alteracdes significativas na forma de conducédo dos neg6cios do emissor

Nao houve nenhuma alteragao significativa na forma de condugdo dos negdécios da Companhia nos 3
ultimos exercicios sociais.
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22.3 - Contratos relevantes celebrados pelo emissor e suas controladas nao diretamente
relacionados com suas atividades operacionais

Nos ultimos 3 exercicios sociais, a Companhia ou suas controladas nao realizaram nenhum contrato
relevante que nédo seja relacionado com suas atividades operacionais.
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22.4 - Outras informacgdes relevantes

Se houver qualquer discrepancia entre as versdes portugués e inglés deste Formulario de Referéncia,
prevalece a versao em portugués.
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