






17.5 - Outras informações relevantes

No ano de 2012 não houve conversão de ações preferenciais classe B em ações preferenciais classe A. 
Para os anos de 2011 e 20 10 foram convertidas 880 e 829.452 ações preferenciais classe B em ações 
preferenciais classe A, respectivamente.  

A conversão descrita acima não altera o valor patrimonial da ação de emissão da Companhia. 
Entretanto, a Companhia entende que a conversão res ulta em maior liquidez para os acionistas que 
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Direito a reembolso de capital Sim

Conversibilidade Não

Tag along 0,000000

Classe de ação preferencial Preferencial Classe A

Direito a voto Sem Direito

Direito a dividendos Os titulares de ações preferenciais de classe A receberão dividendos 10% (dez por cento) maiores 
que os atribuídos às ações ordinárias. Referidos titulares gozarão, após o atendimento da prioridade 
conferida às ações preferenciais classe B, de prioridade no reembolso de capital, sem direito a 
prêmio, no caso de liquidação da Companhia. As ações preferenciais têm direito de participar, em 
igualdade de condições com as ações ordinárias, de quaisquer bonificações votadas em 
Assembleia Geral.

Espécie de ações ou CDA Preferencial

Conversibilidade Não

Direito a reembolso de capital Sim

Direito a voto Pleno

Tag along 80,000000

Direito a dividendos De acordo com o estatuto social da Companhia e com a Lei das Sociedades por Ações, é conferido 
aos titulares de ações de emissão da Companhia direito ao recebimento de dividendos ou outras 
distribuições realizadas relativamente às ações de emissão da Companhia, na proporção de suas 
participações no capital social. O estatuto social da Companhia prevê dividendos mínimos 
obrigatórios correspondentes a 25% do lucro líquido do exercício.

Descrição das características 
do reembolso de capital

Retirada/Recesso: O valor de reembolso a ser pago pela Companhia, nos casos previstos em lei, 
será estipulado com base no valor de patrimônio líquido apurado no último balanço aprovado em 
Assembleia Geral da Companhia, conforme o disposto no artigo 45 da Lei nº 6.404, de 15 de 
dezembro de 1976. Resgate: De acordo com a Lei das Sociedades por Ações, as ações da 
Companhia podem ser resgatadas mediante determinação dos acionistas em Assembleia Geral 
Extraordinária que representem, no mínimo, 50% do capital social.

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Além das condições descritas no item 15.5. e deste Formulário de Referência, de acordo com a Lei 
das Sociedades por Ações, nem o Estatuto Social da Companhia nem as deliberações tomadas em 
assembleia geral podem privar os acionistas do direito de: (i) participar dos lucros sociais; (ii) 
participar, na hipótese de liquidação da Companhia, da distribuição de quaisquer ativos 
remanescentes, na proporção de sua participação no capital social; (iii) fiscalizar a gestão da 
Companhia, nos termos previstos na Lei das Sociedades por Ações; (iv) preferência na subscrição 
de futuros aumentos de capital, exceto em determinadas circunstâncias previstas na Lei das 
Sociedades por Ações e no estatuto social; e (v) retirar-se da Companhia nos casos previstos na Lei 
das Sociedades por Ações.

Outras características 
relevantes

Compete à Assembleia Geral Ordinária deliberar sobre a destinação do lucro líquido e distribuição 
de dividendos. O estatuto social autoriza a Assembleia Geral deliberar a distribuição de dividendos 
por conta de reserva de lucros preexistentes ou de lucros acumulados de exercícios anteriores. O 
estatuto ainda prevê que a Companhia poderá levantar balanços semestrais ou relativos a períodos 
menores, podendo, o Conselho de Administração, deliberar a distribuição de dividendos, inclusive 
dividendos intermediários, à conta de lucros apurados no último balanço anual. 

Nos termos da Lei das Sociedades por Ações, na hipótese de alienação de controle da Companhia, 
todos os titulares de ações ordinárias têm direito de incluir suas ações em oferta pública de 
aquisição de ações a ser realizada pelo adquirente do controle, bem como a receber, no mínimo, 
80% do valor pago por ação com direito a voto, integrante do bloco de controle.

Restrição a circulação Sim

Descrição da restrição Somente aquelas descritas no item 15.5.f deste Formulário de Referência, relativas ao acordo de 
acionistas arquivado na sede da Companhia.

Espécie de ações ou CDA Ordinária

18.1 - Direitos das ações
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Classe de ação preferencial Preferencial Classe B

Condição da conversibilidade e 
efeitos sobre o capital-social

i. Condições: As ações preferenciais classe B poderão, a qualquer tempo e a exclusivo critério do 
acionista detentor de referidas ações, ser convertidas em ações preferenciais classe A. As ações 
preferenciais não poderão ser convertidas em ordinárias. ii. Efeitos sobre o Capital Social: Não afeta 
o capital social, exceto o número de ações por classe, em caso de conversão de ações 
preferenciais classe B em classe A.

Tag along 0,000000

Direito a voto Sem Direito

Conversibilidade Sim

Direito a reembolso de capital Sim

Direito a dividendos Os titulares de as ações preferenciais de classe B conferem aos seus titulares dividendos 10% 
maiores do que os atribuídos às ações ordinárias, e gozam de prioridade no reembolso de capital 
no caso de liquidação da Companhia. As ações preferenciais têm direito de participar, em igualdade 
de condições com as ações ordinárias, de quaisquer bonificações votadas em Assembleia Geral.

Descrição das características 
do reembolso de capital

Liquidação: Os titulares de ações preferenciais classe B gozarão de prioridade no reembolso de 
capital, sem direito a prêmio, no caso de liquidação da Companhia. 

Retirada/Recesso: O valor de reembolso a ser pago pela Companhia, nos casos previstos em lei, 
será estipulado com base no valor de patrimônio líquido apurado no último balanço aprovado em 
Assembleia Geral da Companhia conforme o disposto no artigo 45 da Lei nº 6.404, de 15 de 
dezembro de 1976.

Resgate: De acordo com a Lei das Sociedades por Ações, as ações da Companhia podem ser 
resgatadas mediante determinação dos acionistas em Assembleia Geral Extraordinária que 
representem, no mínimo, 50% do capital social. O resgate das ações deverá ser pago com lucros 
acumulados, reserva de lucros ou reserva de capital. Na hipótese de o resgate não abranger o total 
das ações, será feito sorteio.

Restrição a circulação Não

Espécie de ações ou CDA Preferencial

Restrição a circulação Não

Descrição das características 
do reembolso de capital

Liquidação: Os titulares de ações preferenciais classe A gozarão de prioridade no reembolso de 
capital, sem direito a prêmio, no caso de liquidação da Companhia, porém, somente após o 
atendimento da prioridade conferida às ações preferenciais classe B.

Retirada/Recesso: O valor de reembolso a ser pago pela Companhia, nos casos previstos em lei, 
será estipulado com base no valor de patrimônio líquido apurado no último balanço aprovado em 
Assembleia Geral da Companhia conforme o disposto no artigo 45 da Lei nº 6.404, de 15 de 
dezembro de 1976.

Resgate: De acordo com a Lei das Sociedades por Ações, as ações da Companhia podem ser 
resgatadas mediante determinação dos acionistas em Assembleia Geral Extraordinária que 
representem, no mínimo, 50% do capital social.

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Além das condições descritas no item 15.5. deste Formulário de Referência, de acordo com a Lei 
das Sociedades por Ações, nem o Estatuto Social da Companhia nem as deliberações tomadas em 
assembleia geral podem privar os acionistas do direito de: (i) participar dos lucros sociais; (ii) 
participar, na hipótese de liquidação da Companhia, da distribuição de quaisquer ativos 
remanescentes, na proporção de sua participação no capital social; (iii) fiscalizar a gestão da 
Companhia, nos termos previstos na Lei das Sociedades por Ações; (iv) preferência na subscrição 
de futuros aumentos de capital, exceto em determinadas circunstâncias previstas na Lei das 
Sociedades por Ações e no estatuto social; e (v) retirar-se da Companhia nos casos previstos na Lei 
das Sociedades por Ações.

Outras características 
relevantes

Compete à Assembleia Geral Ordinária da Companhia deliberar sobre a destinação do lucro líquido 
do exercício e a distribuição de dividendos. O estatuto social da Companhia autoriza a Assembleia 
Geral deliberar a distribuição de dividendos por conta de reserva de lucros preexistentes ou de 
lucros acumulados de exercícios anteriores. O estatuto ainda prevê que a Companhia poderá 
levantar balanços semestrais ou relativos a períodos menores, podendo, o Conselho de 
Administração, deliberar a distribuição de dividendos, inclusive de dividendos intermediários, à 
conta de lucro apurados no último balanço anual.

18.1 - Direitos das ações

PÁGINA: 490 de 525

Formulário de Referência - 2013 - USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS SA Versão : 5



Outras características 
relevantes

Compete à Assembleia Geral Ordinária da Companhia deliberar sobre a destinação do lucro líquido 
do exercício e a distribuição de dividendos. O estatuto social da Companhia autoriza a Assembleia 
Geral deliberar a distribuição de dividendos por conta de reserva de lucros preexistentes ou de 
lucros acumulados de exercícios anteriores. O estatuto ainda prevê que a Companhia poderá 
levantar balanços semestrais ou relativos a períodos menores, podendo, o Conselho de 
Administração, deliberar a distribuição de dividendos, inclusive de dividendos intermediários, à 
conta de lucro apurados no último balanço anual.

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

Além das condições descritas no item 15.5. e deste Formulário de Referência, de acordo com a Lei 
das Sociedades por Ações, nem o Estatuto Social da Companhia nem as deliberações tomadas em 
assembleia geral podem privar os acionistas do direito de: (i) participar dos lucros sociais; (ii) 
participar, na hipótese de liquidação da Companhia, da distribuição de quaisquer ativos 
remanescentes, na proporção de sua participação no capital social; (iii) fiscalizar a gestão da 
Companhia, nos termos previstos na Lei das Sociedades por Ações; (iv) preferência na subscrição 
de futuros aumentos de capital, exceto em determinadas circunstâncias previstas na Lei das 
Sociedades por Ações e no estatuto social; e (v) retirar-se da Companhia nos casos previstos na Lei 
das Sociedades por Ações.

18.1 - Direitos das ações
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18.2 - Descrição de eventuais regras estatutárias que limitem o direito de voto de
acionistas significativos ou que os obriguem a realizar oferta pública

Não existem regras estatutárias que limitem o direito de voto de acionistas significativos ou que os 

obriguem a realizar oferta pública. 
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18.3 - Descrição de exceções e cláusulas suspensivas relativas a direitos patrimoniais ou
políticos previstos no estatuto

Não existem exceções e cláusulas suspensivas relativas a direitos patrimoniais ou políticos previstos no 

estatuto. 

PÁGINA: 493 de 525

Formulário de Referência - 2013 - USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS SA Versão : 5



30/09/2011 Ações Ordinária Bolsa BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, 
Mercadorias e Futuros

774.509.413 29,34 19,72 R$ por Unidade

31/12/2011 Ações Ordinária Bolsa BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, 
Mercadorias e Futuros

638.440.469 25,19 15,25 R$ por Unidade

31/03/2011 Ações Ordinária Bolsa BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, 
Mercadorias e Futuros

1.557.087.001 32,48 21,24 R$ por Unidade

30/06/2011 Ações Ordinária Bolsa BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, 
Mercadorias e Futuros

851.142.561 29,50 20,62 R$ por Unidade

31/03/2011 Ações Preferencial PNA Bolsa BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, 
Mercadorias e Futuros

8.489.913.061 21,80 18,25 R$ por Unidade

30/06/2011 Ações Preferencial PNA Bolsa BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, 
Mercadorias e Futuros

5.148.302.220 20,05 12,85 R$ por Unidade

Exercício social 31/12/2011

Trimestre Valor Mobiliário Espécie Classe Mercado Entidade administrativa
Volume financeiro 
negociado (Reais)

Valor maior cotação 
(Reais)

Valor menor cotação 
(Reais) Fator cotação

30/09/2012 Ações Preferencial PNB Bolsa BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, 
Mercadorias e Futuros

17.903 11,31 6,01 R$ por Unidade

31/12/2012 Ações Preferencial PNB Bolsa BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, 
Mercadorias e Futuros

17.893 12,20 11,31 R$ por Unidade

31/12/2012 Ações Ordinária Bolsa BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, 
Mercadorias e Futuros

374.589.108 14,06 10,60 R$ por Unidade

31/03/2012 Ações Preferencial PNA Bolsa BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, 
Mercadorias e Futuros

4.186.464.660 13,64 10,32 R$ por Unidade

30/09/2012 Ações Ordinária Bolsa BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, 
Mercadorias e Futuros

484.001.709 13,54 6,57 R$ por Unidade

31/03/2012 Ações Ordinária Bolsa BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, 
Mercadorias e Futuros

459.038.553 20,20 15,07 R$ por Unidade

30/06/2012 Ações Ordinária Bolsa BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, 
Mercadorias e Futuros

879.777.426 20,10 7,56 R$ por Unidade

31/03/2012 Ações Preferencial PNB Bolsa BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, 
Mercadorias e Futuros

13.680 13,91 12,42 R$ por Unidade

30/06/2012 Ações Preferencial PNB Bolsa BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, 
Mercadorias e Futuros

7.074 11,02 6,99 R$ por Unidade

31/12/2012 Ações Preferencial PNA Bolsa BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, 
Mercadorias e Futuros

4.831.633.810 13,05 9,51 R$ por Unidade

30/06/2012 Ações Preferencial PNA Bolsa BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, 
Mercadorias e Futuros

3.844.189.800 12,34 6,05 R$ por Unidade

30/09/2012 Ações Preferencial PNA Bolsa BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, 
Mercadorias e Futuros

5.990.861.760 12,20 5,62 R$ por Unidade

Exercício social 31/12/2012

Trimestre Valor Mobiliário Espécie Classe Mercado Entidade administrativa
Volume financeiro 
negociado (Reais)

Valor maior cotação 
(Reais)

Valor menor cotação 
(Reais) Fator cotação

18.4 - Volume de negociações e maiores e menores cotações dos valores mobiliários negociados
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31/12/2010 Ações Ordinária Bolsa BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, 
Mercadorias e Futuros

742.587.895 27,15 20,62 R$ por Unidade

31/03/2010 Ações Preferencial PNA Bolsa BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, 
Mercadorias e Futuros

7.851.162.689 61,80 45,87 R$ por Unidade

30/09/2010 Ações Ordinária Bolsa BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, 
Mercadorias e Futuros

1.372.197.961 55,98 25,00 R$ por Unidade

31/12/2010 Ações Preferencial PNB Bolsa BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, 
Mercadorias e Futuros

10.056 21,51 18,51 R$ por Unidade

30/06/2010 Ações Ordinária Bolsa BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, 
Mercadorias e Futuros

1.600.196.244 66,20 40,40 R$ por Unidade

30/06/2010 Ações Preferencial PNA Bolsa BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, 
Mercadorias e Futuros

9.659.508.439 64,45 41,51 R$ por Unidade

30/06/2010 Ações Preferencial PNB Bolsa BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, 
Mercadorias e Futuros

5.114 51,14 51,14 R$ por Unidade

30/09/2010 Ações Preferencial PNB Bolsa BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, 
Mercadorias e Futuros

13.594 49,75 41,07 R$ por Unidade

31/03/2010 Ações Preferencial PNB Bolsa BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, 
Mercadorias e Futuros

131.273 56,01 45,18 R$ por Unidade

30/09/2010 Ações Preferencial PNA Bolsa BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, 
Mercadorias e Futuros

9.625.456.619 54,46 22,51 R$ por Unidade

31/12/2010 Ações Preferencial PNA Bolsa BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, 
Mercadorias e Futuros

6.496.286.592 23,10 18,30 R$ por Unidade

31/03/2010 Ações Ordinária Bolsa BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, 
Mercadorias e Futuros

1.040.979.440 63,09 45,75 R$ por Unidade

Trimestre Valor Mobiliário Espécie Classe Mercado Entidade administrativa
Volume financeiro 
negociado (Reais)

Valor maior cotação 
(Reais)

Valor menor cotação 
(Reais) Fator cotação

Exercício social 31/12/2010

31/12/2011 Ações Preferencial PNA Bolsa BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, 
Mercadorias e Futuros

3.887.660.334 12,68 9,71 R$ por Unidade

30/09/2011 Ações Preferencial PNA Bolsa BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, 
Mercadorias e Futuros

5.882.207.563 14,24 9,86 R$ por Unidade

31/03/2011 Ações Preferencial PNB Bolsa BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, 
Mercadorias e Futuros

42.175 19,59 18,66 R$ por Unidade

31/12/2011 Ações Preferencial PNB Bolsa BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, 
Mercadorias e Futuros

17.267 11,76 10,08 R$ por Unidade

30/09/2011 Ações Preferencial PNB Bolsa BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, 
Mercadorias e Futuros

133.912 16,00 11,50 R$ por Unidade

30/06/2011 Ações Preferencial PNB Bolsa BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, 
Mercadorias e Futuros

45.984 18,02 12,90 R$ por Unidade

Exercício social 31/12/2011

Trimestre Valor Mobiliário Espécie Classe Mercado Entidade administrativa
Volume financeiro 
negociado (Reais)

Valor maior cotação 
(Reais)

Valor menor cotação 
(Reais) Fator cotação

18.4 - Volume de negociações e maiores e menores cotações dos valores mobiliários negociados
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Possibilidade resgate Não

Conversibilidade Não

Restrição a circulação Não

Características dos valores 
mobiliários

Conforme detalhado no item 18.10 - Outras informações relevantes, deste Formulário 
de Referência

Identificação do valor 
mobiliário

Debêntures não conversíveis em ações

Valor mobiliário Debêntures

Valor total

(Reais)

1.000.000.000,00

Quantidade

(Unidades)

100.000

Data de vencimento 30/01/2019

Data de emissão 30/01/2013

18.5 - Descrição dos outros valores mobiliários emitidos
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Outras características 
relevantes

Não existem outras características consideradas relevantes.

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

No caso de indisponibilidade temporária da Taxa DI quando do pagamento de qualquer 
obrigação pecuniária prevista na Escritura, será utilizada, em sua substituição, a mesma 
taxa diária produzida pela última Taxa DI conhecida até a data do cálculo, não sendo 
devidas quaisquer compensações financeiras, tanto por parte da Companhia quanto dos 
Debenturistas, quando da divulgação posterior da Taxa DI. Na ausência de apuração 
e/ou divulgação da Taxa DI por prazo superior a 10 dias da data esperada para sua 
divulgação, ou, ainda, no caso de sua extinção ou inaplicabilidade por imposição legal 
ou determinação judicial, o Agente Fiduciário deverá convocar Assembleia de 
Debenturistas, que deverá ser realizada na forma e prazos estipulados na Lei das 
Sociedades por Ações e na Escritura, para estes definirem, de comum acordo com a 
Companhia, o novo parâmetro a ser aplicado, devendo refletir parâmetros utilizados em 
operações similares existentes à época. Até a deliberação desse parâmetro, será 
utilizada, para o cálculo do valor de quaisquer obrigações previstas na Escritura, a 
mesma taxa diária produzida pela última Taxa DI divulgada. 

Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realização da Assembleia de 
Debenturistas, a referida Assembleia não será mais realizada, e a Taxa DI, a partir de 
sua divulgação, voltará a ser utilizada para o cálculo da remuneração.

Caso não haja acordo sobre a taxa substitutiva entre a Companhia e os Debenturistas 
representando, no mínimo, 66% das Debêntures em Circulação, a Companhia optará, a 
seu exclusivo critério, por uma das alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a 
comunicar por escrito ao agente fiduciário, no prazo de 10 dias contados da data da 
realização da respectiva Assembleia: (a) a Companhia deverá realizar o resgate 
antecipado, e consequentemente, cancelar a totalidade das Debêntures, no prazo de 30 
dias contados da data de realização da respectiva Assembleia de Debenturistas, pelo 
seu Valor Nominal Unitário não amortizado nos termos da Escritura, acrescido da 
remuneração devida até a data do efetivo resgate e consequente cancelamento, 
calculada pro rata temporis, a partir da Data de Emissão ou da última Data de 
Pagamento da Remuneração, conforme o caso. Nesta hipótese, para cálculo da 
Remuneração aplicável às Debêntures a serem resgatadas e canceladas será utilizada 
a mesma taxa diária produzida pela última Taxa DI conhecida; ou (b) a Companhia 
deverá apresentar cronograma de amortização da totalidade das Debêntures em 
circulação, não excedendo o prazo de vencimento final e o prazo médio de amortização 
das Debêntures. Durante o prazo de amortização pela Companhia, a periodicidade do 
pagamento da remuneração continuará sendo aquela pré-estabelecida, observado que, 
até a amortização integral das Debêntures será utilizada a Taxa Substitutiva. Caso a 
Taxa Substitutiva seja referenciada em prazo diferente de 252 dias úteis, essa taxa 
deverá ser ajustada de modo a refletir a base de 252 dias úteis. 

A Assembleia Geral de Debenturistas poderá por instalação (i) de metade, no mínimo 
das debêntures em circulação em primeira convocação ou (ii) em segunda convocação, 
com qualquer número de Debenturistas.

Nas deliberações da assembleia, a cada debênture caberá um voto, admitida a 
constituição de mandatário, debenturista ou não. Exceto se de outra forma disposto na 
escritura, as alterações nas características e condições das debêntures e da emissão 
deverão ser aprovadas por debenturistas que representem no mínimo 66% das 
debêntures em circulação, observado que alterações na remuneração e/ou garantias 
e/ou prazo de vencimento e/ou repactuação, resgate ou amortização das debêntures 
e /ou dispositivos sobre quorum previstos na escritura deverão contar com aprovação 
de debenturistas representando 90% das debêntures em circulação.

18.5 - Descrição dos outros valores mobiliários emitidos
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18.6 - Mercados brasileiros em que valores mobiliários são admitidos à negociação

As ações de emissão da Companhia são admitidas à negociação na BM&FBOVESPA, no 

segmento do Nível 1 de Práticas Diferenciadas de Governança Corporativa da BM&FBOVESPA; 

as debêntures de 4ª emissão da Companhia são registradas para negociação no mercado 

secundário por meio do Sistema Nacional de Debêntures da CETIP S.A. – Balcão Organizado de 

Ativos e Derivativos e do BOVESPAFIX da BM&FBOVESPA. A debênture de 5ª emissão foi 

registrada para negociação também na CETIP e esta debênture foi liquidada em Dezembro de 

2010 mediante aditivo aprovado pela Assembléia de Debenturistas. 
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18.7 - Informação sobre classe e espécie de valor mobiliário admitida à negociação em
mercados estrangeiros

Além de ADSs, conforme descritas no item 18.5 acima, as ações preferenciais classe A e ações 

ordinárias de emissão da Companhia são negociadas no Latibex, conforme abaixo detalhado. 

 

Latibex 

Desde julho de 2005, a Companhia negocia suas ações preferenciais classe A na Bolsa de Valores de 

Madrid – Espanha, por meio do mercado internacional de valores latino americanos - Latibex, com o 

objetivo de facilitar o acesso às ações da Companhia pela comunidade financeira européia. Desde o 

lançamento até o final do exercício de 2011, as ações da Companhia estão entre as ações mais 

negociadas na Latibex. 

 

a) País 

Nos Estados Unidos “EUA”, são negociados os American Depositary Receipt (ADRs) também chamado 

de ADS (American Depositary Shares), representativos de ações ordinárias e preferenciais.   

Na Espanha, são negociados os seguintes valores mobiliários: ações preferenciais classe A e ordinárias.  

 

b) Mercado 

Nos EUA: ADS 144A no PORTAL e ADS Nível 1 no Mercado de Balcão (OTC – Over the Counter) 

Na Espanha: Latibex - Mercado de Valores Latino-Americano 

 

c) Entidade administradora do mercado no qual os valores mobiliários são admitidos à negociação 

Nos EUA: a entidade administradora dos títulos mencionados no item 18.7.(a), ADS (Nível 1) é OTC 

Markets   

Na Espanha: a entidade administradora dos títulos mencionados no item 18.7.(a) é Bolsas Y Mercados 

Españoles - BME  

 

d) Data de admissão à negociação  

Nos EUA: 

ADS (144A) Preferencial, em 01/9/1994 (USNMY) 

ADS (144A) Ordinária, em 02/05/2007 - (USDML) 

ADS (Nível 1) Preferencial A em 25/09/2001 (USNZY)  

ADS (Nível 1) Ordinária, em 20/11/2007 (USDMY) 

Na Espanha: 

Ações Preferencial classe A, em 5/7/2005 (XUSI) 

Ações Ordinárias, em 3/5/2007 (XUSIO) 

 

e) Segmento de negociação  

PÁGINA: 499 de 525

Formulário de Referência - 2013 - USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS SA Versão : 5



18.7 - Informação sobre classe e espécie de valor mobiliário admitida à negociação em
mercados estrangeiros

Nos Estados Unidos: PORTAL (ADS 144A) e Mercado de Balcão (ADS Nível 1).  

Na Espanha: Não há segmento de negociação. 

 

f) Data de início de listagem no segmento de negociação 

Vide item 18.7.(d) acima.  

 

g) Percentual do volume de negociações no exterior em relação ao volume total de negociações de 

cada classe e espécie no último exercício social 

 

Em 2012: 

EUA: Foram negociados 33.227.421 ADS representativos de ações preferenciais classe A (USNZY), 

representando 1,71% do volume total negociado das ações preferenciais classe A. 

Espanha: Foram negociadas 1.929.825 ações preferenciais classe A (XUSI), representando 0,10% do 

volume total negociado das ações preferenciais classe A e 1.440.734 ações ordinárias (XUSIO), 

representando 0,75% do volume total negociado das ações ordinárias. 

 

Em 2011: 

EUA: Foram negociados 47.658.821 ADS representativos de ações preferenciais classe A (USNZY), 

representando 9,37% do volume total negociado das ações preferenciais classe A.  

Espanha: Foram negociadas 1.688.182 ações preferenciais classe A (XUSI), representando 0,33% do 

volume total negociado das ações preferenciais classe A e 1.026.789 ações ordinárias (XUSIO), 

representando 0,20% do volume total negociado das ações ordinárias. 

 

h) Proporção de certificados de depósito no exterior em relação a cada classe e espécie de ações 

Proporção de 1 certificado de depósito para cada 1 ação de emissão da Companhia, para a respectiva 

espécie e classe de ação que serve de lastro para o ADS.  

 

i) Banco depositário 

Nos EUA, o banco depositário é BNY Mellon para todos os valores mobiliários. 

Na Espanha, não há banco depositário. 

 

j) Instituição custodiante 

Bradesco S/A Corretora de Títulos e Valores Mobiliários – para todos os valores mobiliários que servem 

de lastro para os valores mobiliários emitidos no exterior. 
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18.8 - Ofertas públicas de distribuição efetuadas pelo emissor ou por terceiros, incluindo controladores e

sociedades coligadas e controladas, relativas a valores mobiliários do emissor

Não houve oferta pública de distribuição relativa a valores mobiliários da Companhia nos três 

últimos exercícios sociais. 
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18.9 - Descrição das ofertas públicas de aquisição feitas pelo emissor relativas a ações de
emissão de terceiros

A Companhia não efetuou ofertas públicas relativas a ações de emissão de terceiros. 
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18.10 - Outras informações relevantes

 

Em complemento ao item 18.4: 

USNZY US Equity                   

No trimestre  

Valor 

Mobiliário  Espécie   Classe  Mercado  

Entidade 

Administrativa  

Volume Financeiro 

Negociado (US$)  

Valor Maior 

Cotação (US$)  

Valor Menor 

Cotação (US$)  

Volume 

Negociado (R$) 

1º trimestre 2010  ADS nível 1  Preferencial  PNA  Bolsa  OTC         69.550.968,20  16,86  12,36  125.886.870,10 

2º trimestre 2010  ADS nível 1  Preferencial  PNA  Bolsa  OTC  69.912.746,90  17,56  11,07  125.340.928,50 

3º trimestre 2010  ADS nível 1  Preferencial  PNA  Bolsa  OTC  90.832.341,70  15,19  12,39  159.333.836,10 

4º trimestre 2010  ADS nível 1  Preferencial  PNA  Bolsa  OTC  82.931.083,00  13,71  10,71  140.635.786,70 

1º trimestre 2011  ADS nível 1  Preferencial  PNA  Bolsa  OTC  205.028.400.00  12,99  10,89  341.883.700,00 

2º trimestre 2011  ADS nível 1  Preferencial  PNA  Bolsa  OTC  124.824.000,00  12,63  8,12  197.951.100,00 

3º trimestre 2011  ADS nível 1  Preferencial  PNA  Bolsa  OTC  74.636.300,00  9,03  5,56  121.811.600,00 

4º trimestre 2011  ADS nível 1  Preferencial  PNA  Bolsa  OTC  43.065.710,00  7,36  5,13  76.662.490,00 

1º trimestre 2012  ADS nível 1  Preferencial  PNA  Bolsa  OTC  58.084.508,19  7,60  5,62  341.883.700,00 

2º trimestre 2012  ADS nível 1  Preferencial  PNA  Bolsa  OTC  34.580.879,86  6,74  2,91  197.951.100,00 

3º trimestre 2012  ADS nível 1  Preferencial  PNA  Bolsa  OTC  53.996.682,63  6,02  2,74  121.811.600,00 

4º trimestre 2012  ADS nível 1  Preferencial  PNA  Bolsa  OTC  22.193.350,92  6,28  4,66  76.662.490,00 

USDMY US Equity 

 

USDMY US Equity                   

No trimestre 

 Valor 

Mobiliário  

Espécie  

 

Classe  Mercado 

 

Entidade 

Administrativa 

 Volume Financeiro 

Negociado (US$)  

Valor Maior 

Cotação (US$)  

Valor Menor 

Cotação (US$)  

Volume 

Negociado (R$) 

1º trimestre 2010  ADS nível 1  Ordinária  ON  Bolsa  NASDAQ  1.180.350,00  13,12  13,12  2.207.018,00 

Fonte: Bloomberg 

 

Cotação das Debêntures de 5ª emissão 

Não houve negociação das debêntures de 5ª. emissão da Companhia nos últimos 3 exercícios sociais. Esta debênture foi 

liquidada em Dezembro de 2010 mediante aditivo aprovado pela Assembléia de Debenturistas.
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18.10 - Outras informações relevantes

Em complemento ao item 18.5: 

Debêntures de 6ª emissão da Companhia 

a) Identificação do valor mobiliário 

Debêntures não conversíveis em ações. 

 

b) Quantidade  

100.000 debêntures simples. 

 

c) Valor  

Valor nominal unitário na data da emissão de R$ 10.000,00 

 

d) Data da emissão  

30 de janeiro de 2013. 

 

e) restrições à circulação  

Não existem restrições à circulação. 

 

f) Conversibilidade em ações ou conferência de direito de subscrever ou comprar ações do emissor, informando: 

As debêntures não são conversíveis em ações, tampouco conferem aos seus titulares o direito de subscrever ou adquirir ações 
de emissão da Companhia. 

 

g) Possibilidade de resgate, indicando: 

A Emissora poderá, a seu exclusivo critério, resgatar antecipadamente, no todo ou em parte, as Debêntures, a partir do 
vigésimo quinto mês de vigência das Debêntures, de acordo com os procedimentos previstos na Lei das Sociedades por Ações e 
na Escritura.  

 

 

h) Quanto aos valores mobiliários que são de dívida, indicar: 

 

i) Vencimento, inclusive as condições de vencimento antecipado 

As Debêntures terão prazo de vigência de 6 (seis) anos contados da Data de Emissão, vencendo, portanto, em 30 de janeiro de 
2019.  

 

Hipóteses de Vencimento Antecipado 

O Agente Fiduciário deverá declarar antecipadamente vencidas todas as obrigações relativas às Debêntures e exigir o imediato 
pagamento,  

na ciência da ocorrência de qualquer um dos seguintes eventos: 

(a) (i) pedido de recuperação judicial 

; (ii) pedido de autofalência formulado pela Emissora e/ou por empresas controladas pela Emissora; (iii) decretação de falência 
da Emissora e/ou de empresas controladas pela Emissora; (iv) proposta de 

plano de recuperação extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, (v) liquidação, dissolução ou extinção da Emissora; 
ou ainda (vi) pedido de falência formulado por terceiros  

(b) protesto legítimo de títulos contra a Emissora, ainda que na condição de garantidora, cujo valor individual ou agregado 
devido e não pago ultrapasse R$50.000.000,00 (cinquenta milhões de reais) ou o equivalente em outras moedas ( 

(c) declaração de vencimento antecipado ou inadimplemento de qualquer obrigação pecuniária da (d) descumprimento, pela 
Emissora, de qualquer obrigação pecuniária perante os Debenturistas da Emissão, prevista nesta Escritura de Emissão, não 
sanada em 1 (um) dia útil  

(e) descumprimento pela Emissora de qualquer obrigação não-pecuniária relacionada à Emissão assumida nesta Escritura de 
Emissão, salvo se, no prazo máximo de 10 (dez) dias úteis  

(f) não cumprimento de qualquer decisão ou sentença judicial transitada em julgado ou decisão arbitral definitiva, de natureza 
condenatória, contra a Emissora (g) não renovação, cancelamento, revogação ou suspensão das autorizações, concessões, 
outorgas e licenças, inclusive as ambientais, relevantes para o regular exercício das atividades desenvolvidas  
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18.10 - Outras informações relevantes

(h) redução de capital da Emissora e/ou recompra pela Emissora de suas próprias ações para cancelamento 

(i) caso a Emissora esteja em mora com as obrigações pecuniárias previstas nesta Escritura de Emissão, e delibere ou distribua 
dividendos, juros sobre o capital próprio ou qualquer outra participação no lucro prevista no Estatuto Social da Emissora, 
ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo mínimo previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Ações; 

(j) transformação da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por Ações; 

(k) transferência, pela Emissora, ou qualquer forma de cessão ou promessa de cessão a terceiros, de qualquer obrigação 
relacionada às Debêntures, 

(l) a atividade principal da Emissora deixe de ser a que consta em seu Estatuto Social na Data de Emissão,  

(m) provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas ou enganosas, em qualquer aspecto relevantes, quaisquer das declarações 
da Emissora nos termos desta Escritura de Emissão; 

(n) não manutenção, pela Emissora, do seguinte índice financeiro apurado e revisado, conforme o caso, semestralmente (i) 
índice obtido da divisão da Dívida Líquida pelo EBITDA não superior a 3,50, a partir de 31 de dezembro de 2013; 

 (o) descumprimento pela Emissora da destinação dos recursos obtidos na Emissão, (p) desapropriação, confisco ou qualquer 
outra medida de qualquer entidade governamental que resulte na perda, pela Emissora e/ou por empresas controladas pela 
Emissora, de propriedade ou posse direta de seus ativos, 

 (q) ocorrência de fusão, cisão ou incorporação envolvendo a Emissora, salvo se (i) tal operação societária for, nos termos do 
artigo 231 da Lei das Sociedades por Ações, aprovada pelos Debenturistas detentores de 66% (sessenta e seis por cento) das 
Debêntures em circulação; ou (ii) a operação de fusão, cisão ou incorporação (a) não afetar a capacidade de pagamento da 
Emissora e (b) a entidade sobrevivente for a própria Emissora; 

(r) se houver transferência do controle acionário direto da Emissora, tal como definido no artigo 116 da Lei das Sociedades por 
Ações, inclusive por meio de reorganização societária, que resulte em a Emissora passar a ser 

controlada por pessoa ou entidade não pertencente ao atual grupo de controle  

(s) se a Standard & Poor’s rebaixar o rating da Emissão, em duas notas com base no rating a ser divulgado até a Data de 
Emissão, em virtude (i) de qualquer alteração na composição societária, que venha resultar na perda, 

transferência ou alienação do controle acionário pelos atuais controladores, ou (ii) de disposição de ativos da Emissora que 
afete de forma comprovadamente negativa e relevante a sua capacidade de pagamento; 

(t) ocorrência de qualquer procedimento de sequestro, arresto ou penhora de ativos da Emissora e/ou de quaisquer das 
Controladas Relevantes, que possa impactar em 15% do patrimônio líquido (considerando, para tanto, a 

consolidação dos números apurados para a Emissora e as Controladas Relevantes, em conjunto), exceto se tal procedimento for 
suspenso, sobrestado, revertido ou extinto no prazo de até 20 (vinte) dias contados de seu início; 

(u) venda, cessão ou qualquer outro tipo de transferência, pela Emissora e/ou por qualquer das Controladas Relevantes, de 
bens relevantes do ativo permanente (incluindo imobilizado e investimentos) que venham a afetar 

de forma relevante as atividades da Emissora, exceto as operações realizadas no curso ordinário dos negócios; 

(v) suspensão da negociação ou do registro da negociação das Debêntures junto à CETIP não sanado no prazo de 15 
(quinze) dias úteis. 

Vencimento Antecipado Automático 

A ocorrência de quaisquer dos eventos indicados nos subitens "a", "c", "d", “g”, e “l” acima,  acarretará o vencimento 
antecipado automático das Debêntures, independentemente de qualquer consulta aos Debenturistas, aviso ou notificação, 
judicial ou extrajudicial. 

Vencimento Antecipado mediante Assembleia Geral de Debenturistas 

Na ocorrência de qualquer dos demais eventos indicados acima, desde que não remediados nos respectivos prazos de 
cura, quando aplicável, o Agente Fiduciário deverá convocar, dentro de 5 (cinco) dias úteis da data em que tomar 
conhecimento da ocorrência de qualquer dos referidos eventos, AGD para deliberar sobre a declaração do vencimento 
antecipado das Debêntures, observado o procedimento de convocação abaixo previsto.  

Na AGD mencionada acima, que será instalada de acordo com os procedimentos e quorum previstos nesta Escritura de 
Emissão, os titulares das Debêntures poderão optar, por deliberação de titulares que representem, no mínimo, 66% 
(sessenta e seis por cento) das Debêntures em circulação em primeira convocação, ou maioria simples dos presentes em 
segunda convocação, para que o Agente Fiduciário não declare o vencimento antecipado das Debêntures. 

 

ii. Juros 

As Debêntures farão jus a uma remuneração correspondente a 100% (cem por cento) da variação acumulada das taxas médias 
diárias dos Depósitos Interfinanceiros de um dia, over extra grupo, denominada “Taxa DI Over Extra Grupo”, expressa na forma 
percentual ao ano, base 252 dias, calculada e divulgada diariamente pela CETIP, no informativo diário disponível em sua página 
na internet (http://www.cetip.com.br) “Taxa DI”), acrescida exponencialmente de spread de 1,00% (um por cento) ao ano, 
base 252 dias úteis (“Sobretaxa” e em conjunto com a Taxa DI, “Remuneração”).   
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iii. Garantia e, se real, descrição do bem objeto 

As Debêntures de 6ª emissão da Companhia não possuem garantias. 

 

iv. Na ausência de garantia, se o crédito é quirografário ou subordinado 

As Debêntures são da espécie quirografária.  

 

v. Eventuais restrições impostas ao emissor em relação: 

●· à distribuição de dividendos 

Poderá ocorrer a antecipação do vencimento se a Companhia efetuar distribuição de dividendos, pagamento de juros 
sobre capital próprio ou realização de quaisquer outros pagamentos a seus acionistas, estando em mora com qualquer 
de suas obrigações estabelecidas na Escritura de Emissão, ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo mínimo 
obrigatório. 

 

●· à alienação de determinados ativos 

Poderá ocorrerá a antecipação do vencimento se a Companhia dispuser de ativos de forma que afete negativa e 
relevantemente sua capacidade de pagamento, em revisão pela agencia de rating da Emissão para grau de risco inferior 
a brA da Standard & Poors ou equivalentes pela Moody s America Latina ou Fitch Ratings. 

 

●· à contratação de novas dívidas 

Não há restrição à contratação de novas dívidas. 

 

· à emissão de novos valores mobiliários 

Não há restrição à emissão de novos valores mobiliários.  

 

vi. o agente fiduciário, indicando os principais termos do contrato 

 

Principais dados do Agente Fiduciário: 

Pentágono S.A. Distribuidora de Títulos e Valores Mobiliários 

Avenida das Américas, n.º 4.200, bloco 4, sala 514. 

Rio de Janeiro – RJ At.: Sr. Marco Aurélio Ferreira 

Telefone: (21) 3385-4565 

Fac-símile: (21) 3385-4046 

Correio Eletrônico: backoffice@pentagonotrustee.com.br/juridico@pentagonotrustee.com.br  

 

O contrato com o agente Pentágono S.A. Distribuidora de Títulos e valores Mobiliários tem início na data da escritura de 
emissão das debêntures (30 de janeiro de 2013), com vigência até o término do prazo da emissão (30 de janeiro de 2019). É 
estipulada uma remuneração cobrada anualmente pela Pentágono no montante de R$ 3 mil, ajustado anualmente pelo IGPM. 
Não há obrigações relevantes impostas à Companhia. 

 

i. Condições para alteração dos direitos assegurados por tais valores mobiliários 

No caso de indisponibilidade temporária da Taxa DI quando do pagamento de qualquer obrigação pecuniária prevista na 
Escritura, será utilizada, em sua substituição, a mesma taxa diária produzida pela última Taxa DI conhecida até a data do 
cálculo, não sendo devidas quaisquer compensações financeiras, tanto por parte da Companhia quanto dos Debenturistas, 
quando da divulgação posterior da Taxa DI. Na ausência de apuração e/ou divulgação da Taxa DI por prazo superior a 10 dias 
da data esperada para sua divulgação, ou, ainda, no caso de sua extinção ou inaplicabilidade por imposição legal ou 
determinação judicial, o Agente Fiduciário deverá convocar Assembleia de Debenturistas, que deverá ser realizada na forma e 
prazos estipulados na Lei das Sociedades por Ações e na Escritura, para estes definirem, de comum acordo com a Companhia, o 
novo parâmetro a ser aplicado, devendo refletir parâmetros utilizados em operações similares existentes à época. Até a 
deliberação desse parâmetro, será utilizada, para o cálculo do valor de quaisquer obrigações previstas na Escritura, a mesma 
taxa diária produzida pela última Taxa DI divulgada.  

Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realização da Assembleia de Debenturistas, a referida Assembleia não será mais 
realizada, e a Taxa DI, a partir de sua divulgação, voltará a ser utilizada para o cálculo da remuneração. 

Caso não haja acordo sobre a taxa substitutiva entre a Companhia e os Debenturistas representando, no mínimo, 66% das 
Debêntures em Circulação, a Companhia optará, a seu exclusivo critério, por uma das alternativas a seguir estabelecidas, 

PÁGINA: 506 de 525

Formulário de Referência - 2013 - USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS SA Versão : 5



18.10 - Outras informações relevantes

obrigando-se a comunicar por escrito ao agente fiduciário, no prazo de 10 dias contados da data da realização da respectiva 
Assembleia: (a) a Companhia deverá realizar o resgate antecipado, e consequentemente, cancelar a totalidade das Debêntures, 
no prazo de 30 dias contados da data de realização da respectiva Assembleia de Debenturistas, pelo seu Valor Nominal Unitário 
não amortizado nos termos da Escritura, acrescido da remuneração devida até a data do efetivo resgate e consequente 
cancelamento, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Emissão ou da última Data de Pagamento da Remuneração, 
conforme o caso. Nesta hipótese, para cálculo da Remuneração aplicável às Debêntures a serem resgatadas e canceladas será 
utilizada a mesma taxa diária produzida pela última Taxa DI conhecida; ou (b) a Companhia deverá apresentar cronograma de 
amortização da totalidade das Debêntures em circulação, não excedendo o prazo de vencimento final e o prazo médio de 
amortização das Debêntures. Durante o prazo de amortização pela Companhia, a periodicidade do pagamento da remuneração 
continuará sendo aquela pré-estabelecida, observado que, até a amortização integral das Debêntures será utilizada a Taxa 
Substitutiva. Caso a Taxa Substitutiva seja referenciada em prazo diferente de 252 dias úteis, essa taxa deverá ser ajustada de 
modo a refletir a base de 252 dias úteis.  

A Assembleia Geral de Debenturistas poderá por instalação (i) de metade, no mínimo das debêntures em circulação em primeira 
convocação ou (ii) em segunda convocação, com qualquer número de Debenturistas. 

Nas deliberações da assembleia, a cada debênture caberá um voto, admitida a constituição de mandatário, debenturista ou não. 
Exceto se de outra forma disposto na escritura, as alterações nas características e condições das debêntures e da emissão 
deverão ser aprovadas por debenturistas que representem no mínimo 66% das debêntures em circulação, observado que 
alterações na remuneração e/ou garantias e/ou prazo de vencimento e/ou repactuação, resgate ou amortização das debêntures 
e /ou dispositivos sobre quorum previstos na escritura deverão contar com aprovação de debenturistas representando 90% das 

debêntures em circulação. 

 

j. Outras características relevantes 

Não existem outras características consideradas relevantes. 

 

 

ADRs ou ADSs 

A Companhia mantém um programa de ADR (American Depositary Receipts), também chamado de 

ADS (American Depositary Shares). Em setembro de 1994, foi realizada uma Global Offering no valor 

de US$ 480.035.400,00 em American Depositary Shares, a US$13,28 por ADS, para investidores 

institucionais qualificados, sob a regra 144A, no mercado norte-americano, com ADS lastreadas em 

ações preferenciais, negociadas no PORTAL. O lastro desses ADS passou a ser ações preferenciais 

classe A em 29 de janeiro 1999. Em setembro de 2001, foi iniciado o programa de ADS Nível 1, com 

títulos negociados no Mercado de Balcão (OTC – Over the Counter), lastreados em ações preferenciais 

A. Em maio de 2007, começou o programa de ADS 144A lastreado em ações ordinárias, negociadas no 

PORTAL e, em novembro de 2007, o programa de ADS Nível 1 lastreado em ações ordinárias, 

negociadas no mercado de balcão (OTC – Over the Counter), lastreados em ações ordinárias. 
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Não houve planos de recompra de ações nos 3 últimos exercícios sociais.

Justificativa para o não preenchimento do quadro:

19.1 - Informações sobre planos de recompra de ações do emissor
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Cancelamento 0 0,00 0,00

Saldo final 2.526.654 10.007.000,00 3,96

Espécie de ação Classe ação preferencial Descrição dos valores mobiliários

Alienação 0 0,00 0,00

Movimentação Quantidade (Unidades) Valor total (Reais) Preço médio ponderado (Reais)

Saldo inicial 2.526.654 10.007.000,00 3,96

Aquisição 0 0,00 0,00

Alienação 0 0,00 0,00

Cancelamento 0 0,00 0,00

Saldo final 24.060.356 95.288.000,00 3,96

Aquisição 0 0,00 0,00

Preferencial Preferencial Classe A

Movimentação Quantidade (Unidades) Valor total (Reais) Preço médio ponderado (Reais)

Saldo inicial 24.060.356 95.288.000,00 3,96

Espécie de ação Classe ação preferencial Descrição dos valores mobiliários

Ordinária

Ações

Exercício social 31/12/2011

Alienação 0 0,00 0,00

Cancelamento 0 0,00 0,00

Saldo final 2.526.654 10.007.000,00 3,96

Aquisição 0 0,00 0,00

Ordinária

Espécie de ação Classe ação preferencial Descrição dos valores mobiliários

Saldo inicial 2.526.654 10.007.000,00 3,96

Movimentação Quantidade (Unidades) Valor total (Reais) Preço médio ponderado (Reais)

Alienação 0 0,00 0,00

Aquisição 0 0,00 0,00

Saldo final 24.060.356 95.288.000,00 3,96

Cancelamento 0 0,00 0,00

Preferencial Preferencial Classe A

Espécie de ação Classe ação preferencial Descrição dos valores mobiliários

Saldo inicial 24.060.356 95.288.000,00 3,96

Movimentação Quantidade (Unidades) Valor total (Reais) Preço médio ponderado (Reais)

Ações

Exercício social 31/12/2012

19.2 - Movimentação dos valores mobiliários mantidos em tesouraria
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Espécie de ação Classe ação preferencial Descrição dos valores mobiliários

Preferencial Preferencial Classe A

Cancelamento 0 0,00 0,00

Saldo final 2.526.654 10.007.000,00 3,96

Aquisição 12.030.178 0,00 0,00

Alienação 0 0,00 0,00

Movimentação Quantidade (Unidades) Valor total (Reais) Preço médio ponderado (Reais)

Saldo inicial 12.030.178 95.288.000,00 7,92

Alienação 7 0,00 0,00

Espécie de ação Classe ação preferencial Descrição dos valores mobiliários

Saldo final 24.060.356 95.288.000,00 3,96

Cancelamento 0 0,00 0,00

Ordinária

Saldo inicial 1.263.334 10.007.000,00 7,92

Aquisição 1.263.327 0,00 0,00

Movimentação Quantidade (Unidades) Valor total (Reais) Preço médio ponderado (Reais)

Ações

Exercício social 31/12/2010

19.2 - Movimentação dos valores mobiliários mantidos em tesouraria

PÁGINA: 510 de 525

Formulário de Referência - 2013 - USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS SA Versão : 5



Ordinária 280.741 0,00 R$ por Unidade 27/11/2007 0,110000

Ordinária -7 0,00 R$ por Unidade 28/04/2010 0,000001

Preferencial 331.576 0,00 R$ por Unidade 27/03/2005 37,990000

Preferencial Preferencial Classe A 4.010.059 0,00 R$ por Unidade 26/03/2008 1,660000

Ordinária 421.111 0,00 R$ por Unidade 26/03/2008 0,170000

Preferencial 2.673.373 0,00 R$ por Unidade 27/11/2007 1,110000

Ordinária 361.082 0,00 R$ por Unidade 29/01/1999 0,140000

Ordinária 1.263.327 0,00 R$ por Unidade 27/09/2010 0,250000

Preferencial Preferencial Classe A 12.030.178 0,00 R$ por Unidade 27/09/2010 2,370000

Preferencial -4.282.180 0,00 R$ por Unidade 29/12/2003 -1,770000

Preferencial 7.268.650 4,95 R$ por Unidade 25/06/1998 3,010000

Preferencial 2.028.700 6,99 R$ por Unidade 05/11/1997 0,840000

Ordinária 200.400 6,53 R$ por Unidade 05/11/1997 0,080000

Valor mobiliário Ações

Espécie ação Classe ação
Descrição dos valores 
mobiliários Quantidade (Unidades)

Preço médio ponderado 
de aquisição Fator de cotação Data aquisição

Relação ações 
em circulação 

(%)

19.3 - Informações sobre valores mobiliários mantidos em tesouraria na data de encerramento do último exercício social
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19.4 - Outras informações relevantes

A Companhia não utiliza instrumentos financeiros com objetivos diversos de proteção 

patrimonial (hedge) envolvendo evolução das cotações das ações por ela emitidas, inclusive 

operações associadas a instrumentos como “Total Return Equity Swap” ou operações 

assemelhadas. 
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Principais características

Para fins da Política de Negociação, os termos capitalizados terão os significados a eles atribuídos abaixo.



Ato ou Fato Relevante: Qualquer decisão de acionista controlador, deliberação da assembleia geral ou dos órgãos da administração da 
Companhia, ou qualquer outro ato ou fato de caráter político-administrativo, técnico, negocial ou econômico-financeiro relacionado aos 
negócios da Companhia, que possa influenciar de modo ponderável: 

(a) na cotação dos Valores Mobiliários; 

(b) na decisão dos investidores de comprar, vender ou manter os Valores Mobiliários; e 

(c) na decisão dos investidores de exercer quaisquer direitos inerentes à condição de titular de Valores Mobiliários.



Bolsas de Valores: Bolsas de Valores e/ou entidades de mercado organizado, nacionais ou estrangeiras, nas quais os Valores 
Mobiliários sejam admitidos à negociação.



CVM: Comissão de Valores Mobiliários.



Diretor de Relações com Investidores: Administrador indicado pelo Conselho de Administração da Companhia, para o exercício de 
determinadas funções estatutariamente definidas, que será o responsável também pela execução e acompanhamento das políticas de 
negociação e divulgação estabelecidas pela Companhia.





Valores Mobiliários:	Em seu sentido mais amplo, quaisquer ações, debêntures, bônus de subscrição, recibos e direitos de subscrição e 
notas promissórias, de emissão da Companhia, bem como quaisquer valores mobiliários a eles referenciados.





I. Dos Princípios



1.1. As Pessoas Vinculadas deverão agir perante a Companhia e quaisquer terceiros, agentes ou não do mercado de capitais, com 
observância do disposto na Política de Negociação e dos princípios de lealdade, probidade e veracidade.



1.2. As Pessoas Vinculadas deverão sempre levar em consideração seu papel em relação à sociedade em geral, à Companhia e seus 
empregados, e aos órgãos reguladores, nacionais ou estrangeiras.



1.3. É dever das Pessoas Vinculadas permitir o acesso de todos os investidores a Atos ou Fatos Relevantes, sendo vedada a utilização, 
por qualquer forma, em benefício próprio ou de terceiros, de qualquer Informação Privilegiada.



1.4. As Pessoas Vinculadas deverão garantir que a divulgação de informação sobre os negócios da Companhia ou de seus principais 
acionistas, se for o caso, no mercado nacional ou estrangeiro, seja feita de forma completa e oportuna, devendo abranger, ainda, a 
correta e precisa realidade do Ato ou Fato Relevante a ser divulgado.

Cargo e/ou função Em relação à Companhia, em conjunto ou individualmente, os acionistas controladores, diretos ou 
indiretos, membros do Conselho de Administração, Diretores e membros do Conselho Fiscal.

Data aprovação 20/06/2002

20.1 - Informações sobre a política de negociação de valores mobiliários
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Períodos de vedação e descrição 
dos procedimentos de fiscalização

II. Da Política de Negociação



2.1. As Pessoas Vinculadas deverão abster-se de negociar os Valores Mobiliários de emissão da 
Companhia que possuam, nas seguintes hipóteses: 



(a) antes da divulgação ao mercado de Ato ou Fato Relevante;



(b) no período de 15 (quinze) dias anterior à divulgação das Informações Trimestrais, Relatório 
Anual e as Demonstrações Contábeis; e



(c) no período compreendido entre a decisão tomada de aumentar ou reduzir o capital social, de 
distribuir dividendos ou bonificação em ações ou emitir outros Valores Mobiliários, e a publicação 
dos respectivos editais ou anúncios.



2.1.1. As vedações acima mencionadas aplicar-se-ão também às Pessoas Vinculadas que se 
afastarem da Companhia antes da divulgação pública de Ato ou Fato Relevante relacionado a 
negócio ou fato surgido durante seu período de gestão e se estenderá pelo prazo de 6 (seis) 
meses após o seu afastamento.



2.1.2. A vedação de negociação com Valores Mobiliários antes da divulgação de Ato ou Fato 
Relevante também aplicar-se-á a quaisquer pessoas que tenham conhecimento dessas 
informações, principalmente às pessoas que tenham relação comercial com a Companhia, 
inclusive auditores independentes, analistas de valores mobiliários, consultores e instituições 
integrantes do sistema de distribuição.



2.2. Enquanto a respectiva operação não for divulgada, é vedado aos órgãos competentes da 
Companhia deliberar sobre a aquisição ou a alienação de ações de emissão da Companhia: (i) 
caso tenha sido celebrado qualquer acordo ou contrato relativo à transferência do controle 
acionário da Companhia, ou se houver sido outorgado opção ou mandato para o mesmo fim; ou 
(ii) se existir a intenção de promover incorporação, cisão, fusão, transformação ou reorganização 
societária envolvendo a Companhia.



III. Das Disposições Gerais



3.1. A observância do disposto na Política de Divulgação não exime as Pessoas Vinculadas de 
quaisquer outras obrigações impostas pela CVM ou por qualquer outra lei ou norma regulamentar.



3.2. Nos termos do § 3º, do art. 17, da Instrução CVM n° 358, de 03.01.2002 e da Política de 
Negociação da Companhia, o Diretor de Relações com Investidores é o responsável pela 
execução e acompanhamento das normas da Política de Negociação.



3.3. Qualquer alteração das normas da Política de Negociação deverá ser comunicada à CVM e 
às Bolsas de Valores.

20.1 - Informações sobre a política de negociação de valores mobiliários
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20.2 - Outras informações relevantes
Adicionalmente às informações prestadas acima, a Companhia entende não haver informações 
relevantes adicionais que devem ser prestadas neste item 20 do Formulário de Referência.  
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21.1 - Descrição das normas, regimentos ou procedimentos internos relativos à divulgação
de informações

Além da política de divulgação abaixo descrita, a Companhia também possui um Comitê de Divulgação, 

conforme descrito no item 12.1 deste Formulário de Referência, que também avalia a divulgação de 

informações da Companhia.  

 

PÁGINA: 516 de 525

Formulário de Referência - 2013 - USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS SA Versão : 5



21.2 - Descrição da política de divulgação de ato ou fato relevante e dos procedimentos
relativos à manutenção de sigilo sobre informações relevantes não divulgadas

A política de divulgação da Companhia foi aprovada em Reunião do Conselho de Administração 

realizada em 20 de junho de 2002 (“Política de Divulgação”).  

Para fins da Política de Divulgação da Companhia, os termos capitalizados, terão os significados a 

eles atribuídos no item 20 deste formulário de referência. 

I.  Dos Princípios 

1.1.  As Pessoas Vinculadas deverão agir perante a Companhia e quaisquer terceiros, agentes 

ou não do mercado de capitais, com observância das normas da Política de Divulgação e dos 

princípios de lealdade, probidade e veracidade. 

1.2.  As Pessoas Vinculadas deverão sempre levar em consideração seu papel em relação à 

sociedade em geral, à Companhia e seus empregados, e aos órgãos reguladores, nacionais ou 

estrangeiras. 

1.3.  É dever das Pessoas Vinculadas permitir o acesso de todos os investidores a Atos ou 

Fatos Relevantes, sendo vedada a utilização, por qualquer forma, em benefício próprio ou de 

terceiros, de qualquer Informação Privilegiada. 

1.4.  As Pessoas Vinculadas deverão garantir que a divulgação de informação sobre os 

negócios da Companhia ou de seus principais acionistas, se for o caso, no mercado nacional ou 

estrangeiro, seja feita de forma completa e oportuna, devendo abranger, ainda, a correta e precisa 

realidade do Ato ou Fato Relevante a ser divulgado. 

 

II. Da Política de Divulgação 

2.1. Compete ao Diretor de Relações com Investidores a divulgação e a comunicação à CVM e às 

Bolsas de Valores de qualquer Ato ou Fato Relevante ocorrido ou relacionado aos negócios da 

Companhia, bem como zelar por sua ampla e imediata disseminação, de forma simultânea, em 

todos os mercados em que tais Valores Mobiliários sejam admitidos a negociação. 

2.2.  As Pessoas Vinculadas deverão comunicar ao Diretor de Relações com Investidores, para 

que este proceda de acordo com o disposto na Política de Divulgação, qualquer Ato ou Fato 

Relevante de que tiverem conhecimento em razão do exercício de suas funções na Companhia. 

2.3.  A divulgação de Ato ou Fato Relevante deverá ser realizada, sempre que possível, antes 

do início ou após o encerramento dos negócios nas Bolsas de Valores.  Em caso de impossibilidade 

de aplicação desta disposição em razão do horário de negociação dos mercados nacional e 

estrangeiro, deverá prevalecer o horário de funcionamento do mercado nacional. 

2.3.1. Na hipótese de ser imperativa a divulgação de Ato ou Fato Relevante durante o horário de 

funcionamento das Bolsas de Valores, o Diretor de Relações com Investidores poderá, no 

momento da divulgação, solicitar a suspensão da negociação dos Valores Mobiliários nas referidas 

entidades.  A solicitação de que trata este subitem só será levada a efeito no Brasil se a suspensão 

também for acatada pelas Bolsas de Valores estrangeiras. 

 

2.4. A divulgação referida no item 2.1. deverá ser realizada por meio de publicação em jornais de 

grande circulação utilizados habitualmente pela Companhia, podendo ser feita de forma resumida, 

com indicação do endereço na rede mundial de computadores - Internet onde a informação 
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21.2 - Descrição da política de divulgação de ato ou fato relevante e dos procedimentos
relativos à manutenção de sigilo sobre informações relevantes não divulgadas

completa deverá estar disponível a todos os investidores, em teor idêntico ao remetido à CVM e às 

Bolsas de Valores. 

2.5. O Diretor de Relações com Investidores deve comunicar à CVM e às Bolsas de Valores e divulgar 

ao mercado, se for o caso, qualquer Ato ou Fato Relevante que venha a divulgar no exterior, em 

razão da aplicação de normas ou determinações de entidades reguladoras do mercado de capitais 

ou das Bolsas de Valores estrangeiras. 

2.6. As Pessoas Vinculadas que constatarem omissão do Diretor de Relações com Investidores na 

divulgação de qualquer Ato ou Fato Relevante somente se eximirão de suas responsabilidades 

pessoais se comunicarem imediatamente o Ato ou Fato Relevante à CVM. 

 

III. Da Comunicação de Posição Acionária  

3.1. Os membros do Conselho de Administração, Diretores, membros do Conselho Fiscal e/ou de 

quaisquer órgãos com funções técnicas ou consultivas que vierem a ser criados por disposição 

estatutária da Companhia, devem comunicar à CVM, à Companhia e às Bolsas de Valores nacionais 

a quantidade, as características e a forma de aquisição dos Valores Mobiliários e de valores 

mobiliários emitidos por sociedades controladoras ou controladas da Companhia, que sejam 

companhias abertas, ou a eles referenciados, de que sejam titulares, bem como quaisquer 

alterações posteriores em suas posições. 

3.1.1. Na comunicação tratada no subitem anterior, deverão também ser indicados os Valores 

Mobiliários que sejam de propriedade do seu cônjuge, de seu companheiro, de qualquer 

dependente incluído na sua declaração de imposto sobre a renda e de sociedades por eles 

controladas direta ou indiretamente. 

 

3.2. A comunicação de que trata este item III deve ser feita pelas pessoas mencionadas no subitem 

3.1.: (i) no prazo de 30 (trinta) dias após a aprovação da Política de Divulgação; (ii) imediatamente 

após a investidura no cargo; e (iii) no prazo máximo de 10 (dez) dias após o término do mês em 

que se verificarem as alterações das posições por elas detidas, indicando o saldo da posição no 

período. 

 

IV. Exceção à Imediata Divulgação 

4.1. Os Atos ou Fatos Relevantes poderão deixar de ser divulgados se os Acionistas Controladores ou 

os Administradores entenderem que sua revelação porá em risco interesse legítimo da Companhia. 

4.2. Caso a informação relativa aos Atos ou Fatos Relevantes referida no subitem anterior escapar 

ao controle ou se ocorrer oscilação atípica na cotação, preço ou quantidade dos Valores Mobiliários 

negociados, tais Atos ou Fatos Relevantes devem ser imediatamente divulgados pelo Diretor de 

Relações com Investidores ou diretamente pelos Acionistas Controladores ou os Administradores. 

 

V. Da Política de Manutenção de Sigilo 

5.1. As Pessoas Vinculadas têm o dever de guardar sigilo sobre as Informações 
Privilegiadas às quais tenham acesso em razão do cargo ou posição que ocupam, até sua 
divulgação ao mercado, bem como o dever de zelar para que subordinados e terceiros de 
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21.2 - Descrição da política de divulgação de ato ou fato relevante e dos procedimentos
relativos à manutenção de sigilo sobre informações relevantes não divulgadas

sua confiança também o façam, respondendo solidariamente com estes na hipótese de 
descumprimento.  

5.2.  As Pessoas Vinculadas deverão fazer com que pessoas que venham a prestar serviços à 

Companhia, incluindo auditores independentes, analistas de valores mobiliários, consultores e 

instituições integrantes do sistema de distribuição, observem o disposto no subitem 5.1. 

 

VI. Das Disposições Gerais 

6.1. A observância do disposto na Política de Divulgação não exime as Pessoas Vinculadas de 

quaisquer outras obrigações impostas pela CVM ou por qualquer outra lei ou norma regulamentar. 

6.2. Nos termos do § 3º, do art. 17, da Instrução CVM n° 358, de 03.01.2002 e da Política de 

Divulgação, o Diretor de Relações com Investidores ficará responsável pela execução e 

acompanhamento das normas da Política de Divulgação. 

6.3. Qualquer alteração da Política de Divulgação deverá ser comunicada à CVM e às Bolsas de 

Valores. 
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21.3 - Administradores responsáveis pela implementação, manutenção, avaliação e
fiscalização da política de divulgação de informações

Conforme indicado no subitem 6.2 do item 21.2. acima, o Diretor de Relações com 

Investidores é principal responsável pela execução e acompanhamento da Política de 

Divulgação. 
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21.4 - Outras informações relevantes
Adicionalmente às informações prestadas acima, a Companhia entende não haver informações 
relevantes adicionais que devem ser prestadas neste item 21 do formulário de referência.  
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22.1 - Aquisição ou alienação de qualquer ativo relevante que não se enquadre como
operação normal nos negócios do emissor

A Companhia não adquiriu nos 3 últimos exercícios sociais nenhum ativo relevante que não se 

enquadre como operação normal nos negócios da companhia. 
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22.2 - Alterações significativas na forma de condução dos negócios do emissor

Não houve nenhuma alteração significativa na forma de condução dos negócios da Companhia nos 3 

últimos exercícios sociais. 
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22.3 - Contratos relevantes celebrados pelo emissor e suas controladas não diretamente
relacionados com suas atividades operacionais

Nos últimos 3 exercícios sociais, a Companhia ou suas controladas não realizaram nenhum contrato 
relevante que não seja relacionado com suas atividades operacionais. 
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22.4 - Outras informações relevantes

Se houver qualquer discrepância entre as versões português e inglês deste Formulário de Referência, 

prevalece a versão em português. 
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