SERVIGCO PUBLICO FEDERAL Divulgagdo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMACOES TRIMESTRAIS Data-Base - 31/03/2007 Legislagé@o Societéaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

O REGISTRO NA CVM NAO IMPLICA QUALQUER APRE CIACAO SOBRE A COMPANHIA, SENDO OS SEUS
ADMINISTRADORES RESPONSAVEIS PELA VERACIDADE DAS IN FORMAGOES PRESTADAS.

01.01 - IDENTIFICAGAO

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ

01432-0 USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS S.A. 60.894.730/0001-05
4 - NIRE

31300013600

01.02 - SEDE

1 - ENDEREGO COMPLETO 2 - BAIRRO OU DISTRITO

Rua Prof. José Vieira de Mendonga, 3011 Eng. Nogueira

3-CEP 4 - MUNICIPIO 5-UF
31310-260 Belo Horizonte MG
6 - DDD 7 - TELEFONE 8 - TELEFONE 9 - TELEFONE 10 - TELEX

31 3499-8000 - -

11-DDD 12 - FAX 13 - FAX 14 - FAX

31 3499-8475 - -

15 - E-MAIL

usiminas@usiminas.com.br

01.03 - DIRETOR DE RELACOES COM INVESTIDORES (Ender eco para Correspondéncia com a Companhia)

1-NOME

PAULO PENIDO PINTO MARQUES

2 - ENDEREGO COMPLETO 3 - BAIRRO OU DISTRITO

Rua Prof. José Vieira de Mendonga, 3011 Eng. Nogueira

4-CEP 5 - MUNICIPIO 6 - UF
31310-260 Belo Horizonte MG
7 - DDD 8 - TELEFONE 9 - TELEFONE 10 - TELEFONE 11 - TELEX

31 3499-8775 - -

12 - DDD 13 - FAX 14 - FAX 15 - FAX

31 3499-8475 - -

16 - E-MAIL

ppenido@usiminas.com.br

01.04 - REFERENCIA / AUDITOR

EXERCICIO SOCIAL EM CURSO TRIMESTRE ATUAL TRIMESTRE ANTERIOR
1-INiclO 2 - TERMINO 3 - NUMERO 4 - INiCIO 5 - TERMINO 6 - NUMERO 7 - INiCIO 8 - TERMINO
01/01/2007 31/12/2007 1 01/01/2007 31/03/2007 4 01/10/2006 31/12/2006
9 - NOME/RAZAO SOCIAL DO AUDITOR 10 - CODIGO CVM
Ernst & Young Auditores Independentes S/S 00471-5
11 - NOME DO RESPONSAVEL TECNICO 12 - CPF DO RESP. TECNICO
Jodo Ricardo Pereira da Costa 722.071.677-04
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 31/03/2007
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGCAO

Divulgagéo Externa

Legislagédo Societéaria

1-CODIGO CVM
01432-0

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS S.A.

3-CNPJ
60.894.730/0001-05

01.05 - COMPOSIGAO DO CAPITAL SOCIAL

Namero de Agdes 1- TRIMESTRE ATUAL 2 - TRIMESTRE ANTERIOR 3- IGUAL TRIMESTRE EX. ANTERIOR
(Unidades) 31/03/2007 31/12/2006 31/03/2006
Do Capital Integralizado
1 - Ordinarias 112.280.152 112.280.152 112.280.152
2 - Preferenciais 113.005.668 113.005.668 113.005.668
3 - Total 225.285.820 225.285.820 225.285.820
Em Tesouraria
4 - Ordinarias 561.482 561.482 561.482
5 - Preferenciais 5.346.746 5.346.746 5.346.746
6 - Total 5.908.228 5.908.228 5.908.228

01.06 - CARACTERISTICAS DA EMPRESA

1- TIPO DE EMPRESA

Empresa Comercial, Industrial e Outras

2 - TIPO DE SITUAGAO

Operacional

3 - NATUREZA DO CONTROLE ACIONARIO

Privada Nacional

4 - CODIGO ATIVIDADE

1060 - Metalurgia e Siderurgia

5 - ATIVIDADE PRINCIPAL
Laminados planos

6 - TIPO DE CONSOLIDADO

Total

7 - TIPO DO RELATORIO DOS AUDITORES

Sem Ressalva

01.07 - SOCIEDADES NAO INCLUIDAS NAS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

|1 - ITEM |2 -CNPJ 3 - DENOMINAGAO SOCIAL

01.08 - PROVENTOS EM DINHEIRO DELIBERADOS E/OU PAGO S DURANTE E APOS O TRIMESTRE

1-ITEM [2- EVENTO 3- APROVAGAO |4 - PROVENTO 5 - INICIO PGTO. |6 - ESPECIE E 7 - VALOR DO PROVENTO P/ AGAO
CLASSE DE
ACAO
01 RCA 05/03/2007 Dividendo 11/04/2007 |ON 0,8690100000
02 RCA 05/03/2007 Dividendo 11/04/2007 |PN 0,9559200000
03 RCA 05/03/2007 Juros Sobre Capital Préprio 11/04/2007 |ON 1,3035400000
04 RCA 05/03/2007 Juros Sobre Capital Préprio 11/04/2007 |PN 1,4339000000
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGCAO

Data-Base - 31/03/2007

Divulgagéo Externa

Legislacédo Societéaria

1-CODIGO CVM

2 - DENOMINACAO SOCIAL

3-CNPJ

01.09 - CAPITAL SOCIAL SUBSCRITO E ALTERAGOES NO EX ERCICIO SOCIAL EM CURSO

1-ITEM |2 - DATA DA
ALTERACAO

3 - VALOR DO CAPITAL SOCIAL
(Reais Mil)

4 - VALOR DA ALTERAGAO
(Reais Mil)

5 - ORIGEM DA ALTERAGAO

7 - QUANTIDADE DE AGCOES EMITIDAS
(Unidades)

8 - PRECO DA ACAO NA
EMISSAO

(Reais)

01.10 - DIRETOR DE RELAGOES COM INVESTIDORES

1-DATA
09/05/2007

2 - ASSINATURA
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGCAO

Data-Base - 31/03/2007

Divulgagéo Externa

Legislagédo Societéaria

1-CODIGO CVM
01432-0

2 - DENOMINACAO SOCIAL

USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS S.A.

3-CNPJ
60.894.730/0001-05

02.01 - BALANCO PATRIMONIAL ATIVO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 31/03/2007 4 - 31/12/2006

1 Ativo Total 14.925.409 14.344.160
1.01 Ativo Circulante 4.187.860 3.873.112
1.01.01 Disponibilidades 1.641.882 1.274.494
1.01.02 Créditos 1.155.602 1.175.911
1.01.02.01 Clientes 965.834 1.008.620
1.01.02.02 Créditos Diversos 189.768 167.291
1.01.02.02.01 Impostos a recuperar 29.820 36.105
1.01.02.02.02 Titulos e valores a receber 159.948 131.186
1.01.03 Estoques 1.258.921 1.248.248
1.01.04 Outros 131.455 174.459
1.01.04.01 Adiantamentos s/ fornecimento e servigos 23.865 13.524
1.01.04.02 Despesas antecipadas 7.530 3.181
1.01.04.03 Imp. de renda e contr.social diferidos 98.498 155.541
1.01.04.04 Outros 1.562 2.213
1.02 Ativo N&o Circulante 10.737.549 10.471.048
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 707.325 709.513
1.02.01.01 Créditos Diversos 21.806 22.233
1.02.01.01.01 Devedores imobiliarios 11.335 11.521
1.02.01.01.02 Contas correntes devedoras 10.471 10.712
1.02.01.02 Créditos com Pessoas Ligadas 7.527 9.032
1.02.01.02.01 Com Coligadas e Equiparadas 0 0
1.02.01.02.02 Com Controladas 7.527 9.032
1.02.01.02.03 Com Outras Pessoas Ligadas 0 0
1.02.01.03 Outros 677.992 678.248
1.02.01.03.01 Imposto de renda diferido 256.806 256.806
1.02.01.03.02 Contribuicéo social diferida 90.530 90.530
1.02.01.03.03 Dep6sitos judiciais 254.456 254,232
1.02.01.03.04 Acoes de outras Companhias 47.123 47.123
1.02.01.03.05 Imoéveis a venda 8.925 8.420
1.02.01.03.06 Outros 20.152 21.137
1.02.02 Ativo Permanente 10.030.224 9.761.535
1.02.02.01 Investimentos 6.608.888 6.348.829
1.02.02.01.01 Participagdes Coligadas/Equiparadas 115.210 130.289
1.02.02.01.02 Participaces Coligadas/Equiparadas-Agio 0 0
1.02.02.01.03 ParticipacGes em Controladas 6.472.828 6.197.690
1.02.02.01.04 Participacdes em Controladas - Agio 0 0
1.02.02.01.05 Outros Investimentos 20.850 20.850
1.02.02.02 Imobilizado 3.421.336 3.412.706
1.02.02.02.01 Em operagéo 6.779.705 6.773.426
1.02.02.02.02 Depreciagéo (3.695.736) (3.626.790)
1.02.02.02.03 Em obras 337.367 266.070
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SERVIGCO PUBLICO FEDERAL Divulgagdo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMACOES TRIMESTRAIS Data-Base - 31/03/2007 Legislagédo Societéaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGCAO

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ
01432-0 USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS S.A. 60.894.730/0001-05

02.01 - BALANCO PATRIMONIAL ATIVO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRICAO 3-31/03/2007 4 -31/12/2006
1.02.02.03 Intangivel 0
1.02.02.04 Diferido
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGCAO

Data-Base - 31/03/2007

Divulgagéo Externa

Legislagédo Societéaria

1-CODIGO CVM
01432-0

2 - DENOMINACAO SOCIAL

USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS S.A.

3-CNPJ
60.894.730/0001-05

02.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 31/03/2007 4 - 31/12/2006

2 Passivo Total 14.925.409 14.344.160
2.01 Passivo Circulante 1.629.584 1.647.754
2.01.01 Empréstimos e Financiamentos 204.448 271.919
2.01.02 Debéntures 0 0
2.01.03 Fornecedores 230.227 250.299
2.01.04 Impostos, Taxas e Contribui¢es 267.026 193.943
2.01.04.01 Tributos a recolher 94.723 80.666
2.01.04.02 Contribui¢des sociais a recolher 17.394 15.212
2.01.04.03 Imp. de renda e contr.social correntes 72.479 13.290
2.01.04.04 Imp. de renda e contr.social diferidos 82.430 84.775
2.01.05 Dividendos a Pagar 469.309 503.129
2.01.06 Provisdes 54.544 52.977
2.01.06.01 Obrigagdes trabalhistas 54.544 52.977
2.01.07 Dividas com Pessoas Ligadas 264.227 252.108
2.01.08 Outros 139.803 123.379
2.01.08.01 Contas a pagar 95.326 86.347
2.01.08.02 Tributos parcelados 19.935 18.463
2.01.08.03 Instrumentos financeiros 3.742 7.185
2.01.08.04 Outros 20.800 11.384
2.02 Passivo N&o Circulante 2.195.826 2.236.480
2.02.01 Passivo Exigivel a Longo Prazo 2.195.826 2.236.480
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 492.344 511.931
2.02.01.02 Debéntures 0 0
2.02.01.03 Provisdes 1.480.682 1.469.487
2.02.01.03.01 Passivos contingentes 581.720 569.583
2.02.01.03.02 Passivo atuarial 898.962 899.904
2.02.01.04 Dividas com Pessoas Ligadas 37.329 60.227
2.02.01.05 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0
2.02.01.06 Outros 185.471 194.835
2.02.01.06.01 Imp. de renda e contr.social diferidos 63.513 64.846
2.02.01.06.02 Contas correntes credoras 2.135 2.832
2.02.01.06.03 Tributos parcelados 111.334 116.624
2.02.01.06.04 Instrumentos financeiros 8.489 10.533
2.02.02 Resultados de Exercicios Futuros 0 0
2.04 Patriménio Liquido 11.099.999 10.459.926
2.04.01 Capital Social Realizado 5.400.000 5.400.000
2.04.01.01 Acoes ordinarias 2.691.305 2.691.305
2.04.01.02 Acdes preferenciais 2.708.695 2.708.695
2.04.02 Reservas de Capital 1.831.542 1.831.542
2.04.02.01 Valor excedente na subscrigdo de acdes 1.787.313 1.787.313
2.04.02.02 Acdes em tesouraria (105.295) (105.295)
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGCAO

Data-Base - 31/03/2007

Divulgagéo Externa

Legislagédo Societéaria

1-CODIGO CVM
01432-0

2 - DENOMINACAO SOCIAL

USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS S.A.

3-CNPJ
60.894.730/0001-05

02.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRICAO 3-31/03/2007 4 -31/12/2006

2.04.02.03 Incentivo fiscal IPI - Lei 7554/86 149.524 149.524
2.04.03 Reservas de Reavaliagcao 0 0
2.04.03.01 Ativos Préprios 0 0
2.04.03.02 Controladas/Coligadas e Equiparadas 0 0
2.04.04 Reservas de Lucro 3.228.384 3.228.384
2.04.04.01 Legal 539.083 539.083
2.04.04.02 Estatutaria 0 0
2.04.04.03 Para Contingéncias 0 0
2.04.04.04 De Lucros a Realizar 0 0
2.04.04.05 Retencgéo de Lucros 0 0
2.04.04.06 Especial p/ Dividendos N&o Distribuidos 0 0
2.04.04.07 Outras Reservas de Lucro 2.689.301 2.689.301
2.04.04.07.01 Para investimento e capital de giro 2.689.301 2.689.301
2.04.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 640.073 0
2.04.06 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

Data-Base - 31/03/2007

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGCAO

Divulgagéo Externa

Legislagédo Societéaria

1-CODIGO CVM
01432-0

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS S.A.

3-CNPJ

60.894.730/0001-05

03.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 01/01/2007 a 31/03/2007 4 - 01/01/2007 a 31/03/2007 5 - 01/01/2006 a 31/03/2006 6 - 01/01/2006 a 31/03/2006

3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos 2.283.638 2.283.638 2.126.163 2.126.163
3.02 Deduc¢des da Receita Bruta (549.719) (549.719) (518.469) (518.469)
3.03 Receita Liquida de Vendas e/ou Servigos 1.733.919 1.733.919 1.607.694 1.607.694
3.04 Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos (1.114.214) (1.114.214) (1.071.346) (1.071.346)
3.05 Resultado Bruto 619.705 619.705 536.348 536.348
3.06 Despesas/Receitas Operacionais 199.766 199.766 (80.585) (80.585)
3.06.01 Com Vendas (28.471) (28.471) (37.026) (37.026)
3.06.02 Gerais e Administrativas (38.155) (38.155) (32.323) (32.323)
3.06.03 Financeiras (59.883) (59.883) (153.984) (153.984)
3.06.03.01 Receitas Financeiras (46.186) (46.186) (105.846) (105.846)
3.06.03.02 Despesas Financeiras (13.697) (13.697) (48.138) (48.138)
3.06.04 Outras Receitas Operacionais 6.423 6.423 5.973 5.973
3.06.05 Outras Despesas Operacionais (35.212) (35.212) (29.767) (29.767)
3.06.06 Resultado da Equivaléncia Patrimonial 355.064 355.064 166.542 166.542
3.06.06.01 Em coligadas e controladas 358.086 358.086 169.565 169.565
3.06.06.02 Realizagdo de (4gio) deséagio (3.022) (3.022) (3.023) (3.023)
3.07 Resultado Operacional 819.471 819.471 455.763 455.763
3.08 Resultado N&o Operacional 448 448 1.245 1.245
3.08.01 Receitas 1.120 1.120 1.264 1.264
3.08.02 Despesas (672) (672) (29) (29)
3.09 Resultado Antes Tributacdo/Participacbes 819.919 819.919 457.008 457.008
3.10 Proviséo para IR e Contribuicdo Social (126.481) (126.481) (112.941) (112.941)
3.10.01 Imposto de renda (92.865) (92.865) (82.814) (82.814)
3.10.02 Contribuigdo social (33.616) (33.616) (30.127) (30.127)
311 IR Diferido (53.365) (53.365) (18.202) (18.202)
3.11.01 Imposto de renda diferido (38.992) (38.992) (13.137) (13.137)
3.11.02 Contribui¢éo social diferida (14.373) (14.373) (5.065) (5.065)
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

Data-Base - 31/03/2007

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGCAO

Divulgagéo Externa

Legislagédo Societéaria

1-CODIGO CVM
01432-0

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS S.A.

3-CNPJ

60.894.730/0001-05

03.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 01/01/2007 a 31/03/2007 4 - 01/01/2007 a 31/03/2007 5 - 01/01/2006 a 31/03/2006 6 - 01/01/2006 a 31/03/2006

3.12 Participagbes/Contribuigbes Estatutarias 0 0 0 0

3.12.01 Participagbes 0 0 0 0

3.12.02 Contribui¢bes 0 0 0 0

3.13 Reverséo dos Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 0

3.15 Lucro/Prejuizo do Periodo 640.073 640.073 325.865 325.865
NUMERO AGOES, EX-TESOURARIA (Unidades) 219.377.592 219.377.592 219.377.592 219.377.592
LUCRO POR AGAO (Reais) 2,91768 2,91768 1,48541 1,48541

PREJUIZO POR ACAO (Reais)
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGCAO

Data-Base - 31/03/2007

Divulgagéo Externa

Legislagédo Societéaria

1-CODIGO CVM
01432-0

2 - DENOMINACAO SOCIAL

USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS S.A.

3-CNPJ
60.894.730/0001-05

08.01 - BALANCO PATRIMONIAL ATIVO CONSOLIDADO (Reai s Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 31/03/2007 4 - 31/12/2006

1 Ativo Total 19.320.360 18.975.489
1.01 Ativo Circulante 7.914.352 7.582.233
1.01.01 Disponibilidades 3.053.370 2.721.062
1.01.02 Créditos 1.997.749 2.008.096
1.01.02.01 Clientes 1.749.623 1.796.056
1.01.02.02 Créditos Diversos 248.126 212.040
1.01.02.02.01 Impostos a recuperar 97.469 98.853
1.01.02.02.02 Titulos e valores a receber 150.657 113.187
1.01.03 Estoques 2.570.785 2.542.793
1.01.04 Outros 292.448 310.282
1.01.04.01 Adiantamentos s/fornecimento e servigos 47.159 40.134
1.01.04.02 Despesas antecipadas 19.210 11.809
1.01.04.03 Instrumentos financeiros 5.841 1.503
1.01.04.04 Imp. de renda e contr. social diferidos 220.238 256.836
1.02 Ativo N&o Circulante 11.406.008 11.393.256
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 1.116.795 1.133.673
1.02.01.01 Créditos Diversos 41.300 35.128
1.02.01.01.01 Contas correntes devedoras 29.965 23.607
1.02.01.01.02 Devedores imobiliarios 11.335 11.521
1.02.01.02 Créditos com Pessoas Ligadas 48 48
1.02.01.02.01 Com Coligadas e Equiparadas 0 0
1.02.01.02.02 Com Controladas 48 48
1.02.01.02.03 Com Outras Pessoas Ligadas 0 0
1.02.01.03 Outros 1.075.447 1.098.497
1.02.01.03.01 Imp. de renda e contr. social diferidos 512.052 540.972
1.02.01.03.02 Acoes de outras Companhias 47.123 47.123
1.02.01.03.03 Dep6sitos judiciais 429.020 426.064
1.02.01.03.04 Imoéveis a venda 9.550 9.045
1.02.01.03.05 Instrumentos financeiros 13.428 18.249
1.02.01.03.06 Outros 64.274 57.044
1.02.02 Ativo Permanente 10.289.213 10.259.583
1.02.02.01 Investimentos 1.744.576 1.762.748
1.02.02.01.01 Participagdes Coligadas/Equiparadas 0 0
1.02.02.01.02 Participaces Coligadas/Equiparadas-Agio 0 0
1.02.02.01.03 ParticipacGes em Controladas 1.722.391 1.740.541
1.02.02.01.04 Participacdes em Controladas - Agio 0 0
1.02.02.01.05 Outros Investimentos 22.185 22.207
1.02.02.02 Imobilizado 8.520.330 8.471.965
1.02.02.02.01 Em operagéo 13.458.984 13.423.578
1.02.02.02.02 Depreciagéo (5.899.507) (5.724.959)
1.02.02.02.03 Em obras 960.853 773.346
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 31/03/2007
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGCAO

Divulgagéo Externa

Legislagédo Societéaria

1-CODIGO CVM
01432-0

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS S.A.

3-CNPJ
60.894.730/0001-05

08.01 - BALANCO PATRIMONIAL ATIVO CONSOLIDADO (Reai s Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRICAO 3-31/03/2007 4 -31/12/2006
1.02.02.03 Intangivel 0 0
1.02.02.04 Diferido 24.307 24.870
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGCAO

Data-Base - 31/03/2007

Divulgagéo Externa

Legislagédo Societéaria

1-CODIGO CVM
01432-0

2 - DENOMINACAO SOCIAL

USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS S.A.

3-CNPJ

60.894.730/0001-05

08.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO CONSOLIDADO (Re ais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 31/03/2007 4 - 31/12/2006

2 Passivo Total 19.320.360 18.975.489
2.01 Passivo Circulante 3.010.188 3.175.786
2.01.01 Empréstimos e Financiamentos 593.913 739.947
2.01.02 Debéntures 0 0
2.01.03 Fornecedores 536.371 525.044
2.01.04 Impostos, Taxas e Contribui¢es 477.004 388.658
2.01.04.01 Tributos a recolher 188.760 135.389
2.01.04.02 Salarios e encargos sociais 38.128 41.452
2.01.04.03 Imp. de renda e contr. social correntes 120.336 78.720
2.01.04.04 Imp. de renda e contr. social diferidos 129.780 133.097
2.01.05 Dividendos a Pagar 473.965 508.709
2.01.06 Provisdes 112.088 103.587
2.01.06.01 Obrigagdes trabalhistas 112.088 103.587
2.01.07 Dividas com Pessoas Ligadas 215.755 228.747
2.01.08 Outros 601.092 681.094
2.01.08.01 Contas a pagar 174.113 169.959
2.01.08.02 Tributos parcelados 22.411 20.956
2.01.08.03 Instrumentos financeiros 111.134 246.907
2.01.08.04 Adiantamento de clientes 276.804 231.827
2.01.08.05 Outras contas 16.630 11.445
2.02 Passivo N&o Circulante 5.146.862 5.283.632
2.02.01 Passivo Exigivel a Longo Prazo 5.146.862 5.283.632
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 2.168.603 2.319.159
2.02.01.02 Debéntures 0 0
2.02.01.03 Provisdes 2.331.896 2.304.389
2.02.01.03.01 Passivos contingentes 1.079.447 1.053.957
2.02.01.03.02 Passivo atuarial 1.252.449 1.250.432
2.02.01.04 Dividas com Pessoas Ligadas 8.192 9.157
2.02.01.05 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0
2.02.01.06 Outros 638.171 650.927
2.02.01.06.01 Imp. de renda e contr. social diferidos 256.184 254.652
2.02.01.06.02 Tributos parcelados 121.928 127.637
2.02.01.06.03 Instrumentos financeiros 246.770 258.843
2.02.01.06.04 Outros 13.289 9.795
2.02.02 Resultados de Exercicios Futuros 0 0
2.03 Part. de Acionistas N&o Controladores 103.453 98.040
2.04 Patriménio Liquido 11.059.857 10.418.031
2.04.01 Capital Social Realizado 5.400.000 5.400.000
2.04.01.01 Acdes ordinarias 2.691.305 2.691.305
2.04.01.02 Acdes preferenciais 2.708.695 2.708.695
2.04.02 Reservas de Capital 1.831.542 1.831.542
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGCAO

Data-Base - 31/03/2007

Divulgagéo Externa

Legislagédo Societéaria

1-CODIGO CVM
01432-0

2 - DENOMINACAO SOCIAL

USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS S.A.

3-CNPJ
60.894.730/0001-05

08.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO CONSOLIDADO (Re ais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRICAO 3-31/03/2007 4 -31/12/2006

2.04.02.01 Valor excedente na subscrigdo de acdes 1.787.313 1.787.313
2.04.02.02 Ac¢Oes em tesouraria (105.295) (105.295)
2.04.02.03 Incentivo fiscal IPI - Lei 7554/86 149.524 149.524
2.04.03 Reservas de Reavaliagcao 0 0
2.04.03.01 Ativos Préprios 0 0
2.04.03.02 Controladas/Coligadas e Equiparadas 0 0
2.04.04 Reservas de Lucro 3.228.384 3.186.489
2.04.04.01 Legal 539.083 539.083
2.04.04.02 Estatutaria 0 0
2.04.04.03 Para Contingéncias 0 0
2.04.04.04 De Lucros a Realizar 0 0
2.04.04.05 Retencgéo de Lucros 0 0
2.04.04.06 Especial p/ Dividendos N&o Distribuidos 0 0
2.04.04.07 Outras Reservas de Lucro 2.689.301 2.647.406
2.04.04.07.01 Para investimento e capital de giro 2.689.301 2.647.406
2.04.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 599.931 0
2.04.06 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

Data-Base - 31/03/2007

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGCAO

Divulgagéo Externa

Legislagédo Societéaria

1-CODIGO CVM
01432-0

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS S.A.

3-CNPJ

60.894.730/0001-05

09.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO CONSOLIDADO (Reai s Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 01/01/2007 a 31/03/2007 4 - 01/01/2007 a 31/03/2007 5 - 01/01/2006 a 31/03/2006 6 - 01/01/2006 a 31/03/2006

3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos 4.391.137 4.391.137 3.861.027 3.861.027
3.02 Deduc¢des da Receita Bruta (1.055.067) (1.055.067) (903.425) (903.425)
3.03 Receita Liquida de Vendas e/ou Servigos 3.336.070 3.336.070 2.957.602 2.957.602
3.04 Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos (2.191.846) (2.191.846) (2.069.201) (2.069.201)
3.05 Resultado Bruto 1.144.224 1.144.224 888.401 888.401
3.06 Despesas/Receitas Operacionais (158.666) (158.666) (324.038) (324.038)
3.06.01 Com Vendas (60.199) (60.199) (69.972) (69.972)
3.06.02 Gerais e Administrativas (73.548) (73.548) (60.468) (60.468)
3.06.03 Financeiras (51.680) (51.680) (198.067) (198.067)
3.06.03.01 Receitas Financeiras (12.460) (12.460) (100.257) (100.257)
3.06.03.02 Despesas Financeiras (39.220) (39.220) (97.810) (97.810)
3.06.04 Outras Receitas Operacionais 13.398 13.398 15.685 15.685
3.06.05 Outras Despesas Operacionais (59.494) (59.494) (32.391) (32.391)
3.06.06 Resultado da Equivaléncia Patrimonial 72.857 72.857 21.175 21.175
3.07 Resultado Operacional 985.558 985.558 564.363 564.363
3.08 Resultado Nao Operacional (126) (126) 11.290 11.290
3.08.01 Receitas 1.313 1.313 11.969 11.969
3.08.02 Despesas (1.439) (1.439) (679) (679)
3.09 Resultado Antes Tributacdo/Participacdes 985.432 985.432 575.653 575.653
3.10 Proviséo para IR e Contribuigdo Social (250.241) (250.241) (181.366) (181.366)
311 IR Diferido (87.467) (87.467) (44.661) (44.661)
3.12 Participagbes/Contribuicbes Estatutarias 0 0 0 0
3.12.01 Participacdes 0 0 0 0
3.12.02 Contribuigbes 0 0 0 0
3.13 Reverséo dos Juros sobre Capital Proprio 0 0 0 0
3.14 Part. de Acionistas N&o Controladores (5.898) (5.898) (5.013) (5.013)
3.15 Lucro/Prejuizo do Periodo 641.826 641.826 344.613 344.613
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

Data-Base - 31/03/2007

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGCAO

Divulgagéo Externa

Legislagédo Societéaria

1-CODIGO CVM
01432-0

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS S.A.

3-CNPJ

60.894.730/0001-05

09.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO CONSOLIDADO (Reai s Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 01/01/2007 a 31/03/2007 4 - 01/01/2007 a 31/03/2007 5 - 01/01/2006 a 31/03/2006 6 - 01/01/2006 a 31/03/2006
NUMERO AGOES, EX-TESOURARIA (Unidades) 219.377.592 219.377.592 219.377.592 219.377.592
LUCRO POR AGAO (Reais) 2,92567 2,92567 1,57087 1,57087

PREJUIZO POR ACAO (Reais)
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SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgacao Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - InformacgBes Trimestrais Legislagdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS DATA-BASE - 31/03/2007
01432-0 USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS S.A.  60.894.730/0001-05

06.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

1. Contexto Operacional

A Usinas Siderurgicas de Minas Gerais S.A. - USIMINAS tem por objetivo araxgb
da industria siderargica e correlatas. Nas Usinas Intendentar&@&dosé Bonifacio de
Andrada e Silva, localizadas em Ipatinga/Minas Gerais e 6otsfo Paulo,
respectivamente, a Companhia e sua subsidiaria integral COSiBtluzpm acos
laminados planos destinados ao mercado interno e a exportacao.

A estratégia utilizada pela Companhia inclui centros de sengcoe distribuicdo
localizados em varias regifes do pais, além dos portos de Cuba&aocePaulo e de
Praia Mole no Espirito Santo.

Visando a ampliacdo de seu ramo de atividade, a Companhia mant&ipgg@o em
empresas controladas, controladas em conjunto, e coligadas, diratisee®&s, cujos
contextos operacionais estao descritos a sequir:

a) Empresas controladas

Companhia Siderargica Paulista — CosipaSituada em Cubatdo, Estado de Sao
Paulo, atua na producédo de aco bruto para a fabricacéo e comegé@lde placas,
chapas grossas, laminados a quente e laminados a frio, utilizadvslirstsas de
tubos de pequeno diametro, utilidades domésticas, construcédo, automolmlistica
autopecgas.

Usiparts S.A. Sistemas AutomotivesCom sede na cidade de Pouso Alegre, Estado
de Minas Gerais, dedica-se a industrializac@omercializacdo de pecas estampadas
de aco.

Usiminas Mecéanica S.A. - UMSA Situada em Ipatinga, Estado de Minas Gerais,
tem como atividade principal a fabricacdo de equipamentos e iG&slaara os
setores de producdo do aco, petroleo, petroquimico, hidroelétrico, rdmerac
transporte ferroviario, cimento, papel e celulose, recuperacdo ¢hes, pmlos,
cilindros da industria pesada, estampagem e cortes em chapasgparaytemotivas
seriadas, cacambas estacionarias, e, ainda, de controle ambiental.

Usiminas International Ltd- Com sede no Luxemburgo, foi criada em 2001, com o
proposito de deter investimentos da Companhia no exterior.
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SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgacao Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - InformacgBes Trimestrais Legislagdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS DATA-BASE - 31/03/2007
01432-0 USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS S.A.  60.894.730/0001-05

06.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

1. Contexto Operacional- Continuagao
a) Empresas controladas -- Continuacao

Rio Negro Com. Ind. Aco S.A. Situada em Séo Paulo, dedica-se a distribuicdo de
produtos siderargicos, atuando também como centro de servicos. A Rio Negro
distribui produtos e presta servicos a Companhia como parte dageatddsta de
fornecer ao mercado produtos diferenciados e de maior valor agregado,
concentrando-se no atendimento a clientes de pequeno e meédio porte.

Usiminas Europa A/S Com sede em Copenhague, na Dinamarca, foi criada em
2005, com o propdsito inicial de deter investimentos da Companhia na Ternium S.A.

b) Empresas controladas em conjunto

Unigal Ltda - Com sede na cidade de Ipatinga, Estado de Minas Gerais jéinim
venture criada em 1998 pela controladora e pela Nippon Steel Corporation, com o
objetivo de transformar bobinas laminadas a frio em bobinas galvanipadas
imersdo a quente, principalmente, para atender a industria autotiwabissUnigal
possui capacidade instalada para galvanizacdo de 400 mil toneladas de a¢o por ano.

Fasal S.A. Com. Ind. Prod. Siderurgice$Sediada na cidade de Santa Luzia, Estado
de Minas Gerais, dedica-se a distribuicdo de produtos sideringic@sejo, atuando
também como centro de servigcos. A Fasal distribui produtos e pessiaos a
Companhia como parte da estratégia desta de fornecer ao mercatigogpr
diferenciados e de maior valor agregado, concentrando-se no atendaraieiotes

de pequeno e médio porte.

Usiroll — Usiminas Court Tecnologia em Acabamento Superfi¢idd+ Com sede na
cidade de Ipatinga, Estado de Minas Gerais, dedica-se a poestacéervicos,
especialmente para retificagao de cilindros e rolos.
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SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgacao Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - InformacgBes Trimestrais Legislagdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS DATA-BASE - 31/03/2007
01432-0 USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS S.A.  60.894.730/0001-05

06.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

1. Contexto Operacional- Continuagao
c) Outros investimentos

Ternium S.A. — Com sede no Luxemburgo, tem como objetivo investir em
companhias que manufaturem, processem e distribuam acgos planogos, lon
produzindo matérias-primas para diversas industrias. Atualmente pagstipacdes
nas seguintes siderurgicas: Siderar (Argentina), Hylsa (México) e SieloeZuela).

MRS Logistica S.A- Com sede na cidade do Rio de janeiro, a MRS presta servi¢os
de transporte ferroviario e logistico na regido sudeste dol.Bfaparticipacdo da
Companhia na MRS representa um investimento estratégico panamizagiio do
fornecimento de matérias primas, transporte de produtos acabadosmorte de
cargas de terceiros, relacionado principalmente a operacao ohigaisrmaritimos

da Companhia.

2. Base de Elaboracédo e Apresentacéo das Informacgdes Trimestrais - ITR

As Informacdes Trimestrais foram elaboradas com base nasapréontabeis adotadas
no Brasil, observando as diretrizes contabeis emanadas da legistaxgétaria e nas
normas da Comissao de Valores Mobiliarios (CVM).
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SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgacao Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - InformacgBes Trimestrais Legislagdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS DATA-BASE - 31/03/2007
01432-0 USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS S.A.  60.894.730/0001-05

06.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

3. Critérios de consolidacdo

As informag0des trimestrais consolidadas em 31 de marco de 2007, end8iedsbro
de 2006 e em 31 de marco de 2006 incluem as informacgdes trimestcaistiddadora
Usinas Siderurgicas de Minas Gerais S.A. - USIMINAS e dapiistes empresas
controladas e controladas em conjunto, todas examinadas ou revisadg®nsho
julgada necesséria, por auditores independentes:

% de Participacdo no capital

31/03/2007 31/12/2006
Direta Indireta Direta Indireta

Companhia Siderurgica Paulista — Cosipa 100 - 100 -

Cosipa Commercial Ltd. - 100 - 100

Cosipa Overseas Ltd. - 100 - 100

Dufer S.A. - 25,50 - 25,50
Usiminas Mecanica S.A. 99,99 - 99,99 -

Metalcentro Ltda. - 95,70 - 95,70
Rio Negro Com. Ind. Ago S.A. 64,43 - 64,43 -

Rio Unidos — Logistica e Transportes de Aco

Ltda. - 64,30 - 64,30
Usiparts S.A. Sistemas Automotivos 99,09 - 99,09 -
Usiminas International Ltd. 100 - 100 -

Tudormanor Consultoria S.A - 100 - 100
Usiminas Europa A.S. 100 - 100 -

Ternium S.A - 14,25 - 14,25
Fasal S.A. Com. Ind. Prod. Siderdrgicos 50 - 50

Usifast Logistica S.A - 25 - 25
Unigal Ltda. 79,34 - 79,34 -
Siderholding Participacdes Ltda. 50 - 50 -
RNCentro Participacdes Ltda. 99,99 - 99,99 -
Usiroll — Usiminas Court Tecnologia em
Acabamento Superficial Ltda. 50 - 50 -
Usimpex Industrial S.A. - Usial 97,22 - 97,22 -

Os exercicios sociais das controladas e controladas em conjuniddasc na
consolidagdo sdo coincidentes com os da controladora e as polititaset® foram
aplicadas de forma uniforme nas empresas consolidadas e satentesisom aquelas
utilizadas no exercicio anterior.
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SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgacao Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - InformacgBes Trimestrais Legislagdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS DATA-BASE - 31/03/2007
01432-0 USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS S.A.  60.894.730/0001-05

06.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

3. Critérios de consolidacdo- Continuacao

A seguir, o resumo das demonstracfes contabeis das empresas controlaggisreo c

(a) Balangos Patrimoniais

31/03/2007 31/12/2006
Fasal Usiroll Unigal Fasal Usiroll Unigal
Ativo
Circulante 221.558 3.811 94.788 205.444 3.180 78.351
Na&o circulante
Realizavel a longo prazo 7.984 25 91.844 7.646 15 92.174
Investimento 584 - - 584 - -
Imobilizado 23.874 4322 362328 24.741 4512 352.473
Diferido - - - - - -
Total do ativo 254.000 8.158 548.960 238.415 7.707 522.998
Passivo e Patrimonio Liquido
Circulante 44.026 517 143.220 36.201 505 132.452
Na&o circulante 24.955 - 261.130 25.368 - 253.775
Patriménio liquido 185.019 7.641 144610 176.846 7.202 136.771

Total do passivo e patrimdnio liquido  254.000 8.158 548.960 238.415 7.707 522.998

(b) Demonstracdes dos resultados

31/03/2007 31/03/2006
Fasal Usiroll Unigal Fasal Usiroll Unigal
Receita liquida de vendas e servigos 118.719 1.163 42.443 66.655 1.076 40.165
Custo produtos e servigos vendidos (104.627) (681) (9.049) (59.312) (550) (11.859)

(Despesas) receitas operacionais (1.678) 16 (13.592) (679) 30 (20.621)
(Despesas) receitas nao operacionais 30 - - 7 - -
Proviséo IR e CSLL (4.271) (59) (11.963) (2.169) (63)  (12.461)
Lucro liquido do periodo 8.173 439 7.839 4.502 493 (4.776)

O processo de consolidacao, para as controladas diretas e consolidpggcgnal
para controladas em conjunto, das contas patrimoniais e de resatia@sponde a
soma horizontal dos saldos das contas de ativo, passivo, receitas saslespe
segundo a natureza de cada saldo, complementada com as eliminacdes:

i. das participacbes no capital, reservas e resultados acumulados mantidos entre as
empresas;

ii. dos saldos de contas correntes e outros saldos, integrantes do ativo e/ou passivo,
mantidos entre as companhias, inclusive resultados néo realizados; e

iii. identificacdo da participagéo dos acionistas minoritarios.

O desagio na aquisicdo de investimentos esta demonstrado em consonid@naia
Instrucdo CVM n° 247/96, classificado como imobilizado.
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SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgacao Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - InformacgBes Trimestrais Legislagdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS DATA-BASE - 31/03/2007
01432-0 USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS S.A.  60.894.730/0001-05

06.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

3. Critérios de consolidagcae- Continuagao

A conciliacédo entre o patriménio liquido e o lucro liquido do periodo dactadbra e
do consolidado em 31 de marco de 2007, 31 de dezembro de 2006 e 31 de marco de
2006 € como segue:

Patrim6nio liquido Lucro liquido do periodo
31/03/2007  31/12/2006  31/03/2007  31/03/2006
Saldos contabeis da controladora 11.099.999 10.459.926 640.073 325.865
Lucros néo realizados (40.142) (41.895) 1.753 18.748
Saldos consolidados 11.059.857 10.418.031 641.826 344.613

As informacfes trimestrais da Companhia e as informacgdesstrans consolidadas

dos periodos findos em 31 de marco de 2007 e 31 de dezembro de 2006 estédo
apresentadas separadamente, sob o0s titulos de CONTROLADORA e
CONSOLIDADO, respectivamente.
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SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgacao Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - InformacgBes Trimestrais Legislagdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS DATA-BASE - 31/03/2007
01432-0 USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS S.A.  60.894.730/0001-05

06.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

4. Sumario das Principais Praticas Contabeis

4.1.

4.2.

4.3.

4.4.

Apuracao do resultado

O resultado é apurado pelo regime contabil de competéncia e ioslui
rendimentos, encargos e variagbes monetarias ou cambiais as indidaxas

oficiais incidentes sobre os ativos circulantes e ndo circulantes passivos
circulantes e néo circulantes. Do resultado sdo deduzidas/aasessidarcelas
atribuiveis de imposto de renda e contribuicdo social (vide item 4.9, a sequir).

Disponibilidades

Incluem saldos em conta movimento e titulos e valores mobilidassiftcados

como disponibilidades que sao representados por aplicagbes a curto prazo,
resgataveis em até 90 dias, e demonstrados ao custo acrescréndiioentos
auferidos até a data das informacdes trimestrais.

Contas a Receber

Sé&o apresentadas pelos respectivos valores de realizacAemiagrovisao para
devedores duvidosos, cujo calculo é baseado em estimativa suficientpar
provaveis perdas na realizacdo das contas a receber, considerétoagam sle
cada cliente e respectivas garantias oferecidas. Ososrésiit moeda estrangeira
sdo convertidos as taxas de cambio vigentes na data do balanco.

Estoques
Os estoques sdo demonstrados ao custo médio de aquisi¢cdes ou produigho, infer

ao custo de reposicao ou ao valor de realizacéo. As importacbes em andamento sédo
demonstradas ao custo acumulado de cada transacéao.

4.5. Investimentos

Os investimentos em controladas, controladas em conjunto e coliganlas sa
avaliados pelo método da equivaléncia patrimonial e os demaisradgsstao
custo, ajustados a valor de mercado, quando aplicavel. O &gio e giod&&Ea
amortizados de acordo com critérios descritos na Nota 10. As variegdiais
calculadas na equivaléncia patrimonial sobre investimentos enmoledias e
coligadas no exterior sdo registradas como variagdo cambialeswtado
financeiro.
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06.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

4. Sumario das Principais Praticas Contabeis Continuacéo

4.6.

4.7.

4.8.

4.9.

Imobilizado

O imobilizado é registrado pelo custo de aquisi¢cdo, formacdo ou c@ustruc
corrigido monetariamente até 31 de dezembro de 1995. A depreciadéol&dea
pelo método linear, cujas taxas estdo relacionadas na nota 11de astédo com

a expectativa de vida util dos bens. Os encargos financeirtisagla recursos
captados para obras em andamento sdo capitalizados até que &S IP&jam
concluidas.

Diferido

Registrado ao custo de aquisi¢cdo e formacao, deduzido da amorteag#,
calculada pelo método linear em um prazo que ndo excede 5 anos. i@ difer
consolidado refere-se a gastos para modernizacdo da planta industrial
substancialmente, na Cosipa.

Demais ativos

Séo apresentados ao custo ou valor de realizacéo, incluindo, quando hu&gave
rendimentos e as variagcbes monetarias ou cambiais auferidos.

Imposto de renda e contribuicdo social

O imposto sobre renda é calculado com base no resultado, ajustadooaediicr
pelas adigbes e exclusdes previstas na legislagao, conformiéodesd\Nota 9. A
contribuicdo social € calculada a aliquota vigente, sobre o resultée® @do
imposto de renda ajustado nos termos da legislacao vigente. Imposioddeer
contribuicdo social diferidos séo constituidos com base nas aliquotascidas,

sobre prejuizo fiscal, base negativa de contribuicdo social eapasalicoes e
exclusdes cuja dedutibilidade ou tributacdo ocorrera em exerditio®s, de
acordo com o disposto na Deliberacdo CVM n°. 273, de 20 de agosto de 1998 e
Instrucdo CVM n°. 371 de 27 de junho de 2002, que aprovou o pronunciamento do
IBRACON sobre a contabilizacdo do imposto de renda e da contribwocéd s
(vide Nota 9). Os valores de imposto de renda e contribuicdo squaglaa estao
apresentados liquidos das antecipacdes efetuadas ao longo dos periadosnfi

31 de marco de 2007 e de 31 de dezembro de 2006. O reconhecimento dos créditos
tributarios é fundamentado em estudo de expectativa de lucros tributétuens,
examinado pelo Conselho Fiscal e aprovado pelo Conselho de Administracéo.
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4. Sumario das Principais Praticas Contabeis Continuacéo
4.9. Imposto de renda e contribui¢cdo social Continuacao

O Imposto de renda e contribuicdo social diferidos passivos referetn-s
depreciacdo acelerada incentivada e ao imposto incidente sobr@cawvaambial
liquida ndo realizada. Estdo registrados no passivo circulante ou sieopado
circulante de acordo com seus respectivos prazos de exigibilidade.

4.10. Provisdes para contingéncias

As provisdes para contingéncias, relacionadas a processosistasaltributarios
e civeis, sdo constituidas em montante suficiente para fazerafgrovaveis
perdas nas instancias administrativas e judiciais, baseadas miGe®pilos
consultores juridicos internos e externos.

4.11. Passivo atuarial

A Companhia e algumas de suas controladas participam de plampenso,
administrados por entidades fechadas de previdéncia privada, que @r®&m
empregados pensdes e outros beneficios pés emprego. A Companhia e dégumas
suas controladas registram o passivo atuarial no passivo oteecelado circulante

o valor contratado junto a estas entidades para cobertura da insidiainc
reservas, sempre que este for superior ao valor calculado egfoasabilidade de
atuarios independentes, adotando-se o método de critério unitario projetado,
conforme previsto na Deliberacdo CVM n° 371/2000. (Nota 17).

4.12. Demais passivos

S&o demonstrados pelos valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando
aplicavel, dos correspondentes encargos e das variagcbes mormidcasbiais
incorridos, em base “pro-rata” dia.

4.13. OperacOes em moeda estrangeira

O critério para conversao dos saldos ativos e passivos das opezatdeseda
estrangeira (principalmente ddlar norte-americano) consisternersado para moeda
nacional (R$) a taxa de cambio vigente na data de encerrameperiddo US$
1,00=R$ 2,0504 (31 de dezembro de 2006: US$ 1,00=R$ 2,1380).
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4. Sumario das Principais Praticas Contabeis Continuacdo
4.14. Participagcao dos empregados

A Companhia provisiona a participacdo de empregados no resultado, emdencgao
metas operacionais e financeiras divulgadas a seus colaborad®esldi@s sao
registrados nas rubricas de “Custos dos produtos e servigos vendidagiesBe
com vendas” e “Despesas gerais e administrativas”.

4.15. Estimativas contabeis

Na elaboracdo das informacdes trimestrais é necessari@aruéimativas para
contabilizar certos ativos, passivos e outras transacgdes. As igpl@sia@imestrais

da Companhia incluem, portanto, estimativas referentes a selec&aldsa Uteis

do ativo imobilizado, provisbes necessarias para passivos contingentes,
determinacdes de provisbes para imposto de renda e outras simdaes
resultados reais podem apresentar variacdes em relacdo as estimativa

5. Disponibilidades

Controladora Consolidado
31/03/200°  31/12/2000  31/03/200 31/12/200:!

Caixa e bancos

No pai: 103.760 107.920 217.991 198.334
No exterior 5.956 7.577 27.957 33.901
109.716 115.497 245.948 232.235

Aplicac0es financeira:
No pai: 1.302.171 922.232 2.306.081 2.020.249
No exterior 229.995 236.765 501.341 468.578

1.532.166 1.158.997 2.807.422 2.488.827
1.641.88: 1.274.49¢ 3.053.37( 2.721.06:

As aplicacdes financeiras referem-se substancialmente tdicados de depdsitos
bancérios e fundos de renda fixa, remunerados a uma taxa médiagpadxamacao do
CDI e as aplicacbes financeiras no exterior sdo remuneradagas pre-fixadas mais
variacado cambial do ddélar norte americano.
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6. Contas a Receber

Controladora Consolidado
31/03/200° 31/12/200¢ 31/03/200° 31/12/200!

Empresas ligadas 206.366 261.595 141.437 150.408
Clientes
Mercado intern 540.482 527.210 1.310.675 1.240.682
Mercado externo 254.630 255.459 372.437 480.769

1.001.478 1.044.264 1.824.549 1.871.859

Duplicatas descontadas - - - (453)
Proviséo para devedores duvidc (35.644) (35.644) (74.926) (75.350)
965.834 1.008.62( 1.749.62: 1.796.0%

7. TransagOes com partes relacionadas

Os principais saldos e transagfes da Companhia com parteonatas sdo o0s
seguintes:

Ativo circulante

31/03/2007 31/12/2006
Contas a Outros Contas a Outros
receber receber

Companhia Siderurgica Paulista — Cosipa 17.957 84.507 12.231 82.286
Dufer S.A. 5.515 - 7.539 -
Companhia Vale do Rio Doce - CVRD 51 5.013 965 5.013
Usiminas Mecénica S.A 10.350 - 29.573 -
Fasal S.A. Com. Ind. Prod. Siderurgicos 20.267 - 19.485 -
Usifast Logistica Industrial 97 - 137 -
Fasal Trading Corp. 7.620 - 5.600 -
Rio Negro Com. Ind. Ago S.A. 76.091 6.706 83.699 6.706
Rios Unidos Logistica e Transportes de Ago Ltda. - - 59 -
Usiparts S.A Sist. Automotivos (*) 14.398 6.621 16.338 6.621
Usiroll - Usiminas Court Tecnologia em
Acab.Sup.Ltda. - - 1 -
Unigal Ltda. 18 - 77 -
MRS Logistica S.A. - 28.609 - -
Confab Industrial S.A. 53.521 - 84.051 -
Camargo Corréa Cimentos S.A. 481 - 1.840 -

206.366 131.456 261.595 100.626
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7. Transagbes com partes relacionadas Continuagao

Ativo nao circulante

31/03/2007 31/12/2006
Valores a Valores a
receber receber

Usiparts S.A. Sistemas Automotivos (*) 6.258 7.712

Usiminas International Ltd. 1.201 1.252

Siderholding Participac¢des Ltda. 68 68

7.527 9.032
(*) A Companhia efetuou um adiantamento de R$ 15.60 30 de setembro de 2006 para futuro
fornecimento de sucata, com previsao de encerraneem2009.
Passivo circulante
31/03/2007 31/12/2006
FornecedoresEmpréstimos  Outros  Fornecedore€mpréstimos  Outros
e financ. e financ.
Companhia Siderudrgica Paulista — Cosipa 26.873 - 2.579 6.612 - -
Dufer S.A. - - 51 - - 2.308
Companhia Vale do Rio Doce - CVRD 17.654 - 3 27.766 - 128
Nippon Usiminas Co Ltd (*) - 42.230 - - 46.354 -
Usiminas Mecénica S.A. 1.955 - - 5.738 - -
Usifast Logistica Industrial 3.599 - 30 4.735 - 30
Rio Negro Com. Ind. Ago S.A. 198 - 20 118 - 5
Rios Unidos Logistica e Transportes de
Aco Ltda. 494 - - 1.153 - -
Usiparts S.A. Sistemas Automotivos 487 - 3 430 - 14
Usiroll - Usiminas Court Tecnologia em
Acab.Sup.Ltda. 468 - - 379 - -
Unigal Ltda. 43.197 - - 36.532 - -
Usiminas International Ltd. (**) - 2.778 - - 1.163 -
MRS Logistica S.A. 1.155 - - 330 - -
Confab Industrial S.A. (***) - - 161.809 - - 161.809
Camargo Corréa Cimentos S.A. - - 3.652 4 - 4.017
96.080 45.008 168.147 83.797  47.517 168.311
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7. Transagbes com partes relacionadas Continuagao

Passivo nao circulante

31/03/2007 31/12/2006
Empréstimos e Qutros Empréstimos e Qutros
financiamentos financiamentos
Nippon Usiminas Co Ltd (*) 222.129 - 167.929 -
Usiminas Mecénica S.A. - 29.192 - 51.112
Usiminas International Ltd. (**) 112.772 - 117.590 -
Camargo Corréa Cimentos S.A. - 8.137 - 9.115
334.901 37.329 285.519 60.227

(*) Empréstimos e financiamentos, em ddlares ramtericanos, sobre os quais incidem encargos de
2,95% ao ano.

(**) Empréstimos e financiamentos, em délares nartericanos, sobre os quais incidem encargos de
LIBOR acrescida de spread que varia entre 0,5% a@%no. O empréstimo foi renegociado entre
as partes e seu vencimento se dara em 2011.

(***) Adiantamento para fornecimento de produtofeteado em 01 de novembro 2006, com entrega
programada até setembro de 2007.

Vendas Compras
31/03/200° 31/C3/200¢ 31/03/200° 31/03/200!

Companhia Siderurgica Paulista — Cosipa 3.294 4.486 20.261 40
Dufer S.A. 18.730 21.920 - -
Companhia Vale do Rio Doce - CVRD 856 147 197.695 173.261
Usiminas Mecéanica S.A. 55.909 48.847 14.121 16.005
Fasal S.A. Com. Ind. Prod. Siderdrgicos 55.269 44.409 - -
Usifast Logistica Industrial 273 178 17.231 24.663
Fasal Trading Corp. 15.734 35.897 - -
Rio Negro Com. Ind. Ago S.A. 113.670 94.830 458 440
Rios Unidos Logistica e Transportes de A¢o Ltda. - 168 2.345 2.290
Usiparts S.A. Sistemas Automotivos 18.025 16.068 1.400 1.388
Usiroll - Usiminas Court Tecnologia em
Acab.Sup.Ltda. - - 1.350 1.243
Unigal Ltda. 43 47 52.757 50.066
Usimpex Industrial S.A. - - 156 254
MRS Logistica S.A. - 284 17.540 13.786
Confab Industrial S.A. 249.382 120.306 - -
Nippon Steel Corporation - - 1.055 -
Camargo Corréa Cimentos S.A. 1.123 1.209 4 7
Construgdes e Comércio Camargo Corréa S.A 1 - 20.138 -

532.309 388.796 346.511 283.443
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7. Transagbes com partes relacionadas Continuagao

Receitas Despesas
31/03/2007 31/03/2006 31/03/2007 31/03/2006
Nippon Usiminas Co Ltd. - - (3.066) (12.292)
Usiminas Mecéanica S.A. - - 1.525 1.766
Usiminas International Ltd. (51) (15) (3.202) (7.688)
(51) (15) (4.743) (18.214)

As transacdes com partes relacionadas séo substancialmentéadastem condigdes
de mercado, considerando precos, prazos e encargos financeiros. Eviveugéncias

entre os saldos e transacOes acima apresentados com aquelesitara ae ser

divulgados pelas partes relacionadas, referem-se a operacGgdnsito, normais, e
consideradas irrelevantes as informacdes trimestrais como um todo.

8. Estoques
Controladora Consolidado
31/03/200° 31/12/200¢ 31/03/200° 31/12/200!
Produtos acabados 306.873 309.64C 735.982 753.30¢
Produtos em elaboragéo 243.044 234.41¢ 417.243 441.371
Matérias-primas 288.567 307.10z 631.326 653.077
Suprimentos e sobressalentes 320.962 296.59: 566.727 530.22C
Importacdes em andamento 81.676 82.86€ 197.310 113.30¢
Outros 17.799 17.634 22.197 51.52C

1.258.921 1.248.24¢ 2.570.785 2.542.79:

Do total do estoque consolidado, R$ 9.8&% 8.952 em 31 de dezembro de 2006)
garantem outras obrigacdes da controlada Cosipa e da controladda ir@iogpa
Overseas Ltd.
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9. Imposto de renda e contribui¢ao social

9.1. Imposto de renda e contribuigdo social no resultado

Controladora

31/03/2007 31/03/2006
Imposto de Contribuicdo Imposto de Contribui¢éo
Renda Social Renda Social

Lucro antes do imposto de renda e da
contribuigdo social 819.91¢ 819.91¢ 457.00€ 457.00¢
Aliguotas nominais 2504 9% 2504 9%
Imposto de renda e contribuicdo social
calculados as aliquotas nominais (204.980) (73.793) (114.252) (41.131)
Ajustes para apuracdo do imposto de renda e
contribui¢c&o social efetivos:

Equivaléncia patrimonial (25% e 9%) 72.924 26.252 18.484 6.654

Adicdes (exclusdes) permanentes

(25% e 9% (1.240) (449) (1.982) (715)

Incentivo fiscal 1.439 _ 1.799 -
Imposto de renda e contribuicdo social no
resultado (131.857) (47.989) (95.951) (35.192)
Corrente (92.865) (33.616) (82.814) (30.127)
Diferido (38.992)  (14.373)  (13.137) (5.065)

(131.857) (47.989) (95.951) (35.192)
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9. Imposto de renda e contribui¢cdo social Continuacao

9.1. Imposto de renda e contribuicdo social no resultade Continuacao

Consolidado
31/03/2007 31/03/2006
Imposto de Contribuicdo Imposto de Contribuicdo
Renda Social Renda Social
Lucro antes do imposto de renda e da
contribuigc&o social 985.43: 985.432 575.65: 575.652
Aliquotas nominais 25% 9% 25% 9%
Imposto de renda e contribuicdo so
calculados as aliquotas nominais (246.360) (88.691) (143.912) (51.808)
Ajustes para apuracao do imposto de renda e
contribuicdo social efetivos:
Equivaléncia patrimonial (25% e 9%) 952 341 (10.415) (3.750)
Juros sobre capital proprio (25% e 9%) 123 44 - -
Adicdes (exclusdes) permanentes
(25% e 9%) (4.361) (1.571) (8.485) (2.867)
Incentivo fiscal 2.039 - 2.402 -
Outros (45) (179) (5.294) (1.898)
Imposto de renda e contribui¢cdo social ho
resultado (247.652) (90.056)  (165.704) (60.323)
Corrente (183.585) (66.656)  (133.071) (48.295)
Diferido (64.067) (23.400) (32.633) (12.028)
(247.652) (90.056)  (165.704) (60.323)
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9. Imposto de renda e contribui¢cdo social Continuacao

9.2. Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

No ativa

Imposto de rend
Prejuizos fiscais
Provisdes temporari
Tributos contingentes
Outros

Contribuicao socia
Base de calculo negati
Provisbes temporarias
Outros

Total
(-) Parcela do ativo circular
No realizavel a longo pra

No passivo
Imposto de renda / CSL
Variagdo cambial diferida
Depreciacao incentivada
Total
(-) Parcela do passivo circulante diferido
No passivo ndo circular

Controladora

Consolidado

31/03/200° 31/12/200!

31/03/200°31/12/200!

39.272 79.69C 91.04¢€ 133.511
231.62z 231.857 357.11C 378.98¢
58.231 55.197 58.912 55.87€
- 4.430 32.79¢ 19.73C
329.12¢ 371.174 539.867 588.10¢
12.82¢ 27.23€ 31.501 46.701
85.484 85.569 130.661 138.53¢
18.39¢ 18.898 30.261 24.47C
116.70¢ 131.70z 192.42¢ 209.70¢
445.834 502.877 732.29C 797.80¢
(98.498) (155.541) (220.238) (256.836)
347.33¢€ 347.33¢€ 512.05Z 540.972
82.43C 84.774 307.66C 307.757%
63.513 64.84¢ 78.304 79.992
145.94: 149.62C 385.964 387.74¢
(82.430) (84.774) (129.780) (133.097)
63.513 64.84¢€ 256.184 254.652

A estimativa de realizag&o do ativo fiscal diferido pode ser assim resumida:

31/03/2007
Controladora Consolidado
2008 172.525 190.400
2009 168.527 211.884
2010 6.284 43.829
2011 - 9.605
2012 - 9.216
2013 a 2018 - 47.118
Total 347.336 512.052
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9. Imposto de renda e contribui¢cdo social Continuacao

9.3. Imposto de renda e contribuicdo social no passivo circulante

Controladora Consolidado
31/03/200° 31/12/200¢ 31/03/200° 31/12/200:

Imposto de Rend

Despesa corrente 92.865 208.577 183.585 488.994
Antecipagdes e compensagdes do periodo  (34.402) (195.156) (88.104) (417.966)
58.463 13.421 95.481 71.028
Contribuicéo social
Antecipagdes e compensagdes do periodo (19.000) (79.329) (41.801) (175.808)
14.016 (130) 24.855 7.692
Total IRPJ e CSLL a pagar 72.479 13.291 120.336 78.720
Parcela circulante do IR e CS diferidos 82.43C 84.774 129.780 133.097
Total IRPJ e CSLL no passivo circulante 154.909 98.065 250.116 211.817

10. Investimentos

Controladora Consolidado
31/03/200° 31/12/200¢ 31/03/200 31/12/200!

Participacdo em empresas controladas e

coligadas 6.588.038 6.327.979 1.722.39:  1.740.54:

Outros investimentos 20.850 20.850 22.18¢F 22.207
6.608.88: 6.348.82! 1.744.57 1.762.74
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10. Investimentos- Continuacao

10.1. Informagdes das controladas e coligadas

Participac@o no
capital social (%)

Lucro (prejuizo)

Patriménio liquido liquido do periodo

31/03/2007 31/12/2006 31/03/2007 31/12/2006 31@¥B/2 31/03/2006
Companhia Siderurgica Paulista - Cosipa 100 100 3.804.60¢ 3.555.38t 249.220 128.85¢
Usiminas Europa A/S 100 100 1.470.02¢ 1.469.36¢ 60.863 22.013
Usiminas Mecéanica S.A. 99,986¢ 99,986¢ 444 .81z 431.06( 13.593 (9.634)
Rio Negro Ind. Com. Ago S.A. 64,4264 64,4264 192.661 181.392 11.269 11.245
RNCentro Participagdes Ltda. 99,999¢ 99,999¢ 663 655 9 15
Unigal Ltda. 79,34 79,34 144.61C 136.77C 7.839 (4.776)
Usiminas International Ltd. 100 100 207.49¢ 213.26¢ 385 2.636
MRS Logistica S.A. 11,134% 11,134 1.034.74¢ 1.170.15% 121.53% 98.411
Usiparts S.A. - Sistemas Automotivos 99,0892 99,089z 104.71€ 102.68C 1.763 2.391
Fasal S.A Ind. Com. Prod. Siderurgicos 50 50 185.01¢ 176.84% 8.173 4.502
Siderholding Participag¢des Ltda. 50 50 553 551 2 4
Usiroll - Usiminas Court Tecnologia em
Acabamento Superficial Ltda. 50 50 7.641 7.202 439 493
Usimpex Industrial S.A. - Usial 97,22 97,22 10.127 10.042 85 102

10.2. Movimentagé&o dos investimentos em controladas e coligadas
Juros sobre
Realizagao capital
Em Equivaléncia Variagdo de proprio Em
31/12/2006 patrimonial cambial (4gio)desagi e dividendo 31/03/2007

Controladas

Companhia Siderdrgica Paulista - Cosipa  3.673.389 248.82( - (3.941) - 3.918.26¢(a)
Usiminas Mecénica S.A. 436.318 13.751 - 919 - 450.98¢ (b)
Usiminas International Ltd 213.267 385 (6.149) - - 207.50:
Usiparts S.A. — Sistemas Automotivos 74.132 2.817 - - - 76.949
Fasal S.A Ind. Com. Prod. Siderargicos 88.423 4.126 - - (42) 92.507
Rio Negro Com. Ind. Ago S.A 119.982 7.260 - - - 127.242
Unigal Ltda. 108.514 6.219 - - - 114.73<
Usiminas Europa A/S 1.469.369 60.863  (60.204) - - 1.470.02¢
Outras 14.296 314 - - - 14.61C
6.197.690 344.555  (66.353) (3.022) (42)  6.472.82¢
Coligadas
MRS Logistica S.A. 130.289 13.531 - - (28.610) 115.21C
130.289 13.531 - - (28.610) 115.21C
6.327.979 358.08€ (66.353) (3.022)  (28.652) 6.588.03¢
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10. Investimentos- Continuacao
10.2. Movimentagé&o dos investimentos em controladas e coligada€ontinuagéo

(@) O valor da aquisicdo das acdes em circulacdo da Cdsippgsade Oferta
Publica de Agbes - OPA, efetuada em 2005, totalizou R$ 287.791, sendo
apurado um agio de R$ 153.692. Este 4gio é amortizado pelo método linear
em 10 anos considerando a projecao de resultados futuros. Em 31 de marco de
2007, o saldo deste agio era de R$ 122.165 (R$ 126.107 em 31 de dezembro

de 2006).

(b) O saldo esta apresentado liquido de desagio no valor de R$ 1.224 (R$ 2.144
em 31 de dezembro de 2006), relativo a mais valia de bens do ativo
imobilizado. Esse desagio estd sendo amortizado proporcionalmente a
realizacdo daqueles bens.
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10. Investimentos- Continuagao
10.3. Investidas auditadas ou revisadas por outros auditores independentes

As informacdes financeiras utilizadas pela Companhia para deteros valores

dos investimentos, bem como o0s respectivos resultados de equivaléncia
patrimonial, das seguintes investidas, que sao auditadas e/ou repizadasos
auditores independentes podem ser assim demonstradas:

Ganho (perda) com
equivaléncia
Investimento patrimonial
31/03/2007  31/12/2006  31/03/2007  31/03/2006

Controladas em conjunto:

Fasal S.A. Ind. Com. Prod. Siderdrgicos (a) 92.507 88.423 4.126 2.253
Coligadas (diretas e indiretas):

MRS Logistica S.A. (b) 115.210 130.289 13.531 16.883

Ternium S.A. (c) 1.470.028 1.469.369 60.863 22.013

(@) A carta conforto dos outros auditores independentes sobre aorelds
informacdes contabeis em 31 de marco de 2007 foi emitida em 24 dgeabril
2007, sem ressalvas.

(b) O relatério de revisdo especial das informacdes trimgesttas outros
auditores independentes de 31 de marco de 2007 foi emitido em 25Ide abri
de 2007, sem ressalvas.

(c) O relatério de revisdo especial das informacgfes tniegstios outros
auditores independentes de 31 de marco de 2007 foi emitido em 03 de maio
de 2007, sem ressalvas.
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11. Imobilizado

Controladora

31/03/2007 31/12/2006
Taxa média de
depreciagéo Depreciacdo Imobilizado Imobilizado
anual% Custo acumulada liquido liquido
Em operagéo

Edificactes 4 913.94¢ (715.616) 198.33: 202.393
Maquinas e equipamentos 5 5.298.53; (2.610.214) 2.688.31: 2.743.970
Instalagdes 5 342.95¢ (247.767) 95.19: 97.192
Moveis e utensilios 10 12.13: (8.859) 3.27: 3.088
Equipamentos de informética 33 30.26% (26.404) 3.86: 3.318
Veiculos 20 1.31¢ (1.215) 99 22
Ferramentas e aparelhos 10 70.64( (48.403) 22.23; 21.832
Software 20 61.66¢ (37.183) 24.48. 26.649

Minas e jazidas 75 (75) - -
Total depreciavel 6.731.53. (3.695.736) 3.035.79°  3.098.464
Terrenos 48.17: - 48.17: 48.172
Total em operagéo 6.779.70!  (3.695.736)  3.083.96!  3.146.636

Em obras
Obras em andamento 236.56: - 236.56: 188.876
Imobilizado em processamento 23.426 - 23.426 18.859
Adiantamentos a fornecedores 77.380 - 77.380 58.335
Total em obras 337.36° - 337.36° 266.070
7.117.07. (3.695.736) 3.421.336 3.412.706
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11. Imobilizado -- Continuacao

Consolidado
31/03/2007 31/12/2006
Taxa média de
depreciagéo Depreciacdo Imobilizado Imobilizado
anual% Custo acumulada liguido liguido
Em operagédo

Edificaces 4 1.499.74 (934.873)  564.87- 575.74:

Maquinas e equipamentos 5 10.760.92 (4.421.660) 6.339.26! 6.476.04:

InstalagGes 5 493.83! (285.303)  208.53: 204.59:

Moveis e utensilios 10 23.67. (16.053) 7.61¢ 7.167

Equipamentos de informatica 33 112.55¢ (89.835) 22.72: 22.68(

Veiculos 20 46.39¢ (24.537) 21.85¢ 23.06¢

Ferramentas e aparelhos 10 106.58¢ (56.140) 50.44¢ 44.35(

Software 20 120.80: (69.887) 50.91% 54.79%

Minas e jazidas 481 (343) 13¢ 141

Intangiveis 9 - 9 9

Outros 6.44¢ (876) 5.56¢ 3.41¢
Total depreciavel 13.171.45 (5.899.507) 7.271.95 7.412012

Terrenos 288.75( - 288.75( 288.75(
Total em operagéo 13.460.20 (5.899.507) 7.560.70: 7.700.76.

Deséagio na aquisi¢cdo de

investimentos na Usiminas

Mecénica — (Nota 10.2, item (2)) (1.224) - (1.224) (2.144)
Em obras

Obras em andamento 639.599 - 639.599 569.04:

Importac6es em andamento 91.988 - 91.988 43.047

Adiantamentos a fornecedores 193.765 - 193.765 155.54¢

Outros 35.501 - 35.501 5.711
Total em obras 960.85! - 960.85! 773.34°

14.419.83 (5.899.507) 8.520.330 8.471.96!

a) A depreciacdo da controladora, no periodo findo em 31 de marco de 2(R¥, de
69.289 (R$ 65.189 em 31 de marco de 2006), consolidado R$ 175.323 (R$ 170.381
em 31 de marco de 2006), foi registrada substancialmente a débitsstdode
producao.

b) Em obras — os saldos referem-se a melhorias no processo produtiva, ghana
utilizacdo da capacidade das unidades produtivas existentes e pastegaatal.
Os planos de atualizacdo tecnolégica e de protecdo ambientan@amento
deverdo estar concluidos em 2007 e em 2008, respectivamente.
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11. Imobilizado -- Continuacao

c) Os investimentos previstos para 2007 totalizam R$ 776.696, sendo os principais:
R$125.082 para a Coqueria n°® 3 — bateria n°® 5; R$ 159.475 para atualizagédo
tecnoldgica; R$ 63.863 para dragagem do terminal maritimo de CuliR$&o;
156.130 para protecdo ambiental; R$ 124.133 para a Aciaria n° 3; R$ 104.184 para
a constru¢do da Central termelétrica e R$ 43.829 para 0 aumento da @roeuca
chapas grossas.

12. Diferido
Consolidado
31/03/2007 31/12/2006
Gastos de implantacéo de sistemas e métodos
A amortizar 1.090 335
Em amortizacao 39.377 39.604
Amortiza¢@o acumulada (16.160) (15.069)
24.307 24.870
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13. Empréstimos e financiamentos

13.1. Empréstimos por financiador

a) No Pais
Controladora Consolidado

31/03/2007 31/12/2006 31/03/2007 31/12/2006

Moeda/ Nao Nao Néao Néao
indexador Circulante circulante Circulante circulante Circulante circulante Circulante circulante
BNDES Us$ 37.252 39.905 43.14€ 60.516 37.68C 51.17€ 43.25C 72.494
BNDES TILP 11.17C 34.537 12.28€ 38.286 89.676 152.45¢ 134.41¢€ 199.22¢
BNDES IGPM 57.633 - 115.81C - 57.633 - 115.81C -
BDMG TILP - - - - 264 30.038 482 5.005
BDMG TR 1.200 1.427 1.156 1.421 1.200 1.427 1.156 1.421
FINAME UR/TJLP 4.441 48 994 83 6.473 4,200 2.932 3.175
FINAME R$ 4,993 2.529 6.266 1.629 5.295 4,074 6.334 1.880
BNDES UMBND - - - - 9.455 5.405 11.967 15.838
Banco Ital Us$ - - - - 410 24.604 - -
Outros - - - - 2.291 1.337 2.702 1.452
Subtotal (a) 116.69C 78.446 179.65¢ 101.93¢ 210.377 274.71¢ 319.04¢ 300.49:

b) No Exterior

Controladora Consolidado
31/03/2007 31/12/2006 31/03/2007 31/12/2006
Moeda/ Néao Nao Néao Néao
indexador Circulante circulante Circulante circulante Circulante circulante Circulante circulante
Bankboston US$ 2.778 112.772 1.163 117.59C - - - -
Nippon
Usiminas Us$ 41.042 82.01€ 45.644 106.90C 73.74C 141.96< 77.323 169.08
Citibank YEN 38.78C 114.361 40.691 118.02z 38.78C 114.361 40.691 118.022
Credit
Lyonnais EURO 3.971 5.644 4.054 6.454 3.971 5.644 4.054 6.454
Bradesco US$ - - - - 4.230 - - -
JBIC/Nippon Us$ 1.187 99.10& 709 61.03C 1.187 99.105 709 61.03C
Metal One
Corporation Us$ - - - - 2.974 - 3.240 1.527
KFW Us$ - - - - 14.057 44.51€ 16.07¢ 53.293
KFW EURO - - - - 3 24.611 226 19.404
PSK US$ - - - - 9.905 118.34¢ 12.954 138.831
Mitsui Us$ - - - - 32.615 34.173 17.0880 53.45C
BNP Us$ - - - - 15.195 67.104 9.518 77.745
ABN-AMRO USs$ - - - - 22.03C 205.04C 32.30C 213.80C
Steel Sales
Company Uss$ - - - - 11.16C - 24.841 -
Banco do Brasi US$ - - - - 56.512 85.163 55.071 111.00%
Mizuho Us$ - - - - 4.380 307.56( 9.198 320.70C
UBS Us$ - - - - 11.277 563.86( 16.952 587.95(
West LB USs$ - - - - 35.646 - 55.74¢& -
Itati Europa Us$ - - - - 44.971 82.01€ 44.652 85.52C
Outros - - - - 914 419 314 527
Subtotal (b) 87.758 413.89¢ 92.261 409.99¢ 383.53¢ 1.893.88¢ 420.89¢ 2.018.66¢
Total (a+b) 204.44¢ 492.344 271.91¢ 511.931 593.91¢ 2.168.60: 739.947 2.319.15¢
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13. Empréstimos e financiamentos- Continuagéo

13.2. Vencimento do principal dos financiamentos registrados no p@a$o nao
circulante

Controladora Consolidado
31/03/2007 31/12/2006 31/03/2007 31/12/2006

Ano de vencimento:

2008 92.91¢ 140.53¢ 356.827 503.03¢
2009 118.31¢ 117.07¢ 705.52¢ 726.731
2010 83.94¢ 76.094 243.544 238.69¢
2011 137.846 132.717 183.64¢ 171.337
2012 até 2016 59.311 45.505 679.059 679.356

492.344 511.931 2.168.603  2.319.159

13.3. Taxa anual de juros dos financiamentos

Controladora Consolidado
31/03/2007 31/12/2006 31/03/2007 31/12/2006
No pais

Até 6% 2.627 2.577 22.382 13.720
De 6 a 8% 138.898 219.471 169.800 228.292
De 8 a 14% 53.611 59.545 292.914 377.340
195.136 281.593 485.096 619.352

No exterior
Até 6% 115.550 118.753 29.450 20.347
De 6 a 8% 386.106 383.504 1.216.852 1.301.927
De 8 a 10% - - 1.031.118 1.117.480

501.656 502.257  2.277.420 2.439.754
696.792 783.850 2.762.516  3.059.106
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13. Empréstimos e financiamentos- Continuagéo
13.4. Movimentacado dos empréstimos e financiamentos

A movimentac¢do dos empréstimos e financiamentos no periodo esiastierda
no quadro abaixo:

Controladora Consolidado

31/03/2007 31/12/2006 31/03/2007 31/12/2006
Saldo anterior 783.850 1.102.936  3.059.106  3.443.802
Novos empréstimos no pais 5.288 39.601 73.055 339.205
Novos empréstimos no exterior 41.653 61.024 68.422 847.677
Encargos provisionados 11.530 50.969 59.084 257.209
Variagcdo monetaria e cambial (21.950) (58.382)  (100.267)  (244.363)
Amortizacdo de encargos (16.474) (57.091) (76.438)  (252.214)
Amortizacéo de principal (107.105)  (355.207)  (320.446) (1.332.210)
Saldo final 696.792 783.850 2.762.516  3.059.106

13.5. Clausulas contratuais restritivas Covenants

A USIMINAS e sua controlada Companhia Siderargica Paulista SIE®
apresentam empréstimos e financiamentos com determinadas condicdes
contratuais, que exigem o cumprimento de clausulas restriteaanénts) com

base em determinados indices financeiros, conforme abaixo:

(a) Consolidated Interest Coverage Ratio, que mede a capacidade de pagamento
dos juros dos financiamentos em relaca&laitda;

(b) Total Debt to Ebitda, que mede a capacidade de pagamento da divida em
relagao adebitda;

(c) Capitalization Ratio, que € a relacdo entre o capital proprio e o capital de
terceiros;

(d) Maximum Total Debt, que mede a divida maxima admitida nos contratos;

(e) Minimum Net Worth, que mede o Patriménio Liquido minimo requerido nos
contratos;

() Indice de liquidez, para medir a capacidade de pagamento das Oesigh
curto prazo; e

(9) Nivel de capitalizacao, que é a relacéo entre Patrimdnio Liquido e Atilo tota
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13. Empréstimos e financiamentos- Continuagéo
13.5. Clausulas contratuais restritivas -€ovenants -- Continuacao

Os indices descritos acima séo calculados numa base consolidadapinGia.

O descumprimento dessas exigéncias, por parte da Usiminas e/ou suas
subsidiarias, poderia gerar uma antecipacdo do vencimento deskmRs; ey
registradas no passivo ndo circulante com credores nacionaisxtenior. Estes
indices estavam cumpridos em 31 de mar¢o de 2007 e em 31 de dezembro de
2006.

13.6. Garantias de empréstimos e financiamentos

Em 31 de marco 2007, os empréstimos e financiamentos estdo garantidos,
substancialmente, por bens do imobilizado cujo valor liquido contabil é de R$
2.102.799 na controladora e R$ 4.054.372 no consolidado (R$ 2.115.879 na
controladora e R$ 3.794.985 no consolidado, em 31 de dezembro de 2006).

A controladora era garantidora de empréstimos e financiamentosuake
controladas no montante de R$ 1.534.236 em 31 de marco de 2007 (R$ 1.622.253
em 31 de dezembro de 2006).

13.7. Linhas de crédito

A Companhia e suas subsidiarias possuiam linhas de créditos de lang@ipda

nao totalmente utilizadas com os credores: Calyon, KFW, Nipponitismne trés
operacbes com o BNDES nos valores de US$250.000 mil, € 27.802 mil, US$
100.000 mil, R$ 130.279, R$ 500.000 e R$ 400.000, respectivamente, em 31 de
marco de 2007.

A linha de crédito com o banco Calyon, assinado em agosto de 2005, na
modalidade "standby", pode ser utilizada pelas subsidiarias Usiiniteanational

e Cosipa Overseas, e expirara em dois anos. Caso seja utiéizada de juros a

ser aplicada sera LIBOR mais 0,80% a.a.. A Companhia esta pagantaxarda
compromissodommitment fee) trimestral de 0,35% a.a. na parcela nao utilizada da
linha de crédito. Até 31 de marco de 2007, nenhuma parcela desta |aiba foie
utilizada.
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13. Empréstimos e financiamentos- Continuagéo
13.7. Linhas de crédito- Continuacdo

A linha de crédito da subsidiaria Cosipa com o banco KFW, assinado em
dezembro de 2005, tem prazo de 10 anos, com um periodo de caréncia de 3 anos
Esta linha de crédito é separada em duas partes: Trancheranehd B. A
Tranche A, no valor de € 5.560 mil, aplica-se a taxa de juros variavel
correspondente @eKB Floating Rate mais 0,55%a.a. A Tranche B, no valor de €
22.242 mil, aplica-se a taxa de juros fixa da corresponde@®eKB Fixed Rate

mais 0,55%a.a. A Cosipa estd pagando uma taxa de comprooussatfnent

fee) trimestral igual a 0,25%a.a. incidente sobre a parcela n&adtli Até 31 de

marcgo de 2007, o total utilizado relativo a esta linha de crédito era de € 8.986 mil.

A linha de crédito com a Nippon Usiminas assinado pela Usimingaresino de

2006, tem prazo de 10 anos com um periodo de caréncia de 2,5 anos. Esta linha de
crédito é dividida em duas partes: Tranche A e Tranche B. A Reahcde US$

60.000 mil, aplica-se a taxa de juros igual a LIBOR mais 1,475%aaanche B,

de US$ 40.000 mil, aplica-se a taxa de juros igual a LIBOR mai$6aa5A
Companhia esta pagando uma taxa de compronussotment fee) semestral de
0,5%aa sobre a parcela ndo utilizada. Até 31 de margo de 2007, oiliatdat
relativo a esta linha de crédito era de US$ 58.525 mil.

A linha de crédito da subsidiaria Cosipa assinada em julho de 20060com
BNDES, tem prazo de cinco anos e com um periodo de caréncia aeoursta
linha de crédito € dividida em quatro subcréditos: Subcrédito A, B,DC Ao
subcrédito A no valor de R$ 3.529 aplica-se a variagdo cambial ideresc2,5%

a.a.; ao subcrédito B, no valor de R$ 31.760, aplica-se a TILP acrésdda0bo

a.a.; ao subcrédito C no valor de R$ 9.499 aplica-se a variagdo cacnbsaida

de 2,5% a.a. e; ao subcrédito D no valor de R$ 85.492 aplica-se a Ték€ldec

de 2,5% a.a.. A Companhia esta pagando uma comissdo de compromisso
(commitment fee) mensal de 0,1% sobre a parcela nao utilizada. Até 31 de marco
de 2007, a parcela da linha de crédito utilizada referente ao sub&dditde R$
1.458, referente ao subcrédito B foi de R$ 11.132, referente ao subcrédiitdeC f

R$ 3.836 e referente ao subcrédito D foi de R$ 29.185, totalizando R$ 45.611.
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13. Empréstimos e financiamentos- Continuagéo
13.7. Linhas de crédito- Continuacdo

O limite de crédito da subsidiaria Cosipa assinada com o BNBE®eembro de

2006 tem prazo de cinco anos e com um periodo de caréncia de um ano. Este
limite de crédito esta dividido em duas partes: subcrédito A eé&litp B. Ao
subcrédito A, no valor de R$ 50.000, aplica-se a variacdo do délar doresci
2,4%aa. Ao subcrédito B, no valor de R$ 450.000 aplica-se a TJLPspnezad

gue varia entre 2,4% e 2,9%aa. A Companhia esta pagando uma comissdo de
compromisso gommitment fee) mensal de 0,1% sobre a parcela ndo utilizada. O
total utilizado deste limite de crédito em 31 de marco de 2007 RHdR816 para

o subcrédito A e R$ 62.197 para o subcrédito B.

O limite de crédito da Usiminas assinada com o BNDES em nowedeh2006
tem prazo de cinco anos e com um periodo de caréncia de um anankstddi
crédito esta dividido em duas partes: subcrédito A e subcrédito Buldarédito

A, no valor de R$ 40.000, aplica-se a variagdo do dolar acrescido pspread.

Ao subcrédito B, no valor de R$ 360.000 aplica-se a TJLP spaead. A
Companhia esta pagando uma comissao de comproroossmi{ment fee) mensal

de 0,1% sobre a parcela néo utilizada. Até 31 de margo de 2007, o tzadlatil
deste limite de foi de R$ 3.073 para o subcrédito A e R$ 27.903 para odsiobcré
B.

14. Tributos a recolher

Controladora Consolidadc
31/03/200 31/12/2000  31/03/200 31/12/200

ICMS 41.70¢ 34.80: 83.65¢ 57.92¢
1P 20.938 17.71C 44.14¢ 34.234
IRRF 2.010 4.339 4.480 8.326
ISS 471 531 2.487 2.404
PIS/COFIN¢ 28.871 22.584 52.63E 30.525
Outros 727 700 1.358 1.975

94.72: 80.66¢ 188.76( 135.38¢
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15. Tributos parcelados

Controladora Consolidado
31/03/2007 31/12/2006 31/03/2007 31/12/2006
Nao Nao Nao Nao
Circulante circulante Circulante circulante Circulante circulante Circulante circulante
INSS 13.660 106.671 12.188 111.961 14.682 109.654 13.181 115.104
Tesouro
Nacional 6.217 4.663 6.217 4.663 6.217 4.663 6.217 4.663
Outros 58 - 58 - 1.512 7.611 1.558 7.870
19.935 111.334 18.463 116.624 22.411 121.928 20.956 127.637

Sobre os parcelamentos acima, incidem juros de 1% ao més, sendoisy@migeazos
gue variam entre 30 e 240 meses, garantidos por bens patrimoniais ganGiam
Siderargica Paulista - COSIPA, cujo valor liquido contabil eraR$ 301.620 em 31
de marcgo de 2007 (R$ 309.560 em 31 de dezembro de 2006).

As parcelas registradas no passivo nao circulante vencerdo como segue:

Controladora

Consolidadc

31/03/200°  31/12/200¢ 31/03/200°  31/12/200

Ano de venciment
200¢ 20.251 25.471 22.088 27.874
200¢ 20.784 20.80¢ 23.233 23.211
201C 20.784 20.80¢ 23.233 23.211
2011 até 201 49.515 49.537 53.374 53.341
111.33: 116.62¢ 121.92¢ 127.637

16. Provisdo para contingéncias
Controladora Consolidado
31/03/2007  31/12/2006 31/03/2007  31/12/2006
Contingéncias tributarias 581.720 569.583 821.661 805.231
ICMS 19.962 19.496 152.714 152.248
PIS/COFINS - - 37.702 36.932
INSS 228.553 224.620 228.553 224931
IPI 208.834 202.974 208.834 202.974
IR/CSLL 124.371 122.493 146.935 144.771
Outras - - 46.923 43.375
Contingéncias trabalhistas - - 172.969 163.151
Contingéncias civeis - - 82.801 81.301
Outras - - 2.016 4.274
Total 581.720 569.583 1.079.447 1.053.957
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16. Provisdo para contingéncias- Continuacao

A movimentagé&o das provisdes para contingéncias pode ser assim demonstrada:

Controladora Consolidadc
31/03/200  31/12/200' 31/03/200 31/12/200!
Saldo inicia 569.58: 579.08:¢ 1.053.95 1.058.21¢
Adicdes - 36.20¢ 7.016 51.639

Juros/atualizacd 12.137 60.32¢ 20.486 91.256
Amortizacdes/baix: - (1.667) (37.518)
Reverste - (106.037) (345)  (109.638)

581.720 569.58¢ 1.079.447 1.053.95;

Desses montantes, 0s seguintes valores encontram-se suportados por depdsitos
judiciais registrados no ativo realizavel a longo prazo, ndo atualizados

monetariamente: controladora - R$ 254.456 (R$ 254.232 em 31 de dezembro de 2006);
consolidado - R$ 429.020 (R$ 426.064 em 31 de dezembro de 2006).

As provis@es para contingéncias foram constituidas para fazer face agrevdagis

em processos administrativos e judiciais relacionados a questdes fisahatadtas,

com expectativa de éxito remota, em valor julgado suficiente pela Adngasira
segundo o aconselhamento e avaliacdo de advogados e assessores juridicos, como
segue:

a. Usiminas

» Crédito de IPI relativo a aquisicdo de produtos isentos, imunes, ndiadols e
aliquota zero, no valor aproximado de R$ 209.000 em 31 de marco de 2007 (R$
203.000 em 31 de dezembro de 2006).

* Imposto de renda e contribuicdo social sobre o lucro liquido sobrierangia
entre a inflacdo medida pelo indice de Precos ao Consumidor—IRéneim e
fevereiro de 1989, de 70,28%, e a corre¢cdo monetaria oficial medal& pHR,
de 11,4%. Em 31 de marco de 2007 e em 31 de dezembro de 2006, tais efeitos
totalizam aproximadamente R$ 48.000.

» Imposto de renda sobre lucro inflacionério a aliquota reduzida de Sfb,epa
1993, cujo valor aproximado em 31 de marco de 2007 é de R$ 61.000 (R$ 59.300
em 31 de dezembro de 2006). Este tributo foi compensado pela Usiminas em
1998 face a revogacdo da Lei que o instituiu.
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16. Provisao para contingéncias- Continuacao
a. Usiminas -- Continuagéo

* AutuacOes diversas do INSS, cuja provisdo, em 31 de marco 2007, monta em
aproximadamente R$ 229.000 (R$ 192.000 em 31 de dezembro de 2006,
principalmente, relacionadas a contribuicdo sobre participacéo ucoss | e
resultados, a responsabilidade solidaria com empresas de prestagéogds e a
diferenca de indice de atualizacdo de parcelamento de débitos. pafiue
recorreu de todas elas nas esferas administrativa e judigiatem depositos
recursais e judiciais no valor de aproximadamente R$ 94.816 (R$ 94.816 em 3
de dezembro de 2006), como garantia de parte destas discussoes.

« Em 30 de junho de 2006, em virtude da alteracdo da expectativa dedéxit
favoravel para remota, a controladora constituiu provisdo para corti@agén
referente a INSS parcelado no montante aproximado de R$ 31.000, assamido
ocasido da aquisicdo de sua subsidiaria integral Cosipa, ocorrid®3%8n AL
discussdo esta na utilizagcdo da taxa referencial diafiRB- como indexador
desse parcelamento. Em 31 de marco de 2007 o valor provisionado totaliza
aproximadamente R$ 35.000 (R$ 34.000 em 31 de dezembro de 2006).

b. Cosipa

* Entre junho de 1992 e fevereiro de 1997 o Estado de S&o Paulo lavrou quatro
autos de infracdo relativos ao ICMS. O valor provisionado para cobrirvaieva
perdas totaliza em 31 de marco de 2007 e em 31 de dezembro de 2006
aproximadamente R$ 126.000.
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16. Provisdo para contingéncias- Continuacao
b. Cosipa -- Continuagéo

* As contingéncias trabalhistas consolidadas sdo em sua maioriantialacla
Cosipa e referem-se, substancialmente, a periculosidade, imdadig)rsalario-
familia e diferencas salariais. Em 2006 e 2005, a controlada Cefgpau
analise detalhada desses processos, cuja expectativa de éxitondakores
juridicos internos é remota, atualizando os mesmos com base empsalc
periciais e indices do TRT — Tribunal Regional do Trabalho. Em 31 dgoma
de2007, o valor provisionado totaliza aproximadamente R$160.000 (R$150.000
em 31 de dezembro de 2006).

» As contingéncias civeis consolidadas séo referentes a cobmac&€gmnpanhia
Docas do Estado de Séao Paulo - CODESP de taxas portuarias quandeigaser
pagas pela controlada Cosipa nos termos Lei n® 8.380/96. Em 31 de marco de
2006, o valor provisionado pela controlada Cosipa totaliza aproximadamente R$
63.000 (R$ 63.000 em 31 de dezembro de 2006).

Adicionalmente, a controladora e sua controlada Cosipa figuram corte® ga
processos relativos a multas impostas pelo Conselho Administrativibefisa
Econbémica — CADE, no valor aproximado de R$ 16.000 (R$ 32.000 no consolidado),
a valores de 1996, relativo a violacdo de ordem econdémica. Segundo a opinido dos
consultores juridicos internos e externos, a probabilidade de éxitopnesesso é
possivel. Baseada na opinido dos consultores legais, a Administragio decnéo
constituir provisao para perda com relagcao ao respectivo processo.

Os demais processos cuja expectativa de perda € possiveatotain 31 de marco

de 2007, aproximadamente R$ 41.000 na controladora, (R$ 39.000 em 31 de
dezembro de 2006) e no consolidado R$ 302.000 (R$ 300.000 em 31 de dezembro de
2006).
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17. Previdéncia complementar

A Companhia instituiu, em 28 de agosto de 1972, a Caixa dos Empregadomaeas)si
(“Caixa”), uma sociedade civil sem fins lucrativos, clasad& como entidade fechada
de previdéncia complementar.

A controlada COSIPA instituiu a Fundacéo Cosipa de Seguridadd S&&EMCO, que
€ uma Entidade Fechada de Previdéncia Complementar sem fins lucrativos.

Essas entidades, em consonancia com a legislacdo aplicavetomm finalidade
principal a Administracdo e execucdo de planos de beneficios de zmature
previdenciaria.

17.1. Caixa dos Empregados da Usiminas

Atualmente a Caixa administra dois planos de beneficios: o plajioabrique se
encontra em extingdo, denominado Plano de Beneficios 1, caractermado c
“beneficio definido” e o Plano atual, que entrou em operacdo em 1° de dgost
1998, denominado Plano de Beneficios 2 e caracterizado como “contribui¢cao
variavel”. As principais caracteristicas dos planos de beneficios sao:

a) Plano de Beneficios 1 — PB1
E um plano de beneficio definido e se encontra fechado para futuras adesées.
Oferece o0s seguintes tipos de beneficios convertidos em rendiaiavita
Aposentadoria por Tempo de Servico, Aposentadoria por Invalidez,
Aposentadoria por ldade, Aposentadoria Especial e Beneficio Piaparc

Diferido.

Além disso, os participantes deste plano tém direito a beneficiBgsigte,
Portabilidade, Auxilio Funeral, Auxilio Reclusdo e Auxilio Doenca.
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17. Previdéncia complementar-- Continuagéo
17.1. Caixa dos Empregados da Usiminas Continuagao
b) USIPREV

Trata-se de um plano de contribuicdo variavel em sua fase de aca@mula
aberto a adesfes de todos os funcionérios das empresas patrocinadoras.

Os beneficios de aposentadoria oferecidos sdo: Aposentadoria Rrdgram
Aposentadoria Antecipada e Aposentadoria por Invalidez. H& também os
beneficios de: Pensdo, Auxilio Doenca, Beneficio Proporcional duferi
Resgate e Portabilidade.

As reservas técnicas da Caixa (exigivel atuarial) s@muladas pelo e sob
responsabilidade do atuario independente contratado pela Caixa entgpnese
obrigacdo assumida de beneficios concedidos e a conceder aos partieipastes
seus beneficiarios.

A Companhia, bem como as demais patrocinadoras da Caixa dos Empggados
Usiminas, vém efetuando mensalmente as contribuicdes normaisobemas
extraordindrias, necessarias para cobertura da insuficiénceselva apurada

em dezembro de 1994. Esta insuficiéncia de reserva esta sendoataqrgas
patrocinadoras no prazo de 19 anos, incorrendo em taxa de juros de 686 a.a.
atualizacdo mensal pelo IGP-M, e totalizava, em 31 de marco de 2807, R
898.962 (R$ 899.904 em 31 de dezembro de 2006) na controladora e R$ 953.675
(R$ 954.617 em 31 de dezembro de 2006) no total das patrocinadoras (Usiminas
e Usiminas Mecanica) e esté reconhecida na rubrica Padsiaoa®y no passivo

nao circulante. As parcelas pagas, referentes a insuficiémceserva, durante o
periodo de trés meses findo em 31 de marco de 2007 totalizaram R$(&%$500
20.922 em 31 de marco 2006) na controladora e R$ 25.341 (R$ 22.698 em 31 de
marco de 2006) no total das patrocinadoras (Usiminas e Usiminas Mecanica).

As contribuicbes normais para os dois planos durante o periodo de §&s me
findo em 31 de marco de 2007 totalizaramZ¥0 (R$ 2.787 em 31 de margo
de 2006) na Companhia e R$72 (R$ 2.372 em 31 de margo de 2006) no total
das patrocinadoras (Usiminas, Usiminas Mecéanica e Unigabaenfimputadas

ao resultado, substancialmente, em custo dos produtos e servi¢os vendidos.
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17. Previdéncia complementar- Continuacao
17.2. Passivo Atuarial Caixa dos Empregados da Usiminas

Em atendimento a Deliberacdo CVM n° 371 de 13 de dezembro de 2000, a
Companhia reconheceu o ajuste no passivo atuarial decorrente dasite@ef
que os empregados fardo jus apds o tempo de servico.

As principais hipoteses atuariais, em 31 de dezembro de 2006 séo:

Econbmicas:
2006

Taxa de desconto 10,93% a.a.
Taxa de retorno esperado dos ativos 13,00% a.a.
Crescimentos salariais futuros 6,60% a.a.
Crescimentos dos beneficios da previdéncia social 4,00% a.a.
Inflacdo 4,00% a.a.
Fator de capacidade

Salarios 98,00%

Beneficios 98,00%

A Companhia, juntamente com atuérios independentes, revisou, em 31 de
dezembro de 2006, as premissas atuariais para o calculo do passial atua
conforme Deliberacdo CVM°n371/2000 visando adequar estas premissas a
condicOes mais realistas do mercado brasileiro.

Demograficas:

Tabua de mortalidade AT-83
Téabua de mortalidade de invalidos PB1:.CSO-58
Tabua de entrada em invalidez RRB 1944 (agravapa 2x
Plano de beneficios 1: Experiéncia da Towers
Téabua de rotatividade USIPREV: Experiéncia da Towers (agravada 3,5 Xx)
Tabua de morbidez Padrao Towers (agravada 2,5x)
Primeira idade de atingimento das elegibilidadea pa
Idade de aposentadoria aposentadoria
Experiéncia de empresas congéneres, combinadasdados
Dados dos filhos fornecidos pela Usiminas
Dados dos cbnjuges dos ativos e do®95% dos participantes casados com uma diferendaades de
futuros aposentados idade, sendo a mulher mais jovem
Considera as alteragdes da Lei 9876 de 26 de nooeiehl 999
Beneficio do INSS (fator previdenciario)
Idade de entrada no INSS Informada pela Usiminas
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17. Previdéncia complementar- Continuacao
17.2. Passivo Atuarial Caixa dos Empregados da UsiminasContinuacao
O estudo atuarial, efetuado por atuario independente na data-basedde 31

dezembro de 2006, apresentou um passivo de R$ 789.401 na controladora e R$
829.385 no total das patrocinadoras, conforme demonstrado a seguir:

Controladora Patrocinadoras

31/12/2006 31/12/2006
Caixa dos Empregados da Usiminas
Valor presente da obrigacéo atuarial 2.385.305  2.545.205
Valor justo dos ativos (2.557.517) (2.730.718)
Valor liquido dos ganhos néo reconhecidas no balang 961.613 1.014.898
Passivo atuarial reconhecido 789.401 829.385

Os ganhos (despesas) reconhecidos no balanco, calculados de acordo com a
Deliberagdo CVM £i371/2000, sdo assim demonstrados:

Controladora Patrocinadoras

31/12/2006 31/12/2006
Custo do servigo corrente (2.072) (2.773)
Custo dos juros (261.750) (279.028)
Rendimento esperado do ativo do plano 267.801 286.215
Amortizacdo de ganho atuarial 8.508 8.738
Contribuicdo estimada do empregado para 2006 391 399
Total dos (despesas) ganhos 12.878 13.551
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17. Previdéncia complementar- Continuacao
17.2. Passivo Atuarial Caixa dos Empregados da UsiminasContinuagao

Os ganhos (despesas) projetados para o exercicio de 2007, calculadosdde
com a Deliberagdo CVM°r871/2000, sdo assim demonstrados:

Controladora Patrocinadoras

2007
Custo do servico corrente (2.068) (2.814)
Custo dos juros (251.518) (268.376)
Rendimento esperado do ativo do plano 327.477 349.770
Amortizacdo de ganho atuarial 35.960 37.946
Contribui¢do estimada do empregado para 2007 343 345
Total dos (despesas) ganhos projetados 110.194 116.871

A Companhia reconhece, conservadoramente, o valor contratado junt@al@zaix
Empregados da Usiminas para cobertura da insuficiéncia deaegmirada em
dezembro de 1994, que € superior ao passivo atuarial calculado de acordo com a
Deliberagdao CVM n° 371/2000. A movimentacdo dessa insuficiéncia pode ser
assim demonstrada:

Controladora Patrocinadoras

Saldo em 31 de dezembro de 2006 899.904 954.617
Atualizagcdo monetaria e juros 22.558 24.399
Amortizacédo (23.500) (25.341)
Saldo em 31 de margo de 2007 898.962 953.675
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17. Previdéncia complementar- Continuacao
17.3. Fundagéao Cosipa de Seguridade Social - FEMCO

A Fundacéo, dotada de autonomia administrativa e financeira, termal&de
conceder beneficios suplementares aos da previdéncia socialpdakdades de
"beneficio definido" - Plano de Beneficio Definido - PBD e "cdniitdo
variavel" Plano Misto de Beneficios Previdenciarios n°® 1 - COB\RRpara
empregados da patrocinadora e instituidora - Companhia Siderfrgidesta -
COSIPA e da propria FEMCO, extensivos a seus dependentes. nfpguid
caracteristicas dos planos de beneficios séo:

a) Plano de Beneficio Definido — PBD

E um plano de beneficio definido e se encontra fechado para futuras adesées.
Oferece o0s seguintes tipos de beneficios convertidos em rendiaiavita
Aposentadoria por Tempo de Servico, Aposentadoria por Invalidez,
Aposentadoria por ldade, Aposentadoria Especial e Beneficio Piaparc
Diferido.

Além disso, os participantes deste plano tém direito a beneficiBgsigte,
Portabilidade, Auxilio Funeral, Auxilio Reclusdo e Auxilio Doenca.

b) COSIPREV

Trata-se de um plano de contribuicdo variavel em sua fase dellacém
aberto a ades®fes de todos os funcionarios das empresas patrocinadoras.

Os beneficios de aposentadoria oferecidos sdo: Aposentadoria Prggrama

Aposentadoria Antecipada e Aposentadoria por Invalidez. Ha também os
beneficios de: Pensdo, Auxilio Doenca, Beneficio Proporcional Diferido,

Resgate e Portabilidade.
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06.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

17. Previdéncia complementar- Continuacao

17.3. Fundacgéao Cosipa de Seguridade Social - FEMGOContinuacdo

A controlada Cosipa possui também um sistema de saude integrado, @tierange
aos aposentados, composto de:

a) Plano de Saude, para pequenas despesas, tais como consultas edexames
rotina;

b) Fundo de Saude - COSaude, para despesas de internacbes climicas e/
cirdrgicas, bem como outros procedimentos de alto custo e ambulatoriais.

Para o Plano de Saude existe subsidio da Companhia aos aposentados, pensionistas
e dependentes, variando de 20% a 40% do custo médico, de acordo com o
beneficio total - INSS mais FEMCO. A condicéo para o aposentatioiear do

Plano de Saude é a adesao ao COSaude. Quanto ao Fundo de Saude — COSaude, é
um sistema de autogestéo e pré-pagamento integral pelo participante.

17.4. Passivo Atuarial FEMCO

As principais hipéteses atuariais, em 31 de dezembro de 2006 :

Econdmicas:
2006

Taxa de desconto 10,93 % a.a
Taxa de retorno esperado dos ativos 12,27 % a.a
Crescimentos salariais futuros 6,60 % a.a
Crescimento dos beneficios da previdéncia sodalkdimites 4,00 % a.a
Inflacdo 4,00 % a.a
Crescimento dos servicos médicos 8,16 % a.a
Fator de capacidade

Salarios 98,00 %

Beneficios 98,00 %

A Companhia, juntamente com atuarios independentes, revisou, em 31 de
dezembro de 2006, as premissas atuariais para o calculo do passia atua
conforme Deliberacdo CVM °n371/00 visando adequar estas premissas a
condi¢gbes mais realistas do mercado brasileiro.
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06.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

17. Previdéncia complementar- Continuacao

17.4. Passivo Atuarial FEMCO-- Continuagao

Demograficas:

Tébua de mortalidade AT-83

Tébua de mortalidade de invalidos RRB 1983

Tébua de entrada em invalidez RRB 1944 (agravapla 2x

Tabua de rotatividade Plano de Beneficios — PBpeE&ncia da Towers

COSIPREV: Experiéncia da Towers

Tabua de morbidez Padrdo Towers (agravada 2,5x)

Idade de aposentadoria Vinculado até 01/78 — Pranid@de de
atingimento das elegibilidades para aposentadoria
sem considerar o minimo etério aplicando reducéo
do beneficio. Vinculados ap6s 01/78: atingimento
das exigibilidades para aposentadoria considerando
o minimo etario, sem reducéo de beneficio.

Dados dos filhos Experiéncia de empresas congéreeneinada
com os dados fornecidos pela Cosipa
Dados dos conjuges dos ativos e dos futuros Plano de aposentadoria/Plano de saude - 95% dos
aposentados participantes casados com uma diferencga de 4 anos
de idade, sendo a mulher mais jovem
Dados dos cdnjuges dos atuais aposentados 95%dmipantes casados com uma diferenca
de 4 anos de idade, sendo a mulher mais jovem
Beneficio do INSS N&o considera as alteracdes 08376 de 26 de

novembro de 1999 (fator previdenciario)

Idade de entrada no INSS 18 anos ou a informa@daGmipa quando couber.

Em 31 de marco de 2007, o saldo devedor da controlada Companhia Siderurgica
Paulista — COSIPA, junto a FEMCO, registrado nos passivos cireuéamto
passivo néo circulante era de R$ 8.500 e R$ 266.271, respectivamente (R$ 9.124 e
R$ 264.293, respectivamente, em 31 de dezembro de 2006). Esta divida esta
garantida por bens patrimoniais registrados por R$ 477.945 em 31 de margo de
2007 (R$ 490.786 em 31 de dezembro de 2006).
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17. Previdéncia complementar- Continuacao

17.4. Passivo Atuarial FEMCO-- Continuagao

Controladora
31/03/2007 31/12/2006

Fundacéo Cosipa de Seguridade SeelBEMCO

Saldo devedor da Cosipa 266.271 264.293

Déficit do plano de beneficios de assisténcia ozédi 32.503 31.522
Total no passivo ndo circulante 298.774 295.815
(+) Parcela do saldo devedor da Cosipa no circaillant 8.500 9.124
Total do passivo atuarial da Cosipa 307.274 304.939

Em outubro de 2003 a Secretaria de Previdéncia Complementar aprovou nova
sistematica de utilizacdo do superavit atuarial da FEMCOtadesma, o saldo
devedor passou a ser de natureza atuarial, sendo ajustado no intuatoteleuma
margem de oscilacdo de risco em valor igual a 10% do vabrpdavisdes
matematicas de beneficios concedidos e a conceder no PlanondéciBe
Definido. Em 31 de marco de 2007 o saldo do Fundo Previdencial de Oscilagdo de
Risco era de R$ 102.428 (R$ 101.141 em 31 de dezembro de 2006).

O saldo devedor da divida sera estabelecido no encerramento dexesxiaio,
com base em reavaliagdo atuarial direta das provisdes niatesrde beneficios
concedidos e a conceder.

Esse saldo devedor tem uma primeira parcela do total de 12, qureddizada a
partir de 20 de margco de 2004, correspondente ao valor de todas agopsesta
mensais calculadas com base na Tabela Price, com juros eqewaeb¥o (seis
por cento) ao ano e atualizagdo mensal pelo INPC — indice NacioRakgles ao
Consumidor, e uma segunda parcela que sera amortizada postegmsujeita ao
resultado da reavaliagdo atuarial do exercicio seguinte, e assim sucestvam

No periodo findo em 31 de marco de 2007, aplicando-se a sistematica de
reavaliacdo atuarial, foi registrado déficit de R$ 3.612 (supat@\R$ 26.065 em
31 de marco de 2006).

A politica da controlada COSIPA é reconhecer as obrigacdesiaguam
consonancia com a Deliberagdo CVRI371/2000 e completar a provisdo caso a
divida contratada com a FEMCO seja superior.
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17. Previdéncia complementar- Continuacao

17.4. Passivo Atuarial FEMCO-- Continuagao

A conciliagdo entre o passivo atuarial da Cosipa calculado deoacord a
Deliberacdo CVM n° 371/2000 e o método de reavaliacdo atuarial aprpekdo
Secretaria de Previdéncia Complementar pode ser assim demonstrado:

Cosipa
31/03/2007 31/12/2006
Fundacéo Cosipa de Seguridade Social
Passivo atuarial no inicio do periodo 229.239 254,752
Despesas (receitas) do periodo 45.532 (25.513)
Passivo atuarial no final do periodo 274.771 229.239
Cosipa
31/03/2007 31/12/2006
Plano de Beneficios de Assisténcia Médica
Passivo no inicio do periodo 31.522 25.381
Despesas do periodo 981 6.141
Passivo no final do periodo 32.503 31.522

A controlada COSIPA registrou na rubrica de Passivo Atuarighassivo nao
circulante o déficit do Plano de Beneficios de Assisténcia Mediconciliagdo
entre o passivo atuarial e 0 passivo de assisténcia médicaadakonforme
Deliberagdo CVM n° 371/2000, em 31 de dezembro de 2006, e 0 passivo
registrado em 31 de marc¢o de 2007 pode ser assim demonstrada:

Cosipa

Passivo atuarial

Passivo atuarial (conforme Deliberacdo CVM n° 2000) 229.239
Passivo de assisténcia médica (conforme Deliber@ydd n° 371/2000) 31.522
Complemento de passivo atuarial em 2006 44,178
Passivo atuarial em 31 de dezembro de 2006 304.939
Complemento de passivo atuarial no periodo findo er31 de margo de 2007 2.335
Passivo atuarial em 31 de marco de 2007 307.274
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17. Previdéncia complementar- Continuacao

17.5. Composicao do passivo atuarial

Controladora Consolidado
31/03/2007 31/12/2006  31/03/2007 31/12/2006

Circulante

Caixa dos Empregados da Usiminas - - - -
Fundagao Cosipa de Seguridade Social —

FEMCO - - 8.500 9.124

- 8.500 9.124
N&o circulante

Caixa dos Empregados da Usiminas 898.962 899.904 953.675 954.617

Fundacéo Cosipa de Seguridade Social —

FEMCO - - 266.271 264.293

Plano de beneficios de assisténcia médica —

Cosipa - - 32.503 31.522

898.962 899.904  1.252.449  1.250.432

898.962 899.904  1.260.949  1.259.556

18. Patriménio liquido
18.1. Capital social
O capital social, em 31 de marco de 2006 e em 31 de dezembro de 260®$ é

5.400.000. O capital € composto por acdes subscritas, sem valor nominal, cuja
movimentagao pode ser assim resumida:

Preferenciais Preferenciais

Ordinarias Classe A Classe B Total
Total de a¢cdes em 31 de dezembro de
2006 112.280.152 112.610.207 395.461 225.285.820
Converséo - 330 (330) -
Total de acbes em tesouraria (561.482) (5.346.746) - (5.908.228)
Total de a¢des em circulacéo em 31
de marco de 2007 111.718.670 107.263.791 395.131 219.377.592
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18. Patriménio liquido -- Continuacdo

18.1. Capital social- Continuacéo

Cada acdo ordinaria da direito a 1 (um) voto nas deliberacbes dmi#ém

Geral e as acOes preferenciais ndo tém direito a voto, maberéo (i)
dividendos 10% (dez por cento) maiores do que os atribuidos as acdesasrdinar
(ii) direito de participar, em igualdade de condicbes com as agdearias, de
quaisquer bonificagbes votadas em Assembléia Geral; (iii) prabeidno
reembolso de capital, sem direito a prémio, no caso de liquidagZonaaanhia;

(iv) voto nas assembléias se a Companhia deixar de pagar dividendos
preferenciais durante trés periodos consecutivos.

As ac0Oes preferenciais ndo podem ser convertidas em ordinarias.

Os titulares de acfes preferenciais classe B gozaraaoodielgote no reembolso

do capital, sem direito a prémio, no caso de liquidacdo da Companhia. Os
titulares de acOes preferenciais classe A gozardo da nmmsondade, porém,
somente apos o atendimento da prioridade conferida as agfes prefeasse

B. As acdes preferenciais classe B poderdo, a qualquer terapexelusivo
critério do acionista, ser convertidas em acdes preferenciais Alasse

Aos acionistas é assegurado um dividendo minimo de 25% do lucro liquido do
exercicio calculado nos termos da lei societaria.
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18. Patriménio liquido -- Continuacdo
18.1. Capital social- Continuacéo
O capital votante da Usiminas € assim composto:

% do total de

Acionista Total de agdes acbes ON
Nippon Usiminas Co Ltd. 24.215.509 21,56
Nippon Steel Corporation 1.917.211 1,71
MC Development do Brasil Ltda. 1.346.405 1,20
Metal One Corporation 168.722 0,15
Carlos Jorge Loureiro 109.229 0,10
Grupo Nippon 27.757.076 24,72
Votorantim Participacbes S.A. 12.982.292 11,56
Camargo Corréa (*) 12.982.292 11,56
Grupo VIC 25.964.584 23,12
Caixa dos Empregados da Usiminas 11.369.823 10,13
Grupo Caixa 11.369.823 10,13
Companhia Vale do Rio Doce (**) 6.608.608 5,89
Total Grupo de Controle 71.700.091 63,86
Outros acionistas 40.580.061 36,14
Total 112.280.152 100,00

(*) Compreende as seguintes empresas: Camarged8rA., Construcdes e Comércio Camargo
Corréa S.A. e Camargo Corréa Cimentos S.A..

(**) A Companhia Vale do Rio Doce - CVRD possui &h de marco de 2007 20.447.798 acles
ordinarias da Usiminas, representando 18,21% dal tidstas a¢BGes. Contudo, somente
6.608.608 acdes ordinarias da CVRD estdo vinculadasovo Acordo. Conforme andncio
de encerramento da Oferta Publica de DistribuiggdmuSdaria divulgado em 07 de maio de
2007, a CVRD concluiu a colocacao de 13.802.49@s0@dinarias de emissdo da Usiminas.
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18. Patriménio liqguido— Continuacdo
18.2. Reservas

a)Valor excedente na subscricdo de agbes - constituida no prodesso
incorporacao, em conformidade com o Artigo 14, 8 Unico da Lei 6.404/76. Esta
reserva podera ser utilizada na absor¢cdo de prejuizos que ulrapasss
lucros acumulados e as reservas de lucros, resgate, reembolso oa dempr
acdes, resgate de partes beneficiarias, incorporacdo aol cegiial e
pagamento de dividendos a ac¢Oes preferenciais, quando essa vantagem |Ihes
assegurada (Art. 200 da Lei 6.404/76).

b) AcBes em tesouraria - Em 31 de marco de 2007 e em 31 de dezembro de 2006 a
Companhia possuia, em tesouraria, 561.482 acdes ordinarias e 5.346.746 acdes
preferenciais classe A.

¢) Incentivos fiscais — corresponde a reducao, até 1996, de 95% do Imposto sobre
Produtos Industrializados — IPI recolhido (Lei 7.554/86).

d)Reserva legal — constituida na base de 5% do lucro liquido de cada exercicio até
atingir 20% do capital social.

e) A reserva para investimentos e capital de giro, cujo sald®lede marco de
2007 e em 31 de dezembro de 2006 é de R$ 2.689.301, é assim composta:

(i) O estatuto social da Companhia prevé a constituicdo de resstatataria,
correspondente a 50% do lucro liguido do exercicio ajustado, com a
finalidade de assegurar investimentos operacionais ou acréscicapiti
de giro. Em 31 de dezembro de 2006, a constituicdo dessa reserva foi de R$
1.188.433.

(i) Em 31 de dezembro de 2006, parcela correspondente a R$ 338.433, foi
destinada a complemento dos investimentos supracitados, nos termos do
Artigo 196 da Lei 6.404/76 e aprovada na Assembléia Geral Ordinaria
realizada em 10 de abril de 2007.

Conforme previsto no estatuto da Companhia, o saldo das reservas de lucros
nao podera ultrapassar 95% do capital social e podera ser utitiaadsor¢cao

de prejuizos, distribuicdo de dividendos, resgates, reembolso ou compra de
acOes ou, ainda, capitalizado.
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19. Receitas (despesas) operacionais

Controladora Consolidado
31/03/2007 31/03/2006 31/03/2007 31/03/2006
Despesas com vendas
Despesas com pessoal (7.224) (5.638) (13.723) (12.025)
Servigos de terceiros (4.876) (5.697) (5.601) (6.403)
Depreciacéo (4.029) (3.550) (4.051) (3.580)
Despesas gerais (4.184) (6.260) (8.717) (10.301)
Custo de distribui¢&o (6.445) (12.959) (21.311) (30.664)
Comissbes sobre vendas (1.713) (2.922) (6.955) (7.068)
Proviséo para crédito de liquidag&o duvidosa - - 159 69
(28.471) (37.026) (60.199) (69.972)
Despesas gerais e administrativas
Despesas com pessoal (12.776) (10.511) (24.127) (20.131)
Honorarios da Administracéo (12.209) (9.006) (18.531) (10.703)
Servigos de terceiros (6.021) (8.079) (11.359) (13.392)
Depreciacéo e amortizagéo (576) (608) (4.335) (3.264)
Despesas gerais (6.573) (4.119) (15.196) (12.978)
(38.155) (32.323) (73.548) (60.468)
Outras receitas operacionais
Recuperagéo de despesas 997 1.109 1.724 2.493
Vendas diversas 3.307 1.405 4471 2.328
Prémios de carga e descarga 2.025 3.369 3.756 9.221
Outras receitas 94 90 3.447 1.643
6.423 5.973 13.39¢ 15.68¢
Outras despesas operacionais
PIS e COMNS (602) (519) (599) (2.825)
Custo de Vendas Diversas (453) (167) (453) (167)
Previdéncia Privada (Caixa) (22.558) (16.816) (28.011) (18.592)
Pesquisas Tecnoldgicas (5.295) (4.752) (5.295) (4.754)
Tributos (INSS, ICMS, IPTU ,IR, etc.) (282) (207) (683) (1.135)
Contingéncias (52) 1.250 (6.021) -
Incentivo & cultura (875) (540) (1.004) (665)
Arrendamento mercantil (1.296) (2.228) (1.296) (2.228)
Ajuste de estoques (704) (318) (704) (318)
Controle ambiental - - (3.678) (915)
Carga, descarga e estiva de terceiros (770) - (6.194) -
Outras Despesas (2.325) (5.470) (5.556) (792)
(35.212) (29.767) (59.494) (32.391)
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20. Resultado financeiro

As receitas (despesas) financeiras podem ser assim sumarizadas:

Controladora Consolidado
31/03/2007 31/03/2006 31/03/2007 31/03/2006

Receitas financeiras

Juros de clientes 502 6.898 2.820 10.517
Receita de aplicagdes financeiras 36.972 35.58 71.74C 62.784
Efeitos cambiais (85.040) (134.339) (91.861) (179.225)
Efeitos monetérios (50) (757) (323) (485)
Outras receitas financeiras 1.429 (13.197) 5.165 6.153

(46.186) (105.846) (12.459) (100.256)
Despesas financeiras

Juros e comissdes sobre financiamentos (10.905) (19.529) (59.902) (70.604)
Resultado das operacdesSieap e Hedge 388 (47.482) (29.422) (167.402)
Efeitos cambiais 21.64¢ 58.341 95.10& 194.101
Efeitos monetérios (13.169) (18.148) (21.086) (21.936)
Encargos com empresas ligadas (1.525) (1.766) - (1.042)
Juros, comissdes e despesas de mora 3) (8.988) (318) (13.716)
Despesas com exportagéo (904) (969) (904) (969)
CPMF (8.737) (6.803) (18.379) (13.157)
Outras despesas financeiras (491) (2.794) (4.315) (3.086)

(13.697) (48.138) (39.221) (97.811)
(59.883)  (153.984) (51.680)  (198.067)

21. Demonstragédo do EBITDA

EBITDA - Lucro operacional antes das despesas financeiras, deippgéo em
sociedades controladas e coligadas, mais depreciacdo e adieielsisbes que nao
afetam caixa, conforme demonstrado abaixo:

Controladora Consolidado
31/03/2007 31/03/2006 31/03/2007 31/03/2006
Lucro operacional 819.471 455.763 985.558 564.363
(+/-) Participagdo em sociedades controladas e
coligadas (355.064) (166.542) (72.857) (21.175)
(+) Resultado financeiro 59.883 153.984 51.680 198.067
(+) Depreciacéo e amortizacéo 69.289 65.189 176.749 170.838
(+/-) Outras adigdes / exclusdes 33.276 16.816 36.508 (4.054)
EBITDA 626.855 525.210 1.177.638 908.039
EBITDA / Receita Liquida (Margem%) 36,2 32,7 35,3 30,7

22. Gerenciamento de Riscos e Instrumentos financeiros
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06.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

Os instrumentos financeiros da Companhia e de suas controladas encantram
registrados em contas patrimoniais em 31 de marco de 2007 e emd8iedebro de

2006. A administracdo desses instrumentos é efetuada atraves degestr
operacionais, visando liquidez, rentabilidade e seguranca. A politicantiele consiste

em acompanhamento permanente das taxas contratadas versus as vigentes no mercado.

22.1. Risco de crédito

A politica de vendas da Companhia e de suas controladas se subordnaas

de crédito fixadas por sua Administracdo, que procuram minimizeverguais
problemas decorrentes da inadimpléncia de seus clientes. Esteooéjetbtido
através da selecdo de clientes de acordo com sua capacidadgaderga e
através da diversificagdo de suas contas a receber (pul@eridacrisco). A
Companhia conta ainda com provisédo para devedores duvidosos, no valor de R$
35.644 em 31 de marco de 2007 (R$ 35.644 em 31 de dezembro de 2006) que
representa 3,56% do saldo de contas a receber em aberto nestaddétaefm 31

de dezembro de 2006), para fazer face ao risco de crédito. Enmpsterm
consolidados, essa provisdo totaliza R$ 74.926 em 31 de marco de 2007 (R$
75.350 em 31 de dezembro de 2006), que representa 4,11% do saldo de contas a
receber em aberto nesta data (4,02% em 31 de dezembro de 2006).

22.2. Risco de taxa de cambio

Uma vez que a Companhia e suas controladas possuem ativos e spassivo
relevantes em moeda estrangeira, principalmente em dolaranoetgcano, seus
resultados podem ser significativamente afetados pela variaGdaxias de
cambio.

Como medida preventiva e de redugdo dos efeitos da variagdo cambial, a
Administracdo tem adotado como politica a manutencdo de ativos vincalados
corregcédo cambial, conforme demonstrado a seguir:
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22. Gerenciamento de Riscos e Instrumentos financeiresContinuacao
22.2. Risco de taxa de cambie Continuacdo

Em milhares de ddlares — US$
Controladora Consolidado
31/03/2007 31/12/2006 31/03/2007 31/12/2006

Ativos em moeda estrangeira:

Disponibilidades 2.905 3.544 13.635 15.856
Contas a receber - clientes mercado

externo e empresas ligadas 127.902 122.104 185.357 227.488
Contas correntes com empresas ligadas 586 586 - -
Aplicacdes financeiras 112.171 110.741 244.509 219.167
Depositos em garantia - - 3.541 8.829
Instrumentos financeiros (*) - - 97.572 155.812
Investimentos (Permanente) 818.147 787.014 716.947 687.263

1.061.711  1.023.989  1.261.561  1.314.415

Passivos em moeda estrangeira:

Empréstimos e Financiamentos (282.293) (283.405) (1.166.256) (1.195.275)
Fornecedores (1.610) (310) (4.489) (2.857)
Adiantamento de clientes - - (1.045) (1.927)
Contas correntes empresas ligadas - - (27) (19)
(283.903)  (283.715) (1.171.817) (1.200.078)

Exposicao liquida 777.808 740.274 89.744 114.337

(*) valor contratado em operacGessiap

Em conjunto com a posi¢do liquida de ativos e passivos em ddélares norte-

americanos em 31 de marco de 2007, anteriormente demonstrada, deve-se
considerar o saldo liquido, previsto para o ano de 2007, entre as contas de
exportacdo e importacdo da controladora e suas controladas. Saldoesstm

sendo monitorado pela Companhia e suas controladas quanto ao risco dessa
exposicao.

A controlada Cosipa e sua controlada Cosipa Overseas Ltd., por meim de
planejamento combinado das &reas comercial e financeira, avali@¢@gseque
eliminassem ou minimizassem os efeitos da volatilidade do cambiorazao

disto, foi escolhida a captagdo de recursos vinculada a pré-pagamchkent
exportacao, tornando-se um elemento de protecdo natural quando da liquidacéo
dos mesmos. Em 31 de marco de 2007 o saldo dessas operagfes na Qmsipa e
consolidado da Cosipa totalizam, respectivamente, US$ 440.794 mil e US$
387.586 mil  (US$ 491.639 mil e US$ 429.142 mil em 31 de dezembro de 2006).
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22. Gerenciamento de Riscos e Instrumentos financeiresContinuacao
22.2. Risco de taxa de cambie Continuacdo

Reforcando a intencdo de que o vinculo contratual basico dessadopérac
fornecimento de placas de aco de forma exclusiva, caracterizaztaoeauma
operacdo comercial de pré-venda, estabeleceu-se, na sua estquieira
Usiminas, detentora de 100% do capital social da Cosipa, e companhias
seguradoras internacionais garantiriam sua performance, dasovesse a ter
gualquer problema na exportacdo de seus produtos, substituindo-os pelos da
controladora.

Os contratos de pré-pagamento, com placas, de dividas contraidasenmr, ext
estendem-se até 2012.

22.3. Operacdes dewap

As operacdes dewap realizadas ao longo do periodo podem ser sumarizadas

COmo segue:

Controladora Consolidado
31/03/2007 31/12/2006 31/03/2007 31/12/2006
Valor contratado — em US$ mil 100.000 100.000 695.232 764.624

Em milhares de reais — R$

Controladora Consolidado
31/03/2007 31/12/2006 31/03/2007 31/12/2006
Saldo patrimonial no ativo circulante - - 5.841 1.503
Saldo patrimonial no ativo ndo circulante - - 13.428 18.249
Saldo patrimonial no passivo circulante 3.742 7.185 111.134 246.907

Saldo patrimonial no passivo ndo circulante 8.489 10.533 246.770 258.843

31/03/2007 31/03/2006 31/03/2007 31/03/2006
Nas receitas (despesas) financeiras 388 (47.482) (29.422) (167.402)

Em 31 de marco de 2007, caso as operacdes acima referidas reslzadas por
condi¢cdes de mercado atuais, representariam um saldo passivo de R$ 12.231 na
controladora e R$ 398.265 no consolidado (R$ 17.718 e R$ 480.728 em 31 de
dezembro de 2006, respectivamente).
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22. Gerenciamento de Riscos e Instrumentos financeiresContinuacao
22.3. Operacdes dewap -- Continuagao

A Companhia n&o emite instrumentos financeiros com fins especulatinés
tem a intencéo de liquidar essas operacoes antes dos seus vencimentos.

Os valores de mercado dos demais ativos e passivos financeiros n@erdive
significativamente dos valores contabeis dos mesmos, na extengée ftaram
pactuados e registrados por taxas e condicbes praticadas no mpesado
operacoOes de natureza, risco e prazo similares.

22.4. Risco de preco

Sendo as exportacbes equivalentes a 19% da receita liquida da corgrelador
26% da receita liquida do consolidado, a eventual volatilidade da taxéntec
representa, na verdade, um risco de preco que pode comprometer taslassul
esperados. Este risco é, em grande parte, contrabalancado pelo \@avaete

das importacdes da Companhia e de suas controladas previstas pade @200
(n&o revisada).

22.5. Risco de taxa de juros

As taxas de juros contratadas para os empréstimos e finantignm® passivo
circulante e no passivo néo circulante podem ser demonstradas conforme abaixo:

Controladora Consolidado

Empréstimos e
financiamentos ~ 31/03/2007 %  31/12/2006 %  31/03/2007 %  31/12/2006 %

Pré-fixada 77.398 11 136.790 17 1.030.355 37 1.116.925 37
TILP 50.195 7 51.649 7 321.582 12 372.022 12
Libor 569.199 82 595.411 76 1.403.154 50 1.563.206 50
Outras - - - - 7.425 1 6.953 1

696.792 100 783.850 100 2.762.516 100 3.059.106 100

Em 31 de marco de 2007, a controlada Cosipa possui operacées de swap
contratadas, totalizando US$ 83.077 mil (US$ 93.462 mil em 31 de dezembro de
2006), cujo objetivo é a protecdo das variagdes da taxa Libor tanest relacdo

a taxa Libor fixa.
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23. Cobertura de seguros

As apdlices de seguros mantidas pela Companhia e algumas costmigo@cionam

as seguintes coberturas consideradas como suficientes pela #ichméo: para os
prédios, mercadorias e matérias primas, equipamentos, maquinismess, bjetos,
utensilios e instalagcbes que constituem os estabelecimentoadsege respectivas
dependéncias de Usiminas, Usiminas Mecanica, Cosipa, Unigal, temdovetor em
risco US$ 15.552.186 mil, uma apdlice “All Risks” com limite méximo de indenizacéo
de US$ 800.000 mil por sinistro. A franquia para danos materiais é de US$nil. 800
para as coberturas de lucros cessantes a franquia é de vintedmas (tempo de
espera). O término desse seguro ocorreu em 30 de abril de 2007, oi geiab¥ado

até 30 de junho de 2008.
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07.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO DA COMPANHIA NO TRIMESTRE

Usiminas apura lucro liquido de R$ 642 milhdes, 86%uperior ao do
1T06. EBITDA atinge R$ 1,2 bilhdo.

A Usinas Siderurgicas de Minas Gerais S/A Usiminas ( BO\&PA: USIM3, USIM5,
USIM6; OTC: USNZY; Latibex: XUSI; XUSIO) divulga os resultados do primeiro
trimestre do exercicio de 2007 (1TO07). As informacdes operacionaigimanceiras da
Companhia, exceto quando indicado de outra forma, sdo apresentadasn base em
nameros consolidados e em reais, conforme a legislacdo societaria. cAmparacoes
realizadas neste comunicado levam em consideracdo o mesmo pesidd 2006, exceto
quando especificado em contrario.

O Sistema Usiminas inicia mais um exercicio dando mostrésrglade suas operacoes e

de consisténcia nos seus resultados. No primeiro trimestre de 2007, a Rqualads R$

3,3 bilhdes e o Lucro liquido, no montante de R$ 642 milh&es foram, respectivamente, 13%
e 86% superiores ao registrado no mesmo periodo do ano passado.

O EBITDA também registrou crescimento - evoluiu 30% em relagabT 06 - atingindo a
cifra de R$ 1,2 bilh&o.

Com resultados expressivos e uma saudavel situacéo financemgresk da a largada a
um ousado Ciclo de Investimentos, destinados a expandir a capacidadeddeaqy
enobrecer o “mix” de produtos e reduzir 0s custos operacionais.

Os esforcos que tém permitido os indicadores ora apresentados evidardisposicdo de
enfrentar os desafios do atual ambiente de negécios e de tornéemaSissiminas ainda
mais forte no cenario brasileiro e mundial.

Trata-se de condigbes essenciais para a Usiminas cumpsiuaadeterminacao de

consolidar-se como lider no mercado brasileiro e protagonista madoenternacional de
placas e laminados.

Declaragéo de Rinaldo Campos Soares — Diretor Presidente da Usiminas
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1 - Destaques consolidados

R$ milhdes 1T 2007 1T 2006 4T 2006 VAR.

1T07/1T06
Vendas fisicas ( mil t.) 1.936 1.954 1.992 -0,9%
Receita Liquida 3.336 2.958 3.277 12,8%
Lucro bruto 1.144 888 1.171 12,8%
Lucro Operacional (EBIT) (a) 964 741 907 30,1%
Resultado Financeiro (52) (198) (66) -73,9%
Lucro Liquido 642 345 752 86,2%
EBITDA (b) 1.178 908 1.186 29,7%
EBITDA (R$/t) 608 465 595 30,9%
Ativos Totais 19.320 17.817 18.975 8,4%
Endividamento Liquido 128 1.497 760 -91,4%
Patriménio Liquido 11.060 9.097 10.418 21,6%

(a) Antes do resultado financeiro e participacoes.

(b) Resultado operacional antes dos juros, impost@sedm¢Oes, amortizagdes e participagdes.

Outras Informacdes:

» Valor de mercado da Companhia em 31/03/07: R$ 21,9 bilhdes, equivaleBldJ
bilhdes.

* Saldo de caixa acumulado em 31/03/07: R$ 3,1 bilhdes.

* Amortizagéo liquida da divida no 1T07: R$ 208 milhdes.

* |nvestimentos no Imobilizado: R$ 217 milhdes.
2 - Analise Conjuntural e Perspectivas (*)

Cenério Internacional

“Cenario internacional teve performance positiva e apresenta piarapdavoraveis para o
ano”

A demanda de acgo internacional no 1T07 mostrou-se crescente namgigartes do
mundo.

Na China, os precos internos dos produtos siderurgicos estdo em riata diesde o final
de 2006 por conta da demanda aquecida, que tem exigido grandes volumesrtiei®s
de aco. Embora em elevagdo, os precos na China ainda estdo mass ched os do
Ocidente.

(*) n&o revisada pelos auditores independentes.
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A Unido Européia igualmente tem mostrado uma forte demanda, elgeodo maior vigor
do ritmo de crescimento econdmico desde 2006. Os estoques na regiaairedaem
niveis inferiores aos historicos, mesmo com volume de importacacspania da China,
acima de anos anteriores.

A regidao do NAFTA aguarda o ajuste dos estoques que, ao término de 20§Barati
niveis maiores que a meédia historica, ajudados também por um volumgpakacao
acima do que em 2005 e pela expectativa de diminuicdo do vigor econdosideUA.

Esse ajuste ocorreu no primeiro trimestre, embora ndo no niveldspeia mercado. A
producdo local esteve reduzida por conta dos produtores locais quergmef@anter
precos, ao invés de uma oferta maior.

Ja a América Latina mostrou significativo crescimento econéqueose traduz em maior
demanda de aco e precos consistentemente em alta.

Além desses fatores, dois outros merecem destaque: primemesainento da demanda
interna de paises tradicionalmente exportadores de aco, como RUderania, com a
consequente diminuicdo da oferta dos volumes exportaveis e, segundogdarf@iela de
construcéo civil no Oriente Médio.

Neste contexto mundial, observou-se constantes aumentos de precos @ jocokitos

de aco, sejam eles semi-acabados, longos ou planos, ressaltandosefgues positivos
da consolidacdo continua no setor deu mais racionalidade aos produtoresraie dent
ajuste da oferta de produtos aos niveis reais de demanda.

A sustentacdo de precos em niveis mais altos tem sua explitmp®ém, pelo ajuste dos
precos de matérias- primas, como o minério de ferro, que tevalalguase 10% nos
contratos de longo prazo e da sucata.

Outra preocupacao reside no fato de que, como o euro esta valetaadtacdo ao dolar
norte-americano, as vendas a Europa podem aumentar pela atratiidageecos em
dolares convertidos, e 0s estoques poderao elevar-se- acima do nivel histérico.
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Perspectivas para 2007

O segundo trimestre do ano apresenta um cenario favoravel patar csiderurgico
mundial, em razdo da demanda e dos precos crescentes nos trgmiprinlcicos de
comércio.

No inicio do més de maio, o0 governo chinés anunciou a intencdo de degfttucdo em
aproximadamente 40 milhdes de toneladas de aco nos proximos cinco anos, sendo 24
milhdes somente em 2007.

Permanece por isso a expectativa com relacdo ao cenario dedorattugco chinés e as
medidas a serem tomadas pelas autoridades. Certo é que ja aqunepritaa promessa de

reduzir os créditos prémios de suas exportacdes de produtos acabados, em funcdo do grande
volume exportado em 2006 e no primeiro trimestre de 2007, e por contaedaréstao de

varios paises, como os EUA, e a Unido Européia.

Este fato podera levar a um menor volume de exportacdo e a matarioferna, com
presséo sobre os pre¢os de acgo internos.

O crescimento econdmico da Unido Européia continua a proporcionar uma déonanea
estoques baixos, o que se traduz em continuidade no volume de negdcios e na
sustentabilidade dos pregos.

Nos EUA prevéem-se precos ascendentes por conta da forca das eminmapassar
aumento de custos, em especial 0s precos altos da sucataa pratéai basica das “mini-
mills” que representam cerca de 45% da produc¢édo do pais.

Esse cenario positivo é visto como preponderante até o final do terceiro trimeptend®

ajuste ou ainda uma linha de estabilizacdo pode ser observada no quarto trimestre de 2007,
Ou Seja, um ano em que nao se prevéem grandes oscilagoes.

Média Internacional de Precos (mercado) no 2T07 para Laminados Planos

Precos FOB base (sem extras) US$/ton.
Placas 480 — 520 (*)
Chapas grossas 800 - 850
Bobina a quente 580 — 600
Bobina a frio 600 — 650
Galvanizados 850 - 900

(*) incluindo ofertas de qualidades nobres
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Cenério Interno

“Indicadores favoraveis da economia brasileira. Demanda perp@nos cresceu 16% no
1TO7”

Os primeiros meses de 2007 tém se caracterizado pela conbrrdagaexpectativas
positivas para a economia e o mercado, que serviram como oriend@gampanejamento
comercial do Sistema Usiminas. Ap0s a revisdo da metodologia ldédocéo PIB,
elaborada pelo IBGE, as estimativas de crescimento da ecob@sileira em 2007 foram
revistas pela Usiminas, passando de 3,7% para 4,4%. Esta revisao-dmsambém no
comportamento de importantes segmentos econdmicos, que tém apresimadde r
crescimento superior as projecdes iniciais.

Vale destacar que o efeito “crédito” tem impulsionado as vendas dera@orwarejista do

pais, especialmente nos segmentos automotivo, de aparelhos eletrGécomteriais de
construcdo. No 1° trimestre de 2007 as vendas do comércio aumentaramn?,9% e
comparacao com igual periodo de 2006.

Demanda no 1TO7

A demanda de acos planos no mercado interno no 1° trimestre de 2007 apresentou
expressivo crescimento de 16%, em relacdo a igual periodo do assaxlgasabendo
destacar o comportamento dos setores de tubos de grande diamaibmsdde pequeno
diametro, industrial, construcéo civil, agricola e tratores.

Destaque especial ficou por conta do setor automobilistico, em rajgaoria de
crescimento de producéo e vendas no mercado interno, com impacto na deonseids,
que cresceu 13,3% no 1° trimestre do ano.
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Perspectivas para 2007

As perspectivas para o mercado interno de agos planos para 2007 continii@as pas
julgar pelo bom desempenho da demanda nos primeiros meses do ano.

A estabilidade da moeda e o volume de crédito abundante, associaglu@mao da
tendéncia de reducgdo gradativa das taxas de juros, favorecerdo o consems digraveis,
com impacto positivo nos setores Automotivo, de Linha Branca e de Ecuifmsnm
Eletronicos.

Além disso, os investimentos ja anunciados em diversos setores da icomaréo
beneficios a setores altamente demandantes por acos planos, comanstdgao civil,
tubos, naval, equipamentos industriais, dentre outros.

Matérias Primas e Frete
Minério

A demanda por minério de ferro continua forte em 2007, principalmentfere@o das
crescentes importacdoes chinesas, que neste ano deverdo aticgide 360 milhdes de
toneladas, 19% a mais que em 2006.

Este fato vem impulsionando o setor de mineragdo que esta investindagoamentar a
producao, inclusive abrindo novas frentes de lavra.

O aumento médio dos precos desta matéria-prima para o periodo 20074R20fS8 f
aproximadamente 10%.

Carvao/Coque

No 1TO7 encerraram-se as negociagoes de carvdo no mercado iot&inaara os Nnovos
contratos com inicio em abril e julho de 2007. As negociacbes @arimecedores

australianos e as usinas japonesas, para os carvoes “premsuttdrean em queda de
precos, fato que se repetiu nos fechamentos na América do SubpaEPara outros
carvdoes de coqueria, 0s precos reduziram-se também, porém em p&rca@ingeraos,

dependendo da origem e da qualidade do material. Esta reducao ugefketsérie de
fatores, como o maior equilibrio entre a oferta e demanda e tamtzguste natural dos
precos do carvao, que tém permanecido em patamares muito elevados.
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No caso do coque metallrgico, 0 mercado continua em altdagzacapelo governo chinés
de tarifas de exportacdo, aliada ao aumento da demanda internsachirde emissao
limitada de licencas de exportacao, tém pressionado os precosndamta se manter em
niveis elevados durante todo o ano.

Ligas

O abastecimento de ligas e refratarios no 1TO7 ocorreu normalreemt® precos
mantiveram-se estaveis, a exce¢ao do preco do zinco, que apesadalse situarem em
patamares elevados, apresentou uma reducdo em relacdo ao 4T06 da ordem de 15%.

Frete

Sera fator de pressédo nos custos em 2007, pois tem apresentagosidate desde maio
de 2006. Atualmente os indicadores de precos situam-se em valoreesetemdéncia que
deve se manter ao longo do ano, principalmente por causa da demamegateree
matérias-primas lideradas pela China e da falta de navios.

Siderurgia — Producdo Mundial e Brasileira

Mundial

No primeiro trimestre do ano, a producdo global de aco bruto atingiu 318@emitle
toneladas, 10% acima de 2006, segundo dados do IISI — International Ironeahd St
Institute.

A China, maior produtor mundial, respondeu por 36% da producao de aco bruto, 22%
superior ao 1T06.

Brasileira

Segundo dados preliminares do Instituto Brasileiro de Siderurti®,-no 1T07 foram
produzidos cerca de 8,0 milhdes de toneladas de ac¢o bruto, 11% acima do dolume
mesmo periodo de 2006. A producdo da Usiminas correspondeu a 26,4% do total. Ja a
producéo de laminados (planos e longos) atingiu 6,0 milhdes de toneladasydetér a
producao do 1TO06.

A producédo de aco bruto da América Latina totalizou 10,5 milhdes de dasglé%
superior & alcangcada no 1T06 e o Brasil representou aproximadamente 49,6% da producéo.
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3 - Sistema Usiminas — Performance Operacional e Comercial (*)

Producéo (acgo bruto)

Mil toneladas 1T 2007 1T 2006 4T 2006 VAR, VAR,
1TO7/1T06 1T07/4T06
Usiminas 1.098 1.131 1.173 -2,9% -6,4%
Cosipa 1.01( 992 1.044 1,8% -3,3%
Total 2.108 2.123 2.217 -0,7% -4,9%

No 1TO07, a producéo de aco bruto nas usinas de Ipatinga e Cubatéo totalizolhdes
de toneladas, sendo que a producdo de laminados foi de 2,0 milhdes ddasonela
praticamente os mesmos volumes produzidos no 1T06.

A forca de trabalho nas duas Empresas totalizava 13.698 empregados em 31/03/2007.

Com a implementacdo do novo ciclo de investimentos, as usinas jiatdetdidas que
visam assegurar a continuidade da estabilidade operacional, de doemtar qualquer
intercorréncia na producéo que venha a ameacar a seguranca de equipamergas.e pess

Vendas Consolidadas (mil t)

2.170

1.910 1.971 2.011 1.981 1,954 2.028 4 974 1.992 | o3c

1.768 1.829 1.770
22%

28% | 27% | 29%

29%

30% | 31% | 46% ] 38%|) 31% | 32% | 33% | 28%

1T04 2T04 3T04 4T04 1TO5 2TO5 3TO5 4TO05

1T06 2T06 3T06 4T06

1T07

Il Mercado Interno m Mercado Externo

(*) ndo revisada pelos auditores independentes.
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Vendas do Sistema Usiminas
“Vendas ao MI crescem 15% no 1T07. Usiminas mantém lideranca no mercado btasileir
Totais

As vendas fisicas do 1TO7 atingiram volume praticamente igualgasiraelo no 1T06 —

cerca de 2,0 milhdes de toneladas. Em relacdo ao 4T06 o volume de yerdastau-se

cerca de 3% inferior. Houve significativa mudanca no “mix” dedas entre os mercados
interno e externo. Visando acompanhar a evolugdo da demanda interna por produtos
siderdargicos, as vendas direcionadas ao Ml cresceram 15%, reduzindonpeguinte, o
volume destinado as exportagdes.

Das vendas totais, 72% destinaram-se ao mercado interno e 28% ao mercado externo.
Mercado Interno

No 1T07, as vendas atingiram 1,4 milhdo de toneladas, 15% acimandias werificadas

no 1TO06. Este aumento ocorreu de forma mais expressiva na linha de Gnapsas,
estimulado pelo desempenho positivo dos setores de tubos de grande diametro,
equipamentos industriais, construgéo civil e distribuicdo. Em relagadT06 as vendas
tiveram um acréscimo de 3%.

Destacou-se o setor automobilistico, em sua trajetéria derosggoi da producéo e vendas
no mercado interno, com reflexos na demanda do setor, que cresceu 13%neio
trimestre do ano.

Market Share: O Sistema Usiminas manteve sua posicdo dengidana fornecimento de
acos planos aos principais segmentos do mercado interno, encerramc@stre com
participacdo de mercado de 52%.

Mercado Externo

No 1TO07, as exportacOes totalizaram 551 mil toneladas, 27% menor que ce \adum
mesmo periodo de 2006. Em relacdo ao 4T06, a queda foi de 15%. Estas vadacoe
decorrentes do ajuste do plano de exportacdo da Usiminas para atatagei no
atendimento aos seus clientes locais.
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Vendas
VAR.
Mil toneladas 1T 2007 1T 2006 4T 2006 1TO7/1T06
Usiminas
Mercado interno 801 80% 724 68% 821 7% 11%
Mercado externo 204 20% 339 32% 244 23% -40%
Total 1.002 100% 1.063 100% 1.065 100% -5%
Cosipa
Mercado interno 584 63% 478 54% 523 56% 22%
Mercado externo 347 37% 413 46% 404 44% -16%
Total 931 100% 891 100% 927 100% 4%
Sistema
Mercado interno 1.385 72% 1.202 62% 1.344 67% 15%
Mercado externo 551 28% 752 38% 648 33% -27%
Total 1.936 100% 1.954 100% 1.992 100% -1%
Distribui¢céo de vendas fisicas — 1T 2007
Ml ME

Usiminas 80% 20%
Cosipa 63% 37%
Sistema 72% 28%
Exportacdes do Sistema Usiminas
1T 2007 1T 2006

] PARTICIPACAO ] PARTICIPACAO
PAISES TONELADAS (%) PAISES TONELADAS (%)
Alemanha 131.610 23,9 EUA 194.069 25,8
EUA 106.519 19,3 México 139.610 18,6
Espanha 57.468 10,4 Canada 95.020 12,6
Argentina 45.842 8,3 Alemanha 55.086 7,3
Chile 27.607 5,0 Chile 47.511 6,3
india 24.449 4.4 Coréia do Sul 38.561 5,1
Italia 20.493 3,7 Espanha 30.683 4,1
Tailandia 19.204 3,5 Argentina 28.797 3,8
Venezuela 18.832 3,4 Colémbia 20.265 2,7
Reino Unido 18.703 3,4 Portugal 12.497 1,7
Outros 79.973 14,7 Outros 89.901 12,0
Total 550.700 100,0 Total 752.000 100,0
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4 - Desempenho Econdémico-Financeiro

“Receita Liquida cresce 13%. EBITDA é 30% maior que no 1T06”

Receita Liquida

A receita liquida no 1T07, atingiu R$ 3,3 bilhGes e foi cerca de 1@¥#risr ao do 1T06
em decorréncia de melhores precos praticados no periodo é¢edecéad do “mix” de
produtos comercializados. Em relagdo ao 4T06, a receita liquidseafme evolucdo de
1,8%.

A receita liquida por tonelada (Usiminas e Cosipa) foi sapem 15,7%, sendo 7,6% no
MI.

CpPV

No 1T07, o custo dos produtos vendidos (CPV) totalizou R$ 2,2 hilhdes, cerca de 6%
superior ao do 1T06 em razdo do aumento de matérias-primas, mao-éeeobsaumo de
placas adquiridas.

Por conta da melhora do “mix” de vendas no trimestre, com venda®di#qs de maior
valor agregado, o custo também é superior.

Comparado ao 4T06, o CPV foi 4,1% superior, justificado pelo aumento daasgirimas
e pelo consumo de placas adquiridas.

O CPV total por tonelada (Usiminas e Cosipa) no 1T07 foi de R$ 1.061,00/ton.

Lucro Bruto

O lucro bruto do 1T07 alcancou R$ 1,1 bilhdo, 28,8%, superior em relacdo ao 1T06. A
margem bruta subiu 4 pontos percentuais, para 34,3%, em decorréncrazdes
mencionadas nos itens anteriores. Quando comparada ao 4T06, a margerecboute?
pontos percentuais.

14/05/2012 20:54:27 Pag: 82



SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgacao Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - InformacgBes Trimestrais Legislagdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS DATA-BASE - 31/03/2007
01432-0 USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS S.A.  60.894.730/0001-05

07.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO DA COMPANHIA NO TRIMESTRE

Lucro Operacional antes das Despesas Financeiras (EBIT)

As despesas e receitas operacionais do 1TO7 cresceram 22%aeéo rao 1T06. As
principais variagdes foram:

Despesas com vendas: foram inferiores em 14%, visto que o 1T06 imelies gastos
com despesas portuarias, em razdo do maior volume exportado (20hetatas) e pelo
pagamento de demurrages.

Despesas gerais e administrativas: cresceram 22%, em de@rmgrincipalmente, do
reajuste da méo-de-obra. Outras Despesas/Receitas aresdcé8% em razdo de o 1T06
ter contemplado o reconhecimento do superavit atuarial da FEMCGQo(fien pensao da
controlada Cosipa).

Comparadas as do 4T06, as despesas e receitas operacienais tjueda de 32%, devido
a menores Despesas com Vendas (-4%), pelo menor volume exportaseguentemente
menores despesas portuarias.

As Despesas Gerais e Administrativas cairam 5%, porque o 4T@h sofimpacto de

reajustes de mao-de-obra e outros gastos. A maior variacacowesg na rubrica Outras
Despesas/Receitas, um decréscimo de 63%, uma vez que o 4T06 fadopgzor perdas
pelo reconhecimento de ajustes de estoques e por ganhos relativosraatsafp@rial da

FEMCO.

O Lucro Operacional antes das despesas financeiras fdb @&4/4 milhdes, 30% acima
do verificado no 1T06 e 6% acima do 4T06.
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EBITDA

O EBITDA no 1T07 alcancou a cifra de R$ 1,2 bilhdo, 30% superior ao apocado
mesmo periodo de 2006 e praticamente o mesmo valor do EBITDA do 4TO06.

A margem EBITDA do 1TO07 foi de 35,3%, cerca de 5 pontos percentuais acima demmarge
do 1TO06, resultado dos melhores precos praticados no periodo. A margem dst&Vve7 e
em linha com as expectativas da Companhia.

Resultado Financeiro

As despesas financeiras liquidas no 1TO07 totalizaram R$ 52 milhdestedoigho de
73,9% em relacdo ao 1T06, devido a diminuigdo dos encargos financeirs sbbida e
reducdo das despesas com “swap”.

Na comparacdo com o0 4T06, a reducdo das despesas finangeideslioi de 22%, em
razdo dos ganhos com aplica¢des financeiras, menores encargos divinia @ reducdo
das perdas cambiais.

Participacdo em Controladas

No resultado consolidado do trimestre, a participacdo em contrdieiddizou R$ 73
milhdes ante os R$ 21 milhdes no 1T06, reflexo da melhora nos resultatiErsidan. Em
relacdo ao 4T06, o resultado permaneceu estavel.

Imposto de Renda e Contribuicdo Social

O valor do IR/Contribuicdo social permaneceu estavel quando comparad@@ola na
comparacdo com o 4T06, houve o impacto, naquele trimestre, da coatdbilida
provisdo de juros sobre o capital préprio no valor de R$ 300 milhdes, o que raduziu
despesa do imposto em aproximadamente R$ 102 milhdes.
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Lucro Liquido
“Lucro Liquido é 86% superior ao 1T06”

A Usiminas apurou lucro liquido consolidado no 1TO7 de R$ 642 milhdes, 86% superior a
lucro liquido do 1TO6. Esta evolucdo foi decorrente, principalmente, do acoesc
faturamento pelos melhores precos praticados no periodo e menoresaddsganceiras,

em que pese 0 aumento de custos.

Quando comparado ao 4T06, o lucro liquido foi cerca de 15% menor, justificado,
principalmente, pelo acréscimo nos custos e pela maior despes&datiRuicdo Social,

uma vez que estas despesas no 4T06 foram reduzidas pela contabilezagés sobre o
capital proprio.
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Endividamento

A divida total consolidada recuou mais uma vez, passando de R$ 3,5 bilh&4$12/06
para R$ 3,2 bilhdes em 31/03/07. A amortizacao efetiva no trimestte R$ 208 milhdes
(consideradas as amortiza¢gdes menos ingressos).

Composta de 25% em moeda local e 75% em moeda estrangeiraaateiivicomo perfil
de vencimento 20% no curto prazo e 80% no longo prazo, considerado adequado pela
Companhia.

Considerando-se o caixa e aplicacdes, o endividamento liquido no final do trimestre era de
R$ 128 milhdes.

Divida Liquida Consolidada / EBITDA e Margem EBITDA
EBITDA

36% 35%

34%

31% 31%

1T04 2704 3T04 4T04 1T05 2T05 3T05 4T05 1T06 2T06 3T06 4T06 1T07 1T04 2T04 3T04 4T04 1T05 2T05 3TO5 4T05 1T06 2T06 3T06 4T06 1T07

o DLC (US$ bi) —e— DLC/EBITDA mmm EBITDA (USS milhdes) —e— Margem EBITDA
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Investimentos

Os investimentos no imobilizado totalizaram no 1TO7 o montante de R$itibés, 95%
acima do apurado no 1T06.

Fato Relevante divulgado em 14/03/@/Conselho de Administracdo da Usiminas, em sua
reunido de 14/03/07, aprovou mais uma etapa do plano de investimentos da Companhia que
prevé a expansao de capacidade de 5 milh6es de toneladas/ano decegm, i@alizados

em duas etapas: uma primeira etapa sera uma expansao ddackpde 2,2 milhdes de
toneladas de aco/ano na Usina de Ipatinga, focada em produtos decaltmredado, com

inicio da operacéo previsto para 2010/2011; a segunda etapa, uma expansaos dei8iona
milhdes de toneladas de aco/ ano, esta associada a busca de oportenagr@égacao de

valor no mercado internacional e sera realizada em local ie mécoperacdo a serem
definidos oportunamente.

Os novos investimentos, juntamente com os aportes ja em execucéedpaée de custos
e melhoria de mix e qualidade, devem atingir valores da ordem de US$ 8,4 bilhdes.

Plano de Expanséo do Sistema Usiminas — Prindipegstimentos

Implantacdo da Aciaria 3

Investimentos em | Implantacdo da Coqueria 3

andamento Programa de Atualizagao tecnoldgica

Outros Investimentos

Expansédo em 2,2 milhdes de toneladas de aco ligu@minados
Acréscimo de 500 mil toneladas de Chapas grossas
Acréscimo de 600 mil toneladas de Laminados a @uent

US$ 4,3 BI

Ipatinga

Expanséao

Acréscimo de 320 mil toneladas de Galvanizados

Implantacédo da nova linha de Laminados a Quen#ividd/ton.

Programa de Atualizagdo Tecnoldgica
Investimentos em | Modernizagédo da maquina de lingotamento continuo 3
andamento

Cubatéo US$ 1,4 BI

Reforma do Alto Forno n° 1

Outros Investimentos

EXPANSAO ADICIONAL DE PLACAS US$ 2,7 BI

TOTAL US$ 8,4 BI
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Outros Destaques do Trimestre

Usifast: A Usifast, operador logistico integrante do Sistema Usiminesbeel da Receita
Federal, em 26/03/07, a habilitacdo para ampliar os servicos do RoddGEanbel, que
sera o primeiro do género no Brasil credenciado como “porto seco industria

Os clientes do Granbel poderdo executar servicos de acondicionangento
recondicionamento, montagem ou reparo, beneficiamento, exposi¢cdo, demorestiesta

de funcionamento de produtos dentro da area alfandegada. Poderdo aindanmsoesios
importados e/ou nacionais com a suspensdo de impostos incidentes naci&opod
produto final poderd ser exportado, com pagamento proporcional dos impostos dos
insumos.

Com base nas perspectivas de expansao dos servicos oferecidos, a Usifasstdeesrifiee
os dez maiores operadores logisticos do Brasil em 2009.

Usiminas recebe prémio da General Motors pelo segundo ano consegu@&eneral
Motors, maior fabricante de automéveis do mundo, concedeu a Usiminas, pelo segundo ano
consecutivo, o prémio “Global Supplier of the Year”, referente ao an@006. A
premiacédo foi no dia 30 de marco em Orlando, nos Estados Unidos. @ gré&ama
distincdo aos melhores fornecedores globais da GM que foraradmgapelos critérios de
Qualidade, Servico, Tecnologia e Preco.
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5 - Mercado de Capitais (*)

« Desempenho na Bovespa — Indice Ibovespa

No trimestre as acdes preferenciais classe “A” (USIdplesentaram valorizacdo de 24%,
superior ao desempenho do Ibovespa, que valorizou 3,0% no periodo. As ac¢des Drdinaria
(USIM 3) apresentaram valorizacdo de 24,9%.

Em 30/03/07 a acdo USIM5 estava cotada a R$99,78 e a acdo USIM3 a R$ 1©19,90.
quadro abaixo apresenta o resumo de negociacao das acbes da Companhia no 1T07.

A Usiminas manteve a quarta colocagao dentre as empresasalepas® no Ibovespa,
com participacéo de 4,12% na carteira tedrica do Ibovespa no pericaioette & Abril de
2007.

USIM5 e USIM3 versus Ibovespa

130 De (pase 100) 28/12/2006 a 30/03/2007
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—IBOVESPA — USIM5 == USIM3

(*) ndo revisado pelos auditores independentes.
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Quadro resumo da negociacao das ac¢des da Usiminas

Acéo, ADR ou Nﬂmgrq de Qtde. dg Acdes Volume Valorizag&o% Cotacéo de
indice de Bolsa negocios Negomaglas Negoc_lado Fechamento
(média diaria) (1000 acdes) (% mil) 30/03/07

USIM3 (ON) 54 3.473 357.728 R$ 119,90
USIM5 (PNA) 1.669 80.274 6.843.688 R$ 99,78
USNZY (ADR) 22 1.385 63.865 28,7 US$ 48.25
XUSI (Latibex) 32 999 31.913 25,7 € 35,81
Ibovespa 58.052 3.500.282.00 154.263.019 3 Pontos 45.804

* Desempenho dos ADR’s EUA No trimestre, as acbes da Usiminas negociadas nos
Estados Unidos, como ADR nivel 1 “USNZY” - mercado de balcdo (©Tver the
Counter) tiveram valorizacao de 28,7%. Em 30/03/07 foram cotadas a US$ 48,25.

» Desempenho na Latibex - Madri -As acdes Listadas na Latibex - “XUSI”, ocupam a
segunda colocacao entre as a¢cdes mais negociadas e tivesapagabd no trimestre de
25,7 %, cotadas em EUR 35,81 em 30/03/07.

Fatos Relevantes subsequentes ao fechamento do trimestre

Oferta Secundaria de acbes pertencente a CVRD/PREVI: Em @7/@/ publicado o
anuancio de inicio de oferta publica de distribuicdo secundaria de 16.399.269 ac
ordinarias, de emissdo da Usinas Siderurgicas de Minas G&ehais Usiminas, de
propriedade da Companhia Vale do Rio Doce — CVRD e a Caixa daéhea dos
Funcionarios do Banco do Brasil — PREVI.

Em 07/05/07 foi publicado o anuncio de encerramento da oferta, informando guede tota
acOes efetivamente colocadas na oferta foi de 16.399.269 acdes iniid® 890 acdes
suplementares, totalizando 18.809.159 ac¢fes distribuidas ao publico, perfazendo o
montante total de R$ 2.069.007.490,00.

AGO de 30/04/07aprovada pela Assembléia Geral Ordinaria dos acionistas, dentve outr
assuntos, a ratificacdo das distribuicdes antecipadas de juros caghtal proprio,
intermediarios e complementares, e de dividendos adicionalsjc@io de dois membros
efetivos e de um suplente do Conselho de Administragédo e a el@samaimbros do
Conselho Fiscal, efetivos e suplentes.

Latibex: Em 24/04/07 a CVM aprovou o Programa de Depositary Receipt relataodas
ordinarias da Usiminas, para negociacdo no mercado da Espaeima08/05/07, estas
acOes comecaram a ser negociadas na Latibex.
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6 — Outras Empresas participantes do Sistema Usiminas
Ternium

Em 03/05/2007 a Ternium divulgou os resultados do 1T07, conforme destacado abaixo:

Sumario dos Resultados 1T 2007 1T 2006 %

Embarque de Produtos — t mil 2.498,9 2.248,0 11
Vendas Liquidas — US$ milhdes 1.798,3 1.531,0 17
Lucro Bruto — US$ milhdes 574,4 541.3 6
Lucro Operacional — US$ milhGes 415,4 392,5 6
EBITDA — US$ milhdes 530,7 500,5 6
Margem EBITDA 30% 33% -3pp
Lucro Liquido — US$ milhGes 251,6 1945 29
Lucro Liquido — Particip. dos Controladores US$hidds 222,1 165,0 35

Os embarques da Ternium no trimestre cresceram 11% quando compaErach@smo
periodo de 2006, proporcionando uma Receita Liquida de US$ 1,8 bilhdo, 17% superior a
apurada no 1TO06.

O Lucro Operacional cresceu 6% devido principalmente ao maior voluemlokrques e
melhores precos meédios, compensando parcialmente o0 aumento de custagertes m
primas e pessoal.

Estes fatores, associado as menores despesas financeiras, pragoncionducro liquido

aos acionistas 35% superior ao registrado no mesmo periodo do ano anterior

Em 02/05/07, a Ternium anunciou sua intengéao de adquirir o controle do Grupo Imsa S.A.B
no México, pela cifra de US$ 1,7 bilhdo, objetivando fortalecer sua poscAmérica do

Norte, onde mais de 60% de suas receitas estdo concentradassacdo, sujeita a
aprovacao das autoridades mexicanas, sera financiada por opdragdasas e tem
expectativa de conclusédo até o 3° trimestre de 2007.

A Ternium é uma da maiores produtoras de aco das Américasndtetearga gama de
produtos, entre acos planos e longos. A empresa conta com unidades ogisra@on
México, (Hylsamex), na Argentina (Siderar) e Venezuela (Sel@dssui uma vasta rede
de distribuicao.

A Usiminas participa com 14,25% do capital total da Ternium, da cgéi@ com o grupo
Techint.
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MRS Logistica

Em 02/05/07 a MRS divulgou os resultados do 1TO7 conforme destacado abaixo:

Sumario dos Resultados 1T 2007 1T 2006 \ézr

Volume transportado — t milhfes 27,8 25,0 11
Receita Liquida — R$ milhdes 480,4 411,0 17
Lucro Operacional (antes result. Financeiro) -nitfides 197,64 154,9 28
EBITDA — R$ milhdes 2315 186,1 24
Margem EBITDA 48% 45% + 3pp
Lucro Liquido — R$ milhdes 1215 98,4 23

Em relacdo ao 1T06, o resultado liquido da MRS cresceu 23,5%, uma vezqmeiro
trimestre de 2006 apresentou menor transporte de carga. O EBIt&#al a cifra de R$
231,5 milhdes e a margem de 48,2% foi 3 pontos percentuais acima da alcancada no 1T06.

A MRS Logistica € uma concessionaria que controla, opera e maniddadha Sudeste da
Rede Ferroviaria Federal. A empresa atua no mercado de trarispontério, interligando
os Estados do Rio de Janeiro, Minas Gerais e Sao Paulo. Nesga oagicentram-se
aproximadamente 65% do Produto Interno Bruto do Brasil. Nela estdadost@s maiores
complexos industriais do pais. Pela malha da MRS também € p@dsarelar os portos de
Sepetiba e de Santos, 0 mais importante da América Latina.

O foco das atividades da MRS consiste no transporte ferroviariargascgerais, como
minérios, produtos siderurgicos acabados, cimento, bauxita, produtosasgréoojue verde
e contéineres com a logistica integrada.

A Usiminas detém 20% do capital votante e participacdo no grupoomteole da
Companhia.

Unigal

No 1T07, foram processadas 113,4 mil toneladas de produtos, volume 3% sujgeradr a
periodo de 2006, proporcionando uma Receita Liquida de R$ 42,4 milhdes, 6% acima da
apurada no 1TO6.

No trimestre, o EBITDA atingiu R$ 38,1 milhdes, 17% superior ao 1TO&ero liquido
no trimestre atingiu a cifra de R$ 7,8 milhdes, um crescimeftparge visto que em
relacdo ao mesmo periodo de 2006 havia sido apurado um prejuizo de R$ 4,8 milhGes.

Joint-venture entre a Usiminas e a Nippon Steel, a Unigal prdoels®as a frio, por meio
da galvanizacéo por imerséo a quente e a Usiminas detém 79,3% do seu capital.
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Usiminas Mecéanica S/A

A Companhia apurou no 1TO07 lucro liquido de R$ 13,6 milhdes, crescimento siiyufic
em relacdo ao prejuizo que havia sido apurado no 1T06 de R$ 9,6 milhdes, defle
carteira de projetos de longo prazo registrada no final de 2006

Empresa de Bens de Capital e Servicos, a UMSA detém eradeaa diversos projetos
de longo prazo, destacando-se a Montagem da Sinterizacdo |l dau-Beadainas; o

fornecimento de estruturas, equipamentos e montagem da Alumar, o rfamiecide

estruturas, equipamento e montagem da expansédo da Alunorte e PontsagerRade

Vitéria-ES

A Usiminas detém 99,9% do capital da Usiminas Mecanica S/A.
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VIDE QUADRO 05.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO DA COMPANHIA NO TR IMESTRE
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01.01 - IDENTIFICAGCAO

Divulgag&o Externa

Legislacédo Societéaria

1-CODIGO CVM
01432-0

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS S.A.

3-CNPJ
60.894.730/0001-05

09.01 - PARTICIPACOES EM SOCIEDADES CONTROLADAS E/O U COLIGADAS

1- ITEM |2 - RAZAO SOCIAL DA CONTROLADA/COLIGADA 3-CNPJ 4 - CLASSIFICAQAO 5-% PARTICIPA(;/:\O 6 - % PATRIMONIO
NO CAPITAL DA LiQUIDO DA
INVESTIDA INVESTIDORA
7 - TIPO DE EMPRESA 8 - NUMERO DE AQC)ES DETIDAS NO TRIMESTRE ATUAL 9 - NUMERO DE AQ@ES DETIDAS NO TRIMESTRE ANTERIOR
(Unidades) (Unidades)
01 |COMPANHIA SIDERURGICA PAULISTA - COSIPA 02.790.893/0001-41 |FECHADA CONTROLADA | lO0,00l 35,30
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS lO0.000.000l 100.000.000
02 |USIMINAS EUROPA A/S /- |FECHADA CONTROLADA | lO0,00l 13,24
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS 17.000.000| 17.000.000
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Oferta Publica de Distribuicdo Publica Secundaria de A¢des Ordinariade emisséo da
USIMINAS de titularidade da CVRD e da PREVI

Os acionistas da Usinas Siderurgicas de Minas Gerais S.AIMINISS, Companhia Vale

do Rio Doce (CVRD) e Caixa de Previdéncia dos Funcionarios do Bancoasd B
(PREVI), registraram, em 26 de abril de 2007, na Comissdo de ¥albobiliarios
(CVM), pedido de oferta publica secundaria de 16.399.269 acdes ordinariasé&ueddet
USIMINAS, as quais foram precificadas, em 25 de abril de 2007, et ®$0 por acgéo.
Adicionalmente, em 04 de maio de 2007, foram liquidadas 2.409.890 acbes ordinarias
suplementares, ao mesmo preco de R$ 110,00 por acgdo, totalizando umad®ferta
18.809.159 de acdes ordinarias de emissdo da USIMINAS. Esta ofemades de acdes

foi efetuada tanto no mercado brasileiro quanto no mercado interakdNos Estados
Unidos da América, esta oferta foi efetuada para investidorgsidianais qualificados,

nos termos da Regra 144A, em operacdes isentas de registro, enasspises, com base

no Regulation S, também isenta de registro. Como resultado da opesagaoticipacdes

da CVRD e da PREVI no capital votante da Companhia reduziramapaoxjmadamente,
5,92% e 10,44%, respectivamente, sendo que somente a CVRD participa do bloco de
controle da USIMINAS. O valor total da operacdo foi de aproximadée R$ 2,07
bilhdes, sem entrada de recursos para a USIMINAS, uma vez qgéesspertenciam aos
acionistas vendedores — CVRD e PREVI.
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE A REVISAO
ESPECIAL DAS INFORMACOES TRIMESTRAIS - ITR

Aos Administradores e Acionistas da
Usinas Siderurgicas de Minas Gerais S.A. — USIMINAS
Belo Horizonte - MG

1. Efetuamos uma revisdo especial das Informacdes Trime¢if&3 da Usinas
Siderurgicas de Minas Gerais S.A. - USIMINAS, controladora esaimado,
referentes ao trimestre findo em 31 de marco de 2007, compreendendogo bala
patrimonial, a demonstracdo do resultado, o relatério de desempenho e as
informacdes relevantes, da controladora e do consolidado, elaboradasrdie ac
com as préticas contabeis adotadas no Brasil. Conforme divulgado nd0N&tas
informacdes contabeis de certas empresas investidas, diietdisetas, em 31 de
marco de 2007, foram revisadas por outros auditores independentes, os quais
emitiram relatérios sem ressalvas. O saldo desses invesisremt31 de marco de
2007 representava 11% (9% - consolidado) dos ativos totais da Companhia e os
respectivos resultados de equivaléncia patrimonial representa@8&on(12% -
consolidado) do lucro liquido do trimestre. Nosso Relatério de Reviséoidspec
que diz respeito aos valores dos investimentos e dos resultado®esodestas
investidas, esta baseado nos relatérios dos outros auditores independentes.

2. Nossa revisao foi efetuada de acordo com as normas espedfaiaslecidas pelo
IBRACON - Instituto dos Auditores Independentes do Brasil, em canjgmi o
Conselho Federal de Contabilidade — CFC, e consistiu, principalmentéa)de
indagacdo e discussdo com os administradores responsaveis pasasoatabil,
financeira e operacional da Companhia e controladas, quanto aos caitiriados
na elaboracdo das Informacdes Trimestrais e (b) revisaanfemacdes e dos
eventos subsequentes que tenham ou possam vir a ter efeitos relescantea
situacao financeira e as operac¢oes da Companhia.
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3. Baseados em nossa revisdo especial, bem como na revisdo de outaesaudi
independentes, ndo temos conhecimento de qualquer modificagdo relevante que
deva ser feita nas Informacdes Trimestrais referidas n@&poparagrafo, para que
as mesmas estejam de acordo com as praticas contabeis sdatadgrasil,
aplicadas de forma condizente com as normas expedidas pela Caeidsdores
Mobilidrios, especificamente aplicaveis a elaboracdo das Inform@gdesstrais.

Belo Horizonte (MG), 09 de maio de 2007.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S/S
CRC - 2SP 015.199/0-6-F-MG

Jodo Ricardo Pereira da Costa
Contador CRC - 1RJ 066.748/0-3-S-MG
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