SERVIGCO PUBLICO FEDERAL Divulgagdo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMACOES TRIMESTRAIS Data-Base - 31/03/2008 Legislagé@o Societéaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

O REGISTRO NA CVM NAO IMPLICA QUALQUER APRE CIACAO SOBRE A COMPANHIA, SENDO OS SEUS
ADMINISTRADORES RESPONSAVEIS PELA VERACIDADE DAS IN FORMAGOES PRESTADAS.

01.01 - IDENTIFICAGAO

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ

01432-0 USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS S.A. 60.894.730/0001-05
4 - NIRE

31300013600

01.02 - SEDE

1 - ENDEREGO COMPLETO 2 - BAIRRO OU DISTRITO

Rua Prof. José Vieira de Mendonga, 3011 Eng. Nogueira

3-CEP 4 - MUNICIPIO 5-UF
31310-260 Belo Horizonte MG
6 - DDD 7 - TELEFONE 8 - TELEFONE 9 - TELEFONE 10 - TELEX

31 3499-8000 - -

11-DDD 12 - FAX 13 - FAX 14 - FAX

31 3499-8475 - -

15 - E-MAIL

usiminas@usiminas.com.br

01.03 - DIRETOR DE RELACOES COM INVESTIDORES (Ender eco para Correspondéncia com a Companhia)

1-NOME

PAULO PENIDO PINTO MARQUES

2 - ENDEREGO COMPLETO 3 - BAIRRO OU DISTRITO

Rua Prof. José Vieira de Mendonga, 3011 Eng. Nogueira

4-CEP 5 - MUNICIPIO 6 - UF
31310-260 Belo Horizonte MG
7 - DDD 8 - TELEFONE 9 - TELEFONE 10 - TELEFONE 11 - TELEX

31 3499-8775 - -

12 - DDD 13 - FAX 14 - FAX 15 - FAX

31 3499-8475 - -

16 - E-MAIL

ppenido@usiminas.com.br

01.04 - REFERENCIA / AUDITOR

EXERCICIO SOCIAL EM CURSO TRIMESTRE ATUAL TRIMESTRE ANTERIOR
1-INiclO 2 - TERMINO 3 - NUMERO 4 - INiCIO 5 - TERMINO 6 - NUMERO 7 - INiCIO 8 - TERMINO
01/01/2008 31/12/2008 1 01/01/2008 31/03/2008 4 01/10/2007 31/12/2007
9 - NOME/RAZAO SOCIAL DO AUDITOR 10 - CODIGO CVM
Ernst & Young Auditores Independentes S/S 00471-5
11 - NOME DO RESPONSAVEL TECNICO 12 - CPF DO RESP. TECNICO
Jodo Ricardo Pereira da Costa 722.071.677-04
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 31/03/2008
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGCAO

Divulgagéo Externa

Legislagédo Societéaria

1-CODIGO CVM
01432-0

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS S.A.

3-CNPJ
60.894.730/0001-05

01.05 - COMPOSIGAO DO CAPITAL SOCIAL

Namero de Agdes 1- TRIMESTRE ATUAL 2 - TRIMESTRE ANTERIOR 3- IGUAL TRIMESTRE EX. ANTERIOR
(Unidades) 31/03/2008 31/12/2007 31/03/2007
Do Capital Integralizado
1 - Ordinarias 168.420.228 112.280.152 112.280.152
2 - Preferenciais 169.508.502 113.005.668 113.005.668
3 - Total 337.928.730 225.285.820 225.285.820
Em Tesouraria
4 - Ordinarias 842.223 561.482 561.482
5 - Preferenciais 8.020.119 5.346.746 5.346.746
6 - Total 8.862.342 5.908.228 5.908.228

01.06 - CARACTERISTICAS DA EMPRESA

1- TIPO DE EMPRESA

Empresa Comercial, Industrial e Outras

2 - TIPO DE SITUAGAO

Operacional

3 - NATUREZA DO CONTROLE ACIONARIO

Privada Nacional

4 - CODIGO ATIVIDADE

1060 - Metalurgia e Siderurgia

5 - ATIVIDADE PRINCIPAL
Laminados planos

6 - TIPO DE CONSOLIDADO

Total

7 - TIPO DO RELATORIO DOS AUDITORES

Sem Ressalva

01.07 - SOCIEDADES NAO INCLUIDAS NAS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

|1 - ITEM |2 -CNPJ 3 - DENOMINAGAO SOCIAL

01.08 - PROVENTOS EM DINHEIRO DELIBERADOS E/OU PAGO S DURANTE E APOS O TRIMESTRE

1-ITEM [2- EVENTO 3- APROVAGAO |4 - PROVENTO 5 - INICIO PGTO. |6 - ESPECIE E 7 - VALOR DO PROVENTO P/ AGAO
CLASSE DE
ACAO
01 RCA 26/03/2008 Dividendo 09/04/2008 |ON 0,8582700000
02 RCA 26/03/2008 Dividendo 09/04/2008 |PN 0,9441000000
03 RCA 26/03/2008 Juros Sobre Capital Préprio 09/04/2008 |ON 0,9095800000
04 RCA 26/03/2008 Juros Sobre Capital Préprio 09/04/2008 |PN 1,0005400000
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGCAO

Data-Base - 31/03/2008

Divulgagéo Externa

Legislacédo Societéaria

1-CODIGO CVM

2 - DENOMINACAO SOCIAL

3-CNPJ

01.09 - CAPITAL SOCIAL SUBSCRITO E ALTERAGOES NO EX ERCICIO SOCIAL EM CURSO

1-ITEM |2 - DATA DA
ALTERACAO

3 - VALOR DO CAPITAL SOCIAL
(Reais Mil)

4 - VALOR DA ALTERAGAO
(Reais Mil)

5 - ORIGEM DA ALTERAGAO

7 - QUANTIDADE DE AGCOES EMITIDAS
(Unidades)

8 - PRECO DA ACAO NA
EMISSAO

(Reais)

01.10 - DIRETOR DE RELAGOES COM INVESTIDORES

1-DATA
29/04/2008

2 - ASSINATURA
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGCAO

Data-Base - 31/03/2008

Divulgagéo Externa

Legislagédo Societéaria

1-CODIGO CVM
01432-0

2 - DENOMINACAO SOCIAL

USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS S.A.

3-CNPJ
60.894.730/0001-05

02.01 - BALANCO PATRIMONIAL ATIVO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 31/03/2008 4 - 31/12/2007

1 Ativo Total 18.212.027 16.088.050
1.01 Ativo Circulante 4.762.049 4.712.786
1.01.01 Disponibilidades 1.846.231 1.970.101
1.01.02 Créditos 878.760 876.973
1.01.02.01 Clientes 816.084 825.391
1.01.02.02 Créditos Diversos 62.676 51.582
1.01.03 Estoques 1.504.704 1.374.475
1.01.04 Outros 532.354 491.237
1.01.04.01 Impostos a recuperar 62.552 60.297
1.01.04.02 Adiantamentos s/ fornecimento e servigos 74.722 32.425
1.01.04.03 Instrumentos financeiros 2.909 0
1.01.04.04 Imp. de renda e contr.social diferidos 50.730 41.135
1.01.04.05 Dividendos a receber 311.846 351.762
1.01.04.06 Outros 29.595 5.618
1.02 Ativo N&o Circulante 13.449.978 11.375.264
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 652.257 575.039
1.02.01.01 Créditos Diversos 20.999 21.151
1.02.01.01.01 Devedores imobiliarios 11.122 11.123
1.02.01.01.02 Contas correntes devedoras 9.877 10.028
1.02.01.02 Créditos com Pessoas Ligadas 5.604 1.294
1.02.01.02.01 Com Coligadas e Equiparadas 0 0
1.02.01.02.02 Com Controladas 5.604 1.294
1.02.01.02.03 Com Outras Pessoas Ligadas 0 0
1.02.01.03 Outros 625.654 552.594
1.02.01.03.01 Imp. de renda e contr.social diferidos 347.336 347.336
1.02.01.03.03 Depésitos judiciais 163.744 158.767
1.02.01.03.04 Depositos para incentivos fiscais 5.290 5.290
1.02.01.03.05 Imoéveis a venda 7.737 6.896
1.02.01.03.06 Instrumentos financeiros 60.973 0
1.02.01.03.07 Impostos a recuperar 40.574 34.305
1.02.02 Ativo Permanente 12.797.721 10.800.225
1.02.02.01 Investimentos 9.097.281 7.174.346
1.02.02.01.01 Participagdes Coligadas/Equiparadas 147.257 134.949
1.02.02.01.02 Participaces Coligadas/Equiparadas-Agio 0 0
1.02.02.01.03 ParticipacGes em Controladas 8.929.208 7.018.548
1.02.02.01.04 Participacdes em Controladas - Agio 0 0
1.02.02.01.05 Outros Investimentos 20.816 20.849
1.02.02.02 Imobilizado 3.700.440 3.625.879
1.02.02.02.01 Em operagéo 6.837.767 6.821.785
1.02.02.02.02 Depreciagéo (3.962.473) (3.892.409)
1.02.02.02.03 Em obras 825.146 696.503
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SERVIGCO PUBLICO FEDERAL Divulgagdo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMACOES TRIMESTRAIS Data-Base - 31/03/2008 Legislagédo Societéaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGCAO

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ
01432-0 USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS S.A. 60.894.730/0001-05

02.01 - BALANCO PATRIMONIAL ATIVO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRICAO 3-31/03/2008 4-31/12/2007
1.02.02.03 Intangivel 0
1.02.02.04 Diferido
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGCAO

Data-Base - 31/03/2008

Divulgagéo Externa

Legislagédo Societéaria

1-CODIGO CVM
01432-0

2 - DENOMINACAO SOCIAL

USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS S.A.

3-CNPJ
60.894.730/0001-05

02.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 31/03/2008 4 - 31/12/2007

2 Passivo Total 18.212.027 16.088.050
2.01 Passivo Circulante 1.866.516 1.805.877
2.01.01 Empréstimos e Financiamentos 157.111 152.458
2.01.02 Debéntures 8.309 0
2.01.03 Fornecedores 410.253 329.899
2.01.04 Impostos, Taxas e Contribui¢es 374.318 372.960
2.01.04.01 Tributos a recolher 104.321 105.171
2.01.04.02 Salarios e encargos sociais 91.057 79.597
2.01.04.03 Imposto de renda e contribui¢éo social 178.940 188.192
2.01.05 Dividendos a Pagar 578.987 619.508
2.01.06 Provisdes 72.756 70.115
2.01.06.01 Passivo atuarial 72.756 70.115
2.01.07 Dividas com Pessoas Ligadas 83.457 89.489
2.01.08 Outros 181.325 171.448
2.01.08.02 Contas a pagar 143.755 135.228
2.01.08.03 Tributos parcelados 19.647 22.141
2.01.08.04 Instrumentos Financeiros 4.124 2.808
2.01.08.05 Adiantamentos de clientes 13.799 11.271
2.02 Passivo N&o Circulante 3.164.271 1.750.425
2.02.01 Passivo Exigivel a Longo Prazo 3.164.271 1.750.425
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 1.425.639 497.934
2.02.01.02 Debéntures 500.000 0
2.02.01.03 Provisdes 1.069.899 1.074.192
2.02.01.03.01 Passivos contingentes 208.951 220.934
2.02.01.03.02 Passivo atuarial 860.948 853.258
2.02.01.04 Dividas com Pessoas Ligadas 4.190 5.206
2.02.01.05 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0
2.02.01.06 Outros 164.543 173.093
2.02.01.06.01 Imp. de renda e contr.social diferidos 58.182 59.515
2.02.01.06.03 Tributos parcelados 106.361 112.246
2.02.01.06.04 Instrumentos financeiros 0 1.332
2.02.02 Resultados de Exercicios Futuros 0 0
2.04 Patriménio Liquido 13.181.240 12.531.748
2.04.01 Capital Social Realizado 8.100.000 8.100.000
2.04.01.01 Acoes ordinarias 4.036.957 4.036.957
2.04.01.02 Acoes preferenciais 4.063.043 4.063.043
2.04.02 Reservas de Capital 0 0
2.04.02.01 Valor excedente na subscrigdo de acdes 105.295 105.295
2.04.02.02 Acdes em tesouraria (105.295) (105.295)
2.04.03 Reservas de Reavaliagcdo 0 0
2.04.03.01 Ativos Proprios 0 0
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 31/03/2008
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGCAO

Divulgagéo Externa

Legislagédo Societéaria

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL
01432-0 USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS S.A.

3-CNPJ
60.894.730/0001-05

02.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRICAO 3-31/03/2008 4-31/12/2007

2.04.03.02 Controladas/Coligadas e Equiparadas 0 0
2.04.04 Reservas de Lucro 4.431.748 4.431.748
2.04.04.01 Legal 698.454 698.454
2.04.04.02 Estatutaria 0 0
2.04.04.03 Para Contingéncias 0 0
2.04.04.04 De Lucros a Realizar 0 0
2.04.04.05 Retencéo de Lucros 0 0
2.04.04.06 Especial p/ Dividendos N&o Distribuidos 0 0
2.04.04.07 Outras Reservas de Lucro 3.733.294 3.733.294
2.04.04.07.01 Para investimento e capital de giro 3.733.294 3.733.294
2.04.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 649.492 0
2.04.06 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

Data-Base - 31/03/2008

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGCAO

Divulgagéo Externa

Legislagédo Societéaria

1-CODIGO CVM
01432-0

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS S.A.

3-CNPJ

60.894.730/0001-05

03.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 01/01/2008 a 31/03/2008 4 - 01/01/2008 a 31/03/2008 5 - 01/01/2007 a 31/03/2007 6 - 01/01/2007 a 31/03/2007

3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos 2.600.422 2.600.422 2.283.638 2.283.638
3.02 Deduc¢des da Receita Bruta (665.674) (665.674) (549.719) (549.719)
3.03 Receita Liquida de Vendas e/ou Servigos 1.934.748 1.934.748 1.733.919 1.733.919
3.04 Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos (1.276.690) (1.276.690) (1.114.214) (1.114.214)
3.05 Resultado Bruto 658.058 658.058 619.705 619.705
3.06 Despesas/Receitas Operacionais 179.202 179.202 199.766 199.766
3.06.01 Com Vendas (25.286) (25.286) (28.471) (28.471)
3.06.02 Gerais e Administrativas (40.315) (40.315) (38.155) (38.155)
3.06.03 Financeiras (35.878) (35.878) 6.470 6.470
3.06.03.01 Receitas Financeiras 51.003 51.003 20.167 20.167
3.06.03.02 Despesas Financeiras (86.881) (86.881) (13.697) (13.697)
3.06.04 Outras Receitas Operacionais 32.633 32.633 6.423 6.423
3.06.05 Outras Despesas Operacionais (46.643) (46.643) (35.212) (35.212)
3.06.06 Resultado da Equivaléncia Patrimonial 294.691 294.691 288.711 288.711
3.06.06.01 Em coligadas e controladas 324.622 324.622 291.733 291.733
3.06.06.03 Realizagdo de (4gio) deséagio (29.931) (29.931) (3.022) (3.022)
3.07 Resultado Operacional 837.260 837.260 819.471 819.471
3.08 Resultado N&o Operacional 6.652 6.652 448 448
3.08.01 Receitas 7.883 7.883 1.120 1.120
3.08.02 Despesas (1.231) (1.231) (672) (672)
3.09 Resultado Antes Tributacdo/Participacbes 843.912 843.912 819.919 819.919
3.10 Proviséo para IR e Contribuicdo Social (234.431) (234.431) (126.481) (126.481)
311 IR Diferido 40.011 40.011 (53.365) (53.365)
3.12 Participagdes/Contribuigbes Estatutarias 0 0 0 0
3.12.01 Participacdes 0 0 0 0
3.12.02 Contribui¢bes 0 0 0 0
3.13 Reverséo dos Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 0
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

Data-Base - 31/03/2008

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGCAO

Divulgagéo Externa

Legislagédo Societéaria

1-CODIGO CVM
01432-0

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS S.A.

3-CNPJ

60.894.730/0001-05

03.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAO 3-01/01/2008 a 31/03/2008 4 - 01/01/2008 a 31/03/2008 5 - 01/01/2007 a 31/03/2007 6 - 01/01/2007 a 31/03/2007

3.15 Lucro/Prejuizo do Periodo 649.492 649.492 640.073 640.073
NUMERO ACOES, EX-TESOURARIA (Unidades) 329.066.388 329.066.388 219.377.592 219.377.592
LUCRO POR AGCAO (Reais) 1,97374 1,97374 2,91768 2,91768
PREJUIZO POR ACAO (Reais)
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGCAO

Data-Base - 31/03/2008

Divulgagéo Externa

Legislagédo Societéaria

1-CODIGO CVM
01432-0

2 - DENOMINACAO SOCIAL

USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS S.A.

3-CNPJ
60.894.730/0001-05

08.01 - BALANCO PATRIMONIAL ATIVO CONSOLIDADO (Reai s Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 31/03/2008 4 - 31/12/2007

1 Ativo Total 22.769.556 20.698.749
1.01 Ativo Circulante 9.151.709 8.962.928
1.01.01 Disponibilidades 3.669.365 3.950.937
1.01.02 Créditos 2.139.116 1.924.471
1.01.02.01 Clientes 1.886.253 1.678.775
1.01.02.02 Créditos Diversos 252.863 245.696
1.01.03 Estoques 2.797.985 2.693.714
1.01.04 Outros 545.243 393.806
1.01.04.01 Impostos a recuperar 236.405 178.587
1.01.04.02 Adiantamentos s/fornecimento e servigos 138.640 78.349
1.01.04.03 Instrumentos financeiros 10.343 853
1.01.04.04 Imp. de renda e contr. social diferidos 90.961 81.564
1.01.04.05 Dividendos a receber 27.789 41.559
1.01.04.06 Outros 41.105 12.894
1.02 Ativo N&o Circulante 13.617.847 11.735.821
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 1.154.655 1.020.565
1.02.01.01 Créditos Diversos 42.234 40.906
1.02.01.01.01 Devedores imobiliarios 17.165 17.536
1.02.01.01.02 Contas correntes devedoras 25.069 23.370
1.02.01.02 Créditos com Pessoas Ligadas 4.409 0
1.02.01.02.01 Com Coligadas e Equiparadas 0 0
1.02.01.02.02 Com Controladas 4.409 0
1.02.01.02.03 Com Outras Pessoas Ligadas 0 0
1.02.01.03 Outros 1.108.012 979.659
1.02.01.03.01 Imp. de renda e contr. social diferidos 608.085 613.578
1.02.01.03.03 Depésitos judiciais 221.957 229.741
1.02.01.03.05 Depositos para incentivos fiscais 5.619 5.626
1.02.01.03.06 Imoéveis a venda 8.112 7.271
1.02.01.03.07 Instrumentos financeiros 111.225 6.869
1.02.01.03.08 Impostos a recuperar 144.395 107.424
1.02.01.03.09 Outros 8.619 9.150
1.02.02 Ativo Permanente 12.463.192 10.715.256
1.02.02.01 Investimentos 3.249.380 1.683.259
1.02.02.01.01 ParticipacBes Coligadas/Equiparadas 0 0
1.02.02.01.02 Participaces Coligadas/Equiparadas-Agio 0 0
1.02.02.01.03 ParticipacGes em Controladas 3.227.551 1.661.387
1.02.02.01.04 Participacdes em Controladas - Agio 0 0
1.02.02.01.05 Outros Investimentos 21.829 21.872
1.02.02.02 Imobilizado 9.193.481 9.011.407
1.02.02.02.01 Em operagéo 13.734.615 13.614.088
1.02.02.02.02 Depreciagéo (6.600.703) (6.396.585)

14/05/2012 21:00:45

Pag:

10




SERVIGCO PUBLICO FEDERAL Divulgagdo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMACOES TRIMESTRAIS Data-Base - 31/03/2008 Legislagédo Societéaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGCAO

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ
01432-0 USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS S.A. 60.894.730/0001-05

08.01 - BALANCO PATRIMONIAL ATIVO CONSOLIDADO (Reai s Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRICAO 3-31/03/2008 4-31/12/2007

1.02.02.02.03 Em obras 2.059.569 1.793.904
1.02.02.03 Intangivel 0 0
1.02.02.04 Diferido 20.331 20.590
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGCAO

Data-Base - 31/03/2008

Divulgagéo Externa

Legislagédo Societéaria

1-CODIGO CVM
01432-0

2 - DENOMINACAO SOCIAL

USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS S.A.

3-CNPJ
60.894.730/0001-05

08.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO CONSOLIDADO (Re ais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 31/03/2008 4 - 31/12/2007

2 Passivo Total 22.769.556 20.698.749
2.01 Passivo Circulante 4.209.516 3.769.391
2.01.01 Empréstimos e Financiamentos 857.884 563.917
2.01.02 Debéntures 8.309 0
2.01.03 Fornecedores 798.637 833.796
2.01.04 Impostos, Taxas e Contribui¢es 762.781 811.045
2.01.04.01 Tributos a recolher 206.487 180.473
2.01.04.02 Salarios e encargos sociais 197.784 170.993
2.01.04.03 Imposto de renda e contribui¢éo social 358.510 459.579
2.01.05 Dividendos a Pagar 588.049 626.916
2.01.06 Provisdes 79.452 77.569
2.01.06.01 Passivo atuarial 79.452 77.569
2.01.07 Dividas com Pessoas Ligadas 77.578 76.928
2.01.08 Outros 1.036.826 779.220
2.01.08.01 Contas a pagar 256.170 240.229
2.01.08.03 Tributos parcelados 22.277 24,912
2.01.08.04 Instrumentos financeiros 225.786 128.563
2.01.08.05 Adiantamentos de clientes 532.593 385.516
2.02 Passivo N&o Circulante 5.322.371 4.340.949
2.02.01 Passivo Exigivel a Longo Prazo 5.322.371 4.340.949
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 2.548.529 2.011.973
2.02.01.02 Debéntures 500.000 0
2.02.01.03 Provisdes 1.764.756 1.745.899
2.02.01.03.01 Passivos contingentes 527.746 535.893
2.02.01.03.02 Passivo atuarial 1.237.010 1.210.006
2.02.01.04 Dividas com Pessoas Ligadas 4.190 5.206
2.02.01.05 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0
2.02.01.06 Outros 504.896 577.871
2.02.01.06.01 Imp. de renda e contr. social diferidos 210.234 260.342
2.02.01.06.02 Tributos parcelados 115.022 121.752
2.02.01.06.03 Instrumentos financeiros 174.395 189.582
2.02.01.06.04 Outros 5.245 6.195
2.02.02 Resultados de Exercicios Futuros 0 0
2.03 Part. de Acionistas N&o Controladores 117.111 114.078
2.04 Patriménio Liquido 13.120.558 12.474.331
2.04.01 Capital Social Realizado 8.100.000 8.100.000
2.04.01.01 Acoes ordinarias 4.036.957 4.036.957
2.04.01.02 Acdes preferenciais 4.063.043 4.063.043
2.04.02 Reservas de Capital 0 0
2.04.02.01 Valor excedente na subscrigdo de acdes 105.295 105.295
2.04.02.02 Acdes em tesouraria (105.295) (105.295)
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGCAO

Data-Base - 31/03/2008

Divulgagéo Externa

Legislagédo Societéaria

1-CODIGO CVM
01432-0

2 - DENOMINACAO SOCIAL

USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS S.A.

3-CNPJ
60.894.730/0001-05

08.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO CONSOLIDADO (Re ais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRICAO 3-31/03/2008 4-31/12/2007

2.04.03 Reservas de Reavaliagcdo 0 0
2.04.03.01 Ativos Préprios 0 0
2.04.03.02 Controladas/Coligadas e Equiparadas 0 0
2.04.04 Reservas de Lucro 4.431.748 4.374.331
2.04.04.01 Legal 698.454 698.454
2.04.04.02 Estatutaria 0 0
2.04.04.03 Para Contingéncias 0 0
2.04.04.04 De Lucros a Realizar 0 0
2.04.04.05 Retencéo de Lucros 0 0
2.04.04.06 Especial p/ Dividendos N&o Distribuidos 0 0
2.04.04.07 Outras Reservas de Lucro 3.733.294 3.675.877
2.04.04.07.01 Para investimento e capital de giro 3.733.294 3.675.877
2.04.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 588.810 0
2.04.06 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

Data-Base - 31/03/2008

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGCAO

Divulgagéo Externa

Legislagédo Societéaria

1-CODIGO CVM
01432-0

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS S.A.

3-CNPJ

60.894.730/0001-05

09.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO CONSOLIDADO (Reai s Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 01/01/2008 a 31/03/2008 4 - 01/01/2008 a 31/03/2008 5 - 01/01/2007 a 31/03/2007 6 - 01/01/2007 a 31/03/2007

3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos 4.756.396 4.756.396 4.391.137 4.391.137
3.02 Dedugdes da Receita Bruta (1.202.650) (1.202.650) (1.055.067) (1.055.067)
3.03 Receita Liquida de Vendas e/ou Servigos 3.553.746 3.553.746 3.336.070 3.336.070
3.04 Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos (2.321.061) (2.321.061) (2.191.846) (2.191.846)
3.05 Resultado Bruto 1.232.685 1.232.685 1.144.224 1.144.224
3.06 Despesas/Receitas Operacionais (248.287) (248.287) (158.666) (158.666)
3.06.01 Com Vendas (67.320) (67.320) (60.199) (60.199)
3.06.02 Gerais e Administrativas (80.119) (80.119) (73.548) (73.548)
3.06.03 Financeiras (30.165) (30.165) 8.524 8.524
3.06.03.01 Receitas Financeiras 109.057 109.057 47.744 47.744
3.06.03.02 Despesas Financeiras (139.222) (139.222) (39.220) (39.220)
3.06.04 Outras Receitas Operacionais 51.915 51.915 13.398 13.398
3.06.05 Outras Despesas Operacionais (125.380) (125.380) (59.494) (59.494)
3.06.06 Resultado da Equivaléncia Patrimonial 2.782 2.782 12.653 12.653
3.06.06.01 Em coligadas e controladas 32.782 32.782 15.675 15.675
3.06.06.02 Realizagdo de (4gio) deséagio (30.000) (30.000) (3.022) (3.022)
3.07 Resultado Operacional 984.398 984.398 985.558 985.558
3.08 Resultado N&o Operacional 5.625 5.625 (126) (126)
3.08.01 Receitas 8.852 8.852 1.313 1.313
3.08.02 Despesas (3.227) (3.227) (1.439) (1.439)
3.09 Resultado Antes Tributacdo/Participacbes 990.023 990.023 985.432 985.432
3.10 Proviséo para IR e Contribuicdo Social (410.455) (410.455) (250.241) (250.241)
311 IR Diferido 71.272 71.272 (87.467) (87.467)
3.12 Participagdes/Contribuigbes Estatutarias 0 0 0 0
3.12.01 Participacdes 0 0 0 0
3.12.02 Contribui¢bes 0 0 0 0
3.13 Reverséo dos Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 0
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 31/03/2008
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGCAO

Divulgagéo Externa

Legislagédo Societéaria

1-CODIGO CVM
01432-0

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS S.A.

3-CNPJ

60.894.730/0001-05

09.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO CONSOLIDADO (Reai s Mil)

1-cODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 01/01/2008 a 31/03/2008 4 - 01/01/2008 a 31/03/2008 5 - 01/01/2007 a 31/03/2007 6 - 01/01/2007 a 31/03/2007

3.14 Part. de Acionistas Nao Controladores (4.613) (4.613) (5.898) (5.898)

3.15 Lucro/Prejuizo do Periodo 646.227 646.227 641.826 641.826
NUMERO ACOES, EX-TESOURARIA (Unidades) 329.066.388 329.066.388 219.377.592 219.377.592
LUCRO POR ACAO (Reais) 1,96382 1,96382 2,92567 2,92567
PREJUIZO POR ACAO (Reais)
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1. Contexto operacional

A Usinas Siderurgicas de Minas Gerais S.A. — USIMINAS teon objetivo a

exploracdo da industria siderargica e correlatas. A Companhiaseilssidiaria integral
Companhia Siderurgica Paulista - COSIPA produzem acos lamipkdas nas Usinas
Intendente Camara e José Bonifacio de Andrada e Silva, localizadaatemgdp Minas

Gerais e Cubatdo - Sao Paulo, respectivamente, destinados aooniateatb e a

exportacao.

A Companhia mantém centros de servigcos e de distribuicdo kxbadizem varias
regides do pais, além dos portos de Cubatdo em S&o Paulo e de ddeaim Mspirito
Santo, como pontos estratégicos para escoamento de sua producao.

Visando a ampliacdo de seu ramo de atividade, a Companhia mant&ipgg@o em
empresas controladas, controladas em conjunto e coligadas, diret#iss®sn cujas
atividades principais sao descritas a seguir:

a) Empresas controladas

Companhia Siderargica Paulista — CosipaSituada em Cubatdo, Estado de Sao
Paulo, atua na producédo de aco bruto para a fabricacéo e comegé@lde placas,
chapas grossas, laminados a quente e laminados a frio, utilizadoslinstsas de
tubos de pequeno didmetro, utilidades domésticas, constru¢do, automobdlistica
autopecas.

Usiparts S.A. Sistemas AutomotivesCom sede na cidade de Pouso Alegre, Estado
de Minas Gerais, dedica-se a industrializag@omercializacdo de pecas estampadas
de aco.

Usiminas Mecéanica S.A. - UMSA Situada em Ipatinga, Estado de Minas Gerais,
tem como atividade principal a fabricacdo de equipamentos e id&slaara os
setores de producdo do aco, petroleo, petroquimico, hidroelétrico, rémerac
transporte ferroviario, cimento, papel e celulose, recuperacao ghes, pmlos,
cilindros da industria pesada, estampagem e cortes em chapasgparaytemotivas
seriadas, cacambas estacionarias, e, ainda, de controle ambiental.

Mineracdo J. Mendes Ltda Situada em Itauna, Estado de Minas Gerais, tem como
objeto principal a industria extrativa e a produ¢édo de minério de ferro. A Méioelag
Mendes possui como controladas as empresas Somisa — Siderurgiestdod®
Minas Ltda. e Global Mineracdo Ltda., ambas com sede na meédau® @ com a
mesma area de atuacao.
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SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislagdo Societaria

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 31/03/2008

01432-0 USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS S.A. 60 .894.730/0001-05

04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

1. Contexto operacional- Continuagao
a) Empresas controladas -- Continuacao

Usiminas International Ltd- Com sede no Luxemburgo, foi criada em 2001, com o
propésito de deter investimentos da Companhia no exterior.

Rio Negro Com. Ind. A¢co S.A. Situada em S&o Paulo, dedica-se a distribuicdo de
produtos siderurgicos, atuando também como centro de servicos. A Rio Negro
distribui produtos e presta servicos a Companhia como parte dagstodséta de
fornecer ao mercado produtos diferenciados e de maior valor agregado,
concentrando-se no atendimento a clientes de pequeno e médio porte.

Usiminas Europa A/S Com sede em Copenhague, na Dinamarca, foi criada em
2005, com o proposito de deter investimentos da Companhia na Ternium S.A.

b) Empresas controladas em conjunto

Unigal Ltda - Com sede na cidade de Ipatinga, Estado de Minas Gerais jéinim
venturecriada em 1998 pela controladora e pela Nippon Steel Corporation, com o
objetivo de transformar bobinas laminadas a frio em bobinas galvanipadas
imersdo a quente, principalmente, para atender a industria autotimabissUnigal
possui capacidade instalada para galvanizacdo de 480 mil toneladas de a¢o por ano.

Fasal S.A. Com. Ind. Prod. Siderurgice$Sediada na cidade de Santa Luzia, Estado
de Minas Gerais, dedica-se a distribuicdo de produtos sideringic@sejo, atuando
também como centro de servigcos. A Fasal distribui produtos e pessiaos a
Companhia como parte da estratégia desta de fornecer ao mercatigogpr
diferenciados e de maior valor agregado, concentrando-se no atendaraieiotes

de pequeno e médio porte.

Usiroll — Usiminas Court Tecnologia em Acabamento Superfi¢idd+ Com sede na
cidade de Ipatinga, Estado de Minas Gerais, dedica-se a poestacéervicos,
especialmente para retificagao de cilindros e rolos.
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SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislagdo Societaria

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 31/03/2008

01432-0 USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS S.A. 60 .894.730/0001-05

04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

1. Contexto operacional- Continuagao
c) Outros investimentos

Ternium S.A. — Com sede no Luxemburgo, tem como objetivo investir em
companhias que manufaturem, processem e distribuam acos planogos, lon
produzindo matérias-primas para diversas industrias. Atualmente pagstipacdes
nas seguintes siderurgicas: Siderar (Argentina), Hylsa (México) e SieloeZuela).

MRS Logistica S.A- Com sede na cidade do Rio de Janeiro, a MRS presta servigos
de transporte ferroviario e logistico na regido sudeste dol.Bfaparticipacdo da
Companhia na MRS representa um investimento estratégico panaizagiio do
fornecimento de matérias primas, transporte de produtos acabadosm@orte de
cargas de terceiros, relacionado principalmente a operacao ohigaisrmaritimos

da Companhia.

2. Base de elaboracao e apresentacao das informacgdes trimestrais

As informac0des trimestrais sdo elaboradas com base naapr@ntabeis adotadas no
Brasil, observando as diretrizes contabeis emanadas da legisaci&taria e nas
normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM), asple a
elaboracdo das Informagdes Trimestrais, incluindo o comunicad&kfiaa@ mercado
de 14 de janeiro de 2008, que facultou a aplicacdo das disposi¢cdeslda6B&/07 na
preparacao das Informacdes Trimestrais.

Determinados saldos das informacdes trimestrais de 31 de mar2060deforam
reclassificados para possibilitar melhor comparabilidade com @&l ddge marco de
2008.

Com o objetivo de aprimoramento das informacdes prestadas ao mer€amopanhia
esta apresentando, como informacédo suplementar da controladora edadosadi
demonstracdo do fluxo de caixa, cuja elaboracdo esta de acmmdea dNorma e
Procedimento de Contabilidade - NPC 20 do IBRACON - Instituto dos Auslitore
Independentes do Brasil, que tem como finalidade apresentar atasrgraaidas de
caixa da controladora e do consolidado no periodo.
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SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislagdo Societaria

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 31/03/2008

01432-0 USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS S.A. 60 .894.730/0001-05

04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

3. Critérios de consolidacao

As informacdes trimestrais consolidadas em 31 de mar¢co de 2008, 3%edebdz de
2007 e 31 de margo de 2007 incluem as da controladora Usinas SiderdegMasas

Gerais S.A. - USIMINAS e das seguintes empresas controladesntroladas em
conjunto, todas examinadas ou revisadas na extensédo julgada necessauditores
independentes:

% de Participacdo no capital

31/03/2008 31/12/2007
Direta Indireta Direta Indireta
Companhia Siderurgica Paulista — Cosipa 100 - 100 -
Cosipa Commercial Ltd. - 100 - 100
Cosipa Overseas Ltd. - 100 - 100
Dufer S.A. - 51 - 51
Usiparts S.A. Sistemas Automotivos 99,09 - 99,09 -
Usiminas Mecanica S.A. 99,99 - 99,99 -
Metalcentro Ltda. - 95 - 95
Usiminas International Ltd. 100 - 100 -
Usiminas Portugal - 100 - 100
Rio Negro Com. Ind. Ago S.A. 64,43 - 64,43 -
Rio Unidos — Logistica e Transportes de Ago
Ltda. - 64,30 - 64,30
Usiminas Europa A.S. 100 - 100 -
Unigal Ltda. 79,34 - 79,34 -
Fasal S.A. Com. Ind. Prod. Siderdrgicos 50 - 50 -
Usifast Logistica S.A - 25 - 25
Usiroll — Usiminas Court Tecnologia em
Acabamento Superficial Ltda. 50 - 50 -
Usimpex Industrial S.A. - Usial 97,22 - 97,22 -
J Mendes Mineracéo Ltda. 100 - - -
Somisa - Siderurgica Oeste de Minas Ltda. - 100 - -
Global mineracéo Ltda. - 100 - -

Os exercicios sociais das controladas e controladas em conjuniddasc na
consolidagdo sdo coincidentes com os da controladora e as polititaset® foram
aplicadas de forma uniforme nas empresas consolidadas e satentesisom aquelas
utilizadas no exercicio anterior.
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SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislagdo Societaria

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 31/03/2008

01432-0 USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS S.A. 60 .894.730/0001-05

04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

3. Critérios de consolidacde- Continuacéo
A sequir, o resumo das informacdes trimestrais das empresas controlautagLeTo:

(a) Balangos patrimoniais

31/03/2008 31/12/2007
Fasal Usiroll Unigal Fasal Usiroll Unigal
Ativo
Circulante 234.510 3.869 95.470 219.082 3.236 64.297
Na&o circulante
Realizavel a longo prazo 12.519 30 62.117 9.986 25 63.381
Investimento 584 - - 603 - -
Imobilizado 29.319 3.707 366.061  26.582 3.904 370.845
Total do ativo 276.932 7.606 523.648 256.253 7.165 498.523
Passivo e Patrimonio Liquido
Circulante 67.343 497 141.597  53.069 532 137.201
Na&o circulante 30.229 - 161.476  30.700 - 156.985
Patrimonio liquido 179.360 7.109 220.575 172.484 6.633 204.337

Total do passivo e patriménio liquido  276.932 7.606 523.648 256.253 7.165 498.523

(b) Demonstracdes dos resultados

31/03/2008 31/03/2007
Fasal Usiroll Unigal Fasal Usiroll Unigal
Receita liquida de vendas e servigos 138.900 1.186 49.305 118.719 1.163 42.443
Custo produtos e servigos vendidos (121.793) (643) (11.024) (104.627) (681) (9.049)

Receitas (despesas) operacionais (6.985) (15) (10.279) (1.678) 16 (13.592)
Receitas (despesas) ndo operacionais 471 - - 30 - -

Proviséo IR e CSLL (3.717) (52) (11.764)  (4.271) (59) (11.963)
Lucro liquido do periodo 6.876 476  16.238 8.173 439 7.839

No processo de consolidagdo para as controladas diretas e consolidacdo
proporcional para controladas em conjunto, as contas patrimoniaisesuttados
correspondem a soma horizontal dos saldos das contas de ativo, passitay e
despesas, segundo a natureza de cada saldo, complementada pelas eliminacdes:

i. das participacfes no capital, reservas e resultados acumulados mantidos entre as
empresas;

ii. dos saldos de contas correntes e outros saldos, integrantes do ativo e/ou passivo,
mantidos entre as companhias, inclusive resultados néo realizados; e

iii. identificacédo da participacdo dos acionistas minoritarios.
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CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislagdo Societaria

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 31/03/2008

01432-0 USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS S.A. 60 .894.730/0001-05

04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

3. Critérios de consolidacde- Continuacéo

Em consonédncia com a Instrucdo CVM n° 247/1996, o agio na aquisicdo de
investimentos é classificado como investimento na controladora.

A conciliagdo entre o patrimonio liquido e o lucro liquido do periodo dactadbra e
do consolidado em 31 de marco de 2008, 31 de dezembro de 2007 e 31 de marco de

2007 é como segue:

Patrimdnio liguido Lucro liquido do periodo
31/03/2008 31/12/2007 31/03/2008 31/03/2007
Saldos da controladora 13.181.240 12.531.748 649.492 640.073
Lucros n&o realizados (60.682) (57.417) (3.265) 1.753
Saldos consolidados 13.120.558 12.474.331 646.227 641.826

As informacfes trimestrais da Companhia e as informacgdesstrans consolidadas
dos periodos findos em 31 de marco de 2008 e 2007 e 31 de dezembro de 2007 estdo
apresentadas separadamente, sob o0s titulos de CONTROLADORA e

CONSOLIDADO, respectivamente.

4. Sumario das principais praticas contabeis

4.1. Apuragédo do resultado

O resultado é apurado pelo regime contabil de competéncia e ioslui
rendimentos, encargos e variacdes monetarias ou cambiais as indidaxas

oficiais incidentes sobre os ativos circulantes e nao circulantes passivos
circulantes e nao circulantes. Do resultado sdo deduzidas/aasessiharcelas
atribuiveis de imposto de renda e contribuicdo social (vide item 4.9, a seguir).

4.2. Disponibilidades

Incluem saldos em conta movimento e titulos e valores mobilidassifticados

como disponibilidades que sao representados por aplicagcbes a curto prazo,
resgataveis em até 90 dias, e demonstrados ao custo acresciéodioentos
auferidos até a data das informacdes trimestrais.
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EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 31/03/2008

01432-0 USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS S.A. 60 .894.730/0001-05

04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

4. Sumario das principais praticas contabeis- Continuacdo

4.3.

4.4.

Contas a receber

S&o apresentadas pelos respectivos valores de realizacaemiagrovisao para
devedores duvidosos, cujo calculo é baseado em estimativa suficientznpar
provaveis perdas na realizacdo das contas a receber, consideranagdm sie
cada cliente e respectivas garantias oferecidas. Ososrésiit moeda estrangeira
séo convertidos as taxas de cambio vigentes na data do balanco.

Estoques
Os estoques sao demonstrados ao custo médio das aquisicbes ou da producao,

inferior ao custo de reposicdo ou ao valor de realizagcdo. As impestam
andamento sdo demonstradas ao custo acumulado de cada transacéo.

4.5. Investimentos

4.6.

4.7.

Os investimentos em controladas, controladas em conjunto e coligamlas sa
avaliados pelo método da equivaléncia patrimonial e os demaisradgsstao
custo, ajustados a valor de mercado, quando aplicavel. O agio € adwudiz
acordo com critérios descritos na Nota 10.

Imobilizado

O imobilizado é registrado pelo custo de aquisi¢cdo, formacdo ou c@ustruc
corrigido monetariamente até 31 de dezembro de 1995. A depreciadéolg&dea
pelo método linear, cujas taxas estédo relacionadas na Nota 4th @eeacordo
com a expectativa de vida util dos bens. Os encargos financelaiwas a
recursos captados para imobilizado sdo capitalizados na rubrica emras
andamento até que as mesmas sejam concluidas.

Diferido
Registrado ao custo de aquisi¢cdo e formacao, deduzido da amorteag#,
calculada pelo método linear em um prazo que ndo excede 5 anos. i@ difer

consolidado refere-se a gastos para modernizacdo da planta industrial
substancialmente, na controlada Cosipa.
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4. Sumario das principais praticas contabeis- Continuacao

4.8.

4.9.

Demais ativos

S&o apresentados ao custo ou valor de realizacao, incluindo, quando khugave
rendimentos e as variacbes monetarias ou cambiais auferidos data alo
balanco.

Imposto de renda e contribuicdo social

O imposto sobre renda é calculado com base no resultado, ajustadooaediicr
pelas adigbes e exclusdes previstas na legislagao, conformiéodesd\Nota 9. A
contribuicdo social € calculada a aliquota vigente, sobre o resultée® @do
imposto de renda ajustado nos termos da legislacao vigente. Imposioddeer
contribuicdo social diferidos séo constituidos com base nas aliquotascidas,

sobre prejuizo fiscal, base negativa de contribuicdo social eapasalicdes e
exclusdes cuja dedutibilidade ou tributacdo ocorrera em exerditio®s, de
acordo com o disposto na Deliberacdo CVM n°. 273, de 20 de agosto de 1998 e
Instrucdo CVM n°. 371 de 27 de junho de 2002, que aprovou o pronunciamento do
IBRACON sobre a contabilizacdo do imposto de renda e da contribwocéd s
(vide Nota 9). Os valores de imposto de renda e contribuicdo sopejar séo
apresentados liquidos das antecipacdes efetuadas ao longo dos periadosnfi

31 de marco de 2008 e 31 de dezembro de 2007. O reconhecimento dos créditos
tributarios é fundamentado em estudo de expectativa de lucros tributétuens,
examinado pelo Conselho Fiscal e aprovado pelo Conselho de Administracéo.

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos passivos foraputamus
sobre a depreciacdo acelerada incentivada e sobre a variacaal d&mioia ndo
realizada. Sao registrados no passivo circulante ou no passivo ndantaae
acordo com seus respectivos prazos de exigibilidade.

4.10. Provisdes para contingéncias

As provisfes para contingéncias, relacionadas a processosisi@saltributarios
e civeis, sdo constituidas em montante suficiente para fazerafgrovaveis
perdas nas instancias administrativas e judiciais, baseadas miGe®pilos
consultores juridicos internos e externos.
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4.11. Passivo atuarial

4.12.

4.13.

4.14.

4.15.

A Companhia e algumas de suas controladas participam de plamensso,
administrados por entidades fechadas de previdéncia privada, que @r®&m
empregados pensdes e outros beneficios pds-emprego. A Companhiaaes algum
suas controladas registram como passivo atuarial, no passivo cecelardo
circulante, o valor contratado junto a estas entidades para cobeldura
insuficiéncia de reservas, sempre que este for superigalao calculado sob a
responsabilidade de atuarios independentes, adotando-se o método tte crédi
unitario projetado, conforme previsto na Deliberacdo CVM n° 371/2000. (Nota
18).

Demais passivos

S&o demonstrados pelos valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando
aplicavel, dos correspondentes encargos e das variagcbes mormidcasbiais
incorridos, em base “pro-rata” dia até a data do balanco.

OperacOes em moeda estrangeira

O critério para conversdo dos saldos ativos e passivos das operacdeseda
estrangeira (principalmente dolar norte-americano) consisteomeersao para
moeda nacional (R$ - reais) a taxa de cambio vigente em 31 de deR008 de
US$ 1,00= R$ 1,7491 (31 de dezembro de 2007: US$ 1,00=R$ 1,7713).

Participacdo dos empregados

A Companhia provisiona a participacdo de empregados no resultado, emdencao
metas operacionais e financeiras divulgadas a seus colaborad®esldi@s sao
registrados nas rubricas de “Custos dos produtos e servicos vendidagiesBe
com vendas” e “Despesas gerais e administrativas”.

Estimativas contabeis

Na elaboracdo das informacdes trimestrais é necessari@aruébimativas para
contabilizar certos ativos, passivos e outras transacoes. As igi@snaimestrais

da Companhia incluem, portanto, estimativas referentes a selec&alda Uteis

do ativo imobilizado, provisbes necessarias para passivos contingentes,
determinacdes de provisbes para imposto de renda e outras simdares
resultados reais podem apresentar variacdes em relacdo as estimativa
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5. Disponibilidades

Controladora Consolidadc
31/03/200:  31/12/200 31/03/200: 31/12/200

Caixa e banco

No pais 115.462 114.127 208.335 342.085
No exterio 13.571 58.216 43.462 76.738
129.033 172.343 251.797 418.823

Aplicacoes financeira:
No pais 1.513.842 1.578.120 3.023.285 3.068.759
No exterior 203.356 219.638 394.283 463.355

1.717.198 1.797.758 3.417.568 3.532.114
1.846.23! 1.970.101 3.669.36¢ 3.950.931

As aplicacdes financeiras referem-se substancialmente tdicados de depdsitos
bancérios e fundos de renda fixa, remunerados a uma taxa médiagpadxamacao do
CDI e as aplicacbes financeiras no exterior sdo remuneradagas pre-fixadas mais
variacdo cambial do ddlar norte americano.

6. Contas a receber

Controladora Consolidadc
31/03/200¢ 31/12/200 31/03/200: 31/12/200

Empresas ligadas 173.794 212.040 100.075 105.106
Cliente:
Mercado interno 576.182 559.874 1.583.221 1.431.918
Mercado extern 100.347 89.121 276.527 216.661
850.323 861.035 1.959.823 1.753.685
Duplicatas descontadas - - (537) (561)
Proviséo para devedores duvidosos (34.239) (35.644) (73.033) (74.349)
816.084 825.391 1.886.253 1.678.775
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7. TransacOes com partes relacionadas

Os principais saldos e transacfes da Companhia com parteonatas sdo o0s
seguintes:

Ativo circulante
31/03/2008 31/12/2007
Contas a Dividendos Contas a Dividendos
receber areceber Outros receber areceber Outros

Companhia Siderirgica Paulista —

Cosipa 18.663 254.061 - 1.999 280.207 -
Dufer S.A. 12.216 - - 12.021 - -
Vale 78 - - 226 - -
Usiminas Mecéanica S.A 24.228 17.619 - 28.572 17.619 -
Fasal S.A. Com. Ind. Prod.

Siderurgicos 38.388 2.624 - 37.504 2.624 -
Usifast Logistica Industrial 70 - 1.392 53 - -
Fasal Trading Corp. 13.901 - - 2911 - -
Rio Negro Com. Ind. Ago S.A. 44.326 9.753 - 78.301 9.753 -
Rios Unidos Logistica e Transportes

de Aco Ltda. - - 1.000 2 - 1.000
Usiparts S.A Sist. Automotivos (a) 9.519 - 4,799 11.690 - 6.621
Unigal Ltda. 37 - - 29 - -
MRS Logistica S.A. - 27.789 - - 41.559 -
Confab Industrial S.A. 11.359 - - 37.426 - -
Camargo Corréa Cimentos S.A. 1.009 - - 1.306 - -
Somisa — Siderudrgica do Oeste de

Minas Ltda. - - 4.899 - - -

173.794 311.846  12.090 212.040 351.762 7.621

Ativo nao circulante

31/03/2008 31/12/2007
Valores a Valores a
receber receber
Usifast Logistica Industrial 4.408 -
Usiparts S.A. Sistemas Automotivos - 83
Usiminas International Ltd. 1.196 1.211
5.604 1.294

(a) O saldo na coluna de “outros” refere-se a uiara@mento de R$ 16.000 em 30 de setembro de 2006
para fornecimento de sucata, com previsdo de emento em 2009.
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Passivo circulante

31/03/2008

31/12/2007

Empréstimos
Fornecedores e financiamentos  Outros

Empréstimos
Fornecedores e financiamentos Qutros

Companhia Siderudrgica Paulista — Cosipa - - - 4.820 - -
Dufer S.A. 1 - - - - -
Vale 9.088 - 13 23.604 - 80
Nippon Usiminas Co Ltd (b) - 36.982 - 42.112 -
Usiminas Mecéanica S.A. 2.727 - - 3.592 - -
Fasal S.A. Com. Ind. Prod. Siderurgicos 415 - - - - -
Usifast Logistica Industrial 5.025 - 30 5.588 - 30
Rio Negro Com. Ind. Ago S.A. 215 - - 267 - -
Rios Unidos Logistica e Transportes de
Aco Ltda. 466 - - 1.301 - -
Usiparts S.A. Sistemas Automotivos 701 - - 539 - 2
Usiroll - Usiminas Court Tecnologia em
Acab.Sup.Ltda. 421 - - 414 - -
Unigal Ltda. 47.955 - - 40.508 - -
Usiminas International Ltd. (c) - 2.251 - - 908 -
Usimpex Industrial S.A. - - - 113 - -
MRS Logistica S.A. - - - 824 - 63
Camargo Corréa Cimentos S (&) - - 4.595 - - 3.652
ConstrugBes e Comércio Camargo Corréa
S.A - - - 716 - -
Caixa dos Empregados da Usiminas - - 11.805 - - 3.376
Usiminas Commercial Ltd. (e) - 7.091 - - - -
67.014 46.324 16.443 82.286 43.020 7.203
Passivo ndo circulante
31/03/2008 31/12/2007
Empréstimos e Empréstimos e
financiamentos Outros financiamentos Outros

Nippon Usiminas Co Ltd (b) 188.136 - 207.934 -
Usiminas International Ltd. (c) 96.200 - 97.421 -
Camargo Corréa Cimentos
S.A.(d) - 4.190 - 5.206
Usiminas Commercial Ltd. (e) 753.680 - - -

1.038.016 4.190 305.355 5.206

(b) Empréstimos, em ddlares norte-americanos, smbegeiais incidem encargos de 2,95% ao ano.
(c) Empréstimos, em ddlares norte-americanos, smbgeiais incidem encargos de LIBOR acrescida dmdmjue varia entre 0,5%
e 3% ao ano. O empréstimo foi renegociado entpadss e seu vencimento se dar4 em 2011.

(d) Refere-se a adiantamento para fornecimentaoatios.
(e) Empréstimo, em lene, sobre o qual incide elcdegt,12% ao ano.
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7. TransacOes com partes relacionadas Continuacéo

Companhia Siderurgica Paulista — Cosipa
Dufer S.A.

Vale

Nippon Steel Corporation

Usiminas Mecénica S.A.

Fasal S.A. Com. Ind. Prod. Siderurgicos
Usifast Logistica Industrial

Fasal Trading Corp.

Rio Negro Com. Ind. Ago S.A.

Rios Unidos Logistica e Transportes de Aco Ltda.

Usiparts S.A. Sistemas Automotivos

Usiroll - Usiminas Court Tecnologia em
Acab.Sup.Ltda.

Unigal Ltda.

Usimpex Industrial S.A.

MRS Logistica S.A.

Confab Industrial S.A.

Camargo Corréa Cimentos S.A.

Construcdes e Comércio Camargo Corréa S.A
Metal One Corporation

Vendas Compras
31/03/200: 31/03/200° 31/03/200: 31/03/200°
10.162 3.294 15.437 20.261
36.076 18.730 - -
838 856 207.068 197.695
- - 114 1.055
82.669 55.909 12.089 14.121
98.513 55.269 - -
271 273 25.290 17.231
19.787 15.734 - -
170.486 113.670 447 458
85 - 3.873 2.345
19.577 18.025 1.938 1.400
- - 1.330 1.350
38 43 64.138 52.757
- - 222 156
5 - 21.148 17.540
218.586 249.382 - -
2.325 1.123 - 4
10 1 7.768 20.138
- - 11.475 -
659.428 532.309 372.337 346.511
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Receitas (despesas) operacionais

31/03/2008 31/03/2007

Nippon Usiminas Co Ltd. (384) 3.066
Usiminas International Ltd. (237) 3.151
MRS Logistica S.A. 63 -
Usiminas Mecénica S.A. - (1.525)
Camargo Corréa Cimentos S.A. 947 -
Mineragdo J Mendes Ltda. 19 -
Somisa — Siderurgica do Oeste de Minas Ltda. 47 -
Global Mineracéo Ltda. 4 -
Usiminas Commercial Ltd. 56.305 -

56.864 4.692

As transacdes com partes relacionadas sao substancialmentéadastem condicdes
de mercado, considerando pregos, prazos e encargos financeiros. Eviveugéncias

entre os saldos e transacdes acima apresentados com aquelesitare ae ser

divulgados pelas partes relacionadas, referem-se a operacfgansito, normais, e
consideradas irrelevantes as informacdes trimestrais como um todo.

8. Estoques
Controladora Consolidado
31/03/200i 31/12/200° 31/03/200: 31/12/200
Produtos acabados 433.04¢ 422.10¢ 802.61:2 823.27¢
Produtos em elaboracéo 206.16¢ 261.83¢ 482.71F 493.41¢
Matérias-primas 319.29¢ 259.467 638.09¢ 581.601
Suprimentos e sobressalentes 343.38¢ 335.54¢ 625.36¢€ 599.32¢
Importagbes em andamento 180.88: 74.30¢ 223.12¢ 169.32¢
Outros 21.92¢ 21.213 26.067 26.76%

1.504.70: 1.374.47¢ 2.797.98¢ 2.693.71¢

Do total do estoque consolidado, R$ 10.436 (R$ 9.928 em 31 de dezembro de 2007)
garantem processos judiciatk controlada Cosipa e da controlada indireta Cosipa
Overseas Ltd.
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9. Imposto de renda e contribui¢do social

9.1. Imposto de renda e contribuicdo social no resultado

Controladora

31/03/2008 31/03/2007
Imposto de Contribuicdo Imposto de Contribuigéo
Renda Social Renda Social
Lucro antes do imposto de renda e da
contribuig&o social 843.912 843.912 819.91¢ 819.91¢
Aliguotas nominais 2504 9% 2504 9%
Imposto de renda e contribuicdo social
calculados as aliquotas nominais (210.978) (75.952) (204.980) (73.793)
Ajustes para apuracao do imposto de renda e
contribui¢c&o social efetivos:
Equivaléncia patrimonial (25% e 9%) 81.156 29216 72.924 26.252
Adicdes (exclusdes) permanentes
(25% e 9% (8.474) (3.052) (1.240) (449)
Incentivo fiscal 1.681 . 1.439 -
Outros (5.648) (2.034) - -
Imposto de renda e contribuicdo social
apurados (142.263) (51.822) (131.857) (47.989)
Reversédo de contingéncias de imposto de
renda e contribui¢do social (245) (90) - -
Imposto de renda e contribuigcdo social ho
resultado (142.508) (51.912) (131.857) (47.989)
Corrente (172.036) (62.060) (92.865) (33.616)
Diferido 29.773 10.238 (38.992) (14.373)
(142.263) (51.822)  (131.857) (47.989)
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9. Imposto de renda e contribuicdo sociat Continuacao

9.1. Imposto de renda e contribuicdo social no resultade Continuacao

Consolidado
31/03/2008 31/03/2007
Imposto de Contribuicdo Imposto de Contribuigéo
Renda Social Renda Social
Lucro antes do imposto de renda e da
contribuigdo social 990.023  990.023 985.432 985.437
Aliguotas nominais 2504 9% 2504 9%
Imposto de renda e contribuicdo social
calculados as aliquotas nominais (247.506) (89.102) (246.360) (88.691)
Ajustes para apuracao do imposto de renda e
contribui¢c&o social efetivos:
Equivaléncia patrimonial (25% e 9%) 10.925 3.934 952 341
Juros sobre capital proprio (25% e 9%) - - 123 44
Adicdes (exclusdes) permanentes
(25% e 9% (7.692) (2.717) (4.361) (1.571)
Incentivo fiscal 2783 . 2039 .
Outros (5.432) (2.126) (45) (179)
Imposto de renda e contribuicdo social
apurados (246.922) (90.011) (247.652) (90.056)
Reversédo de contingéncias de imposto de
renda e contribui¢éo social (1.375) (875) - -
Imposto de renda e contribuigcdo social ho
resultado (248.297) (90.886)  (247.652) (90.056)
Corrente (299.691)  (108.514)  (183.585) (66.656)
Diferido 52.769 18503  (64.067)  (23.400)
(246.922) (90.011)  (247.652) (90.056)
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9. Imposto de renda e contribui¢cdo social Continuagéo

9.2. Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

Controladora Consolidadc
No ativo 31/03/200: 31/12/200° 31/03/200: 31/12/200
Imposto de rend
Prejuizos fiscais - - 41.198 46.027
Provisbes temporarias
Passivo atuari 233.425 230.843 265.862 255.846
Passivos contingentes 43.795 40.788 136.498 128.975
Créditos de liquidag&o duvidc 6.443 6.795 11.360 12.301
Diferimento da perda nos contratos de
swap - - 14.165 27.958
Perda nos investimentos - - 760 760
Ajustes de consolidag - - 26.464 27.876
Outros 7.466 5.648 16.258 11.444

291.129 284.074 512.565 511.187

Contribuicdo socia

Base de calculo negati - - 14.861 13.584
Provisdes temporarias
Passivo atuarial 84.033 83.104 95.710 92.105
Passivos contingent 15.797 14.714 48.988 45.281
Créditos de liquidagéo duvidosa 2.320 2.446 4.090 4.428
Diferimento da perda nos contratos de
swap - - 5.100 10.065
Perda nos investimentos 2.100 2.100 2.373 2.373
Ajustes de consolidagao - - 9.526 10.036
Outros 2.687 2.033 5.833 6.083
106.937 104.397 186.481 183.955
Total 398.066 388.471 699.046 695.142
(-) Parcela do ativo circulante (50.730) (41.135) (90.961) (81.564)
No ativo ndo circulan 347.336 347.336 608.085 613.578
No passivo
Imposto de renda / Contribui¢cdo soc
Variagdo cambial diferida 58.586 87.668 252.193 316.339
Depreciagao incentiva 58.182 59.515 71.514 73.212
Total 116.768 147.183 323.707 389.551
(-) Parcela do passivo circulante diferido (58.586) (87.668) (113.473) (129.209)
No passivo ndo circular 58.182 59.515 210.234 260.342

O reconhecimento dos créditos tributarios é fundamentado em estudo de expectativa de
lucros tributaveis futuros examinado pelo Conselho Fiscal e aprovanl&@petelho
de Administragao.
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9. Imposto de renda e contribuicdo sociat Continuacao

9.2. Imposto de renda e contribuicao social diferidesContinuacao

A estimativa de realizacao do ativo fiscal diferido pode ser assim resumida:

31/03/2008
Controladora Consolidado
2008 50.730 90.961
2009 38.593 61.780
2010 38.593 98.320
2011 38.593 69.242
2012 38.593 68.844
2013 a 2017 192.964 309.899
398.066 699.046
9.3. Imposto de renda e contribuicdo social no passivo circulante
Controladora Consolidado
31/03/200i  31/12/200° 31/03/200: 31/12/200
Imposto de Rend
Despesa corrente 172.036 348.224 299.691 823.194
Antecipacdes e compensacfes do
periodo (83.462) (247.700) (117.510) (533.924)
88.574 100.524 182.181 289.270
Contribuicéo social
Despesa corrente 62.060 124.996 108.514 301.861
Antecipac8es e compensacfes do
periodo (30.280) (124.996) (45.658) (260.761)
31.780 - 62.856 41.100
Total IR e CSLL a pagar 120.354 100.524 245,037 330.370
Parcela circulante do IR e CSLL diferidos 58.586 87.668 113.473 129.209
Total IR e CSLL no passivo circulante 178.940 188.192 358.510 459.579
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10. Investimentos

Controladora Consolidado
31/03/200¢ 31/12/200° 31/03/200: 31/12/200

Participac@o em empresas controladas e
coligadas 9.076.465  7.153.497  3.227.55]  1.661.38

Outros investimentos 20.816 20.849 21.82¢ 21.872
9.097.281 7.174.346 3.249.380 1.683.259

10.1. Informagbes das controladas e coligadas

Participagao no o qudotgﬁgz&o)do
capital social (%) Patriménio liquido periodo

31/03/2008 31/12/2007 31/03/2008 31/12/2007 3132 31/03/2007
Companhia Siderurgica Paulista - Cosipa 100 100 4.539.06: 4.321.19( 217.872 249.220
Usiminas Europa A/S 100 100 1.446.85¢ 1.427.85] 36.898 60.863
Usiminas Mecénica S.A. 99,9869 99,9869 525.65¢ 495.75¢ 29.745 13.593
Rio Negro Ind. Com. Ago S.A. 64,4264 64,4264 226.311 215.35¢ 10.955 11.268
RNCentro Participagdes Ltda. - - - 9
Unigal Ltda. 79,34 79,34 220.574 204.337 16.238 7.839
Usiminas International Ltd. 100 100 188.214 187.644 (10.364) 385
MRS Logistica S.A. 11,1343 11,1343 1.322.55¢ 1.201.111 121.44¢ 121.53¢
Usiparts S.A. - Sistemas Automotivos 99,0892 99,0892 117.83¢€ 114.341 3495 1.763
Fasal S.A Ind. Com. Prod. Sideruargicos 50 50 179.36C 172.484 6.877 8.173
Siderholding Participacdes Ltda. - - - - - 2
Usiroll - Usiminas Court Tecnologia em
Acabamento Superficial Ltda. 50 50 7.109 6.633 476 439
Usimpex Industrial S.A. - Usial 97,22 97,22 10.225 10.141 87 85
Minerag&o J Mendes Ltda. 100 - 78.934 - 10.096 -

O capital votante nas empresas coligadas e controladas corresponoh&smo
percentual do capital social total, exceto o da empresa MRfBstlaa S.A, cujo
percentual do capital votante € de 19,9%.
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10. Investimentos- Continuacao

10.2. Movimentacao dos investimentos em controladas e coligadas

Em Adicbes Equivaléncia Variagdo Realizagdo Em
31/12/2007 (Baixas) patrimonial cambial de 4gio  31/03/2008

Controladas

Companhia Siderudrgica Paulista - Cosip&415.368 - 224.853 - (3.941) 4.636.280(a) (b)
Usiminas Mecanica S.A. 495.692 - 29.898 - - 525590 (b)
Usiminas International Ltd 187.644 - (10.364) 10.935 - 188.215
Usiparts S.A. — Sistemas Automotivos 88.593 - 4.164 - - 92.757
Fasal S.A Ind. Com. Prod. Siderargicos 86.241 - 3.438 - - 89.679
Rio Negro Com. Ind. Ago S.A 141.863 - 7.058 - - 148.921
Unigal Ltda. 162.120 - 12.884 - - 175.004
Usiminas Europa A/S 1.427.851 - 36.898 (17.895 - 1.446.854
Mineracéo J Mendes Ltda. - 1.628.277 10.096 - (25.990) 1.612.383(c)
Usiminas Commercial Ltd. - - 26 - - 26
Outras 13.176 - 323 - - 13.499
7.018.548 1.628.277 319.274 (6.960) (29.931) 8.929.208
Coligadas
MRS Logistica S.A. 134.949 - 12.308 - - 147.257

134.949 - 12.308 - - 147.257
7.153.497 1.628.277 331.582  (6.960) (29.931) 9.076.465

(a) O valor de aquisicédo das acdes em circulacdo da Cosipasatte Oferta Publica de
Acdes - OPA, efetuada em 2005, totalizou R$287.791, sendo apurado um &gio de
R$153.692. Este agio € amortizado pelo método linear em 10 anos considerando a
projecao de resultados futuros. Em 31 de margo de 2008, o saldo deste 4gio era de R$
106.405 (R$ 110.344 em 31 de dezembro de 2007).

(b) A Companhia concedeu avais, fiancas e garantias para al@agatCosipa no valor
de R$ 1.223.278, R$ 496.542 e R$ 1.902, respectivamente e garantias no valor de R$
163.780 para a Usiminas Mecéanica S/A.

(c) Em fevereiro de 2008, a Companhia adquiriu a totalidade das repi@sentativas
do Capital Social das empresas: Mineracao J.Mendes; SOMISAlgida Oeste
Minas Ltda. e Global Mineragéo Ltda, destinadas & explorac&aird®io de ferro
no quadrilatero ferrifero de Minas Gerais, acéo alinhada a@tégtx de longo prazo
da Companhia. O valor inicial da aquisi¢cao foi de US$ 925 milhdes, queapsster
complementado nos préoximos dois anos, quando serdo feitas sondagens para
averiguar o tamanho e a qualidade das reservas.

O valor da aquisicdo das quotas representativas da totalidade db sagal foi de

R$ 1.628.277, sendo apurado um agio de R$ 1.559.440. Este &gio € amortizado
considerando a projecao de resultados futuros. Em 31 de marco de 20@& o sal
deste agio era de R$ 1.533.450.
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10. Investimentos- Continuagao

10.3. Investidas auditadas ou revisadas por outros auditores independentes

As informacdes financeiras utilizadas pela Companhia para deteros valores
dos investimentos, bem como o0s respectivos resultados de equivaléncia

patrimonial das investidas, revisadas por outros auditores indepengeudies),
ser assim demonstradas:

Ganho com

equivaléncia

Investimento patrimonial
31/03/2008  31/12/2007  31/03/2008  31/03/2007

Controladas:

Fasal S.A. Ind. Com. Prod. Siderurgicos 89.679 86.241 3.438 4.126

Rio Negro Com. Ind Ago S.A 148.921 141.863 7.058 7.260
Coligadas (diretas e indiretas)

MRS Logistica S.A. 147.257 134.949 12.308 13.531

Usiminas Europa / Ternium S.A. 1.446.854 1.427.851 36.898 60.863
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11. Imobilizado

Em operacao
EdificacGes
Maquinas e equipamentos
Instalacdes
Mdveis e utensilios
Equipamentos de informatica
Veiculos
Ferramentas e aparelhos
Software
Outros

Terrenos
Total em operacao

Em obras
Obras em andamento
Imobilizado em processamento
Importagbes em andamento
Adiantamentos a fornecedores
Total em obras

Controladora

31/03/2008 31/12/2007
Taxa média de
depreciagéo Depreciacdo Imobilizado Imobilizado
anual% Custo acumulada liquido liquido
4 917.103 (731.669) 185.433 189.240
5 5.330.758 (2.837.576) 2.493.183 2.548.121
5 342.829 (255.541) 87.288 89.242
10 19.837 (9.674) 10.163 7.511
33 36.319 (28.689) 7.630 3.740
20 1.394 (1.321) 73 105
10 75.003 (50.795) 24.208 23.698
20 67.487 (47.133) 20.354 19.552
75 (75) - -
6.790.805 (3.962.473) 2.828.332 2.881.209
46.962 - 46.962 48.167
6.837.767 (3.962.473) 2.875.294 2.929.376
572.291 - 572.291 484.399
6.273 - 6.273 3.442
81.009 - 81.009 53.874
165.573 - 165.573 154.788
825.146 - 825.146 696.503
7.662.913 (3.962.473) 3.700.440 3.625.879
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11. Imobilizado -- Continuacao

Consolidado
31/03/2008 31/12/2007
Taxa média de
depreciagéo Depreciacdo Imobilizado Imobilizado
anual% Custo acumulada liquido liquido

Em operacéo
Edificacdes 4 1.524.638 (978.956)  545.682 550.440
Maquinas e equipamentos 5 10.911.315  (5.008.993) 5.902.322 6.014.229
Instalacbes 5 517.455 (303.261) 214.194 209.396
Moveis e utensilios 10 32.962 (17.611) 15.351 12.075
Equipamentos de informética 33 121.210 (101.735) 19.475 15.480
Veiculos 20 61.721 (37.012) 24.709 19.576
Ferramentas e aparelhos 10 127.381 (62.755) 64.626 59.649
Software 20 134.645 (89.004) 45,641 44.819
Outros 9.730 (1.376) 8.354 3.094
13.441.057 (6.600.703) 6.840.354 6.928.758
Terrenos 293.558 - 293.558 288.745
Total em operacgéo 13.734.615 (6.600.703) 7.133.912 7.217.503

Em obras

Obras em andamento 1.452.664 - 1.452.664 1.152.545
Imobilizado em processamento 62.611 - 62.611 49.897
ImportacSes em andamento 217.560 - 217.560 181.799
Adiantamentos a fornecedores 326.734 - 326.734 409.663
Total em obras 2.059.569 - 2.059.569 1.793.904

15.794.184 (6.600.703)  9.193.481 9.011.407

A depreciacao da controladora no periodo findo em 31 de marco de 2008 no montante
de R$ 70.088 (R$ 69.289 em 31 de marco de 2007) e do consolidado no total de R$
180.306 (R$175.323em 31 de margo de 2007) foram registradas substancialmente a
débito do custo de producao.

Os saldos de obras em andamento referem-se a projetos de aselimrprocesso
produtivo para a plena utilizacdo da capacidade das unidades produtivestesxis
protecdo ambiental. Os planos de atualizagdo tecnoldgica e de prateg@&ntal em
andamento deverdo estar concluidos em 2008 e em 2009, respectivamente.
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11. Imobilizado -- Continuacao

Os investimentos da Companhia previstos para 2008 totalizam R$ 1.249.96& e est
demonstrados a seguir:

Melhorias e atualizacéo tecnoldgica

Coqueria n° 3 - baterian° 5 166.853
Atualizacéo tecnoldgica 150.073
Dragagem do terminal maritimo de Cubatédo 55.735
Protecdo ambiental 162.878
Construcdo da central termelétrica 24.660
560.199
Expanséo
Area de coqueria e carboquimicos 213.242
Area de sinterizacéo 44.968
Area de alto forno 85.941
Area de aciaria 127.813
Area de laminacg&o de chapas grossas 116.508
Area de laminac&o de tiras a quente 21.141
Area de energia, utilidades e transportes 80.154
689.767
1.249.966
12. Diferido
Consolidado
31/03/2008 31/12/2007
Gastos de implantacéo de sistemas e métodos

A amortizar 417 -

Em amortizacao 42.855 41.559

Amortiza¢do acumulada (22.941) (20.969)

20.331 20.590
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Empréstimos e financiamentos

13.1. Empréstimos por financiador

13.
a) No pais
Moeda/
indexador
BNDES uss$
BNDES uss$
BNDES TILP
BNDES TILP
BDMG TR
FINAME UR/TJLP
FINAME R$
Banco do Brasil R$

Subtotal (a)

b) No exterior

Moeda/
indexador

Usiminas
International uss$
Nippon
Usiminas/JBIC uss$
Nippon
Usiminas/JBIC uss$
Nippon
Usiminas/JBIC uss$
Citibank YEN
Usiminas
Commercial YEN
Credit Lyonnais EURO

Subtotal (b)
Total (a +hb)

Vencimento

principal
2009
2013
2009
2013
2009
2012
2012
2010

Vencimento

principal
2011
2010
2016

2013
2010

2018
2009

Encargos
Financeiros
Anuais(%)

0,97 a 2,5 + libor

2,4 + cesta
4+ TILP

2,4a29+TILP

6

la3,7+TILP

9,3a10,9
95% CDI

Encargos
Financeiros
Anuais(%)

0,5 + libor

1,47 + libor
1,475 + Libor

2,35 + Libor
1,4 + Libor

4,12
6,07

Controladora

31/03/2008 31/12/2007
Néao Néao
Circulante  circulante  Circulante  circulante

31.175 874 32.615 16.458
1.756 9.263 1.484 8.949
8.049 - 9.655 801
19.022 94.810 16.126 91.127
773 722 750 721
5.577 1.132 4.007 8
720 2.026 5.376 2.799

955 200.000 - -
68.027 308.827 70.013 120.863

Controladora
31/03/2008 31/12/2007
Néao Néao
Circulante  circulante  Circulante  circulante

2.251 96.200 908 97.421
35.041 34.982 37.178 53.139
1.020 91.892 2.570 92.878
921 61.262 2.364 61.917
38.823 76.898 35.903 69.413
7.091 753.680 - -
3.937 1.898 3.522 2.303
89.084 1.116.812 82.445 377.071
157.111 1.425.639 152.458 497.934
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13. Empréstimos e financiamentos Continuacao

13.1. Empréstimos por financiador- Continuacéo

c) No pais
Moeda/
indexador
BNDES uss$
BNDES uss$
BNDES us$
BNDES TILP
BNDES TILP
BNDES TILP
BNDES UMBND
BDMG TILP
BDMG TR
FINAME UR/TJLP
FINAME R$
FINAME TILP
FINAME UR/TJLP
Banco Ital Uss$
Tokyo Mitsubishi Uss$
Banco do Brasil Uss$
Banco do Brasil R$

QOutros
Subtotal (c)

Vencimento
principal
2009
2013

2008/2014
2009
2013

2008/2013

2008
2014
2009
2012
2012

2008/2012

2008/2012

2008/2012
2008
2008
2010

Encargos
Financeiros
Anuais(%)

0,97 a 2,5 + libor

2,4 + cesta
UMBND +
2,02e25

4+ TJILP
24a29+TILP
1a4,5+TILP
UMBND + 4,5
6+ IPCA
6
1a3,7+TILP
9,3a10,9
15a4+TILP
la45
1,45 + libor
55a5,7
56a 6
95% CDI

Consolidado
31/03/2008 31/12/2007
Nao Nao
Circulante  circulante  Circulante  circulante

31.175 874 32.615 16.458
1.756 9.263 1.484 8.949
3.730 31.097 2.403 29.027
8.049 - 9.655 801
19.022 94.810 16.126 91.127
50.350 308.757 42.173 290.111
4.675 - 6.723 -
2.291 37.720 236 39.192
773 722 750 721
5.577 1.132 4.007 8
3.507 5.901 5.376 2.799
201 1.842 186 848
3.857 1.100 3.480 793
4.967 15.265 4.867 15.459
15.991 - 16.016 -
9.332 - 10.866 -
955 200.000 - -
15.765 37.459 20.005 17.710
181.973 745.942 176.968 514.003

Pag: 41



SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
ITR - Informagdes Trimestrais
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Legislagdo Societaria
Data-Base - 31/03/2008

01432-0 USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS S.A. 60

.894.730/0001-05

04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

13. Empréstimos e financiamentos Continuacao

13.1. Empréstimos por financiador- Continuacao

d) No exterior

Nippon
Usiminas/JBIC
Nippon
Usiminas/JBIC
Nippon
Usiminas/JBIC
Nippon
Usiminas/JBIC
Nippon
Usiminas/JBIC

Citibank

Credit Lyonnais
Itati Europa
KFW

KFW

PSK

Mitsui

BNP Paribas
ABN-AMRO
Banco do Brasil
Mizuho

Eurobonds/Cosipa
Eurobonds/
Usiminas
Commercial

QOutros
Subtotal (d)
Total (c+d)

Moeda/
indexador

uss
Uss$
Uss$
uss

YEN
YEN
EURO
uss$
Us$
EURO
uss$
uss$
uss$
uss$
uss$
uss$
uss$

YEN

Vencimento
principal

2009
2010
2016
2013

2010
2010
2009
2008
2008/2012
2008/2015
2008/2012
2008
2008/2012
2016
2008/2009
2009/2013
2009 e 2016

2018

Encargos
Financeiros
Anuais(%)

3,6 + libor
1,47 + libor
1,475 + libor
2,35 + libor

1,79
1,4 + libor
6,07
1,285 + libor
0,75 e 2 + libor
3,59
1,7 e 2,5+ libor
3,75 + libor
1,25 + libor
8,25
4,5 + libor
0,65 + libor
8,25

7,25

Consolidado
31/03/2008 31/12/2007
Néao Néao
Circulante  circulante  Circulante  circulante

27.275 25.565 26.067 25.889
35.041 34.982 37.178 53.139
1.020 91.892 2.570 92.878
921 61.262 2.364 61.917

76 12.125 3 10.931
38.823 76.898 35.903 69.413
3.937 1.898 3.522 2.303

72.181 - 71.881 -
11.767 26.724 12.887 32.760
7.208 46.571 3.449 41.542
26.519 75.719 29.488 89.460

- - 45.977 -
12.843 44,522 13.968 51.529
4.289 174.910 730 177.130
73.634 - 75.114 18.386
29.373 236.129 7.966 265.695
315.192 174.910 13.477 487.107

10.145 699.640 - -
5.667 18.840 4.405 17.891
675.911 1.802.587 386.949  1.497.970
857.884  2.548.529 563.917 2.011.973
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13. Empréstimos e financiamentos- Continuacéo

13.2. Vencimento do principal dos empréstimos e financiamentoggistrados no

passivo nao circulante

Ano de vencimento:
2009

2010

2011

2012

2013

2014 até 2018

Controladora Consolidado
31/03/2008 31/12/2007 31/03/2008 31/12/2007

90.411 125.888 243.923 685.084
304.602 98.966 551.920 310.324
144.614 143.716 350.977 243.959
47.736 45.755 133.645 216.607
29.901 28.525 143.975 131.571
808.375 55.084 1.124.089 424.428
1.425.639 497.934 2.548.529 2.011.973

13.3. Movimentacado dos empréstimos e financiamentos

A movimentagdo dos empréstimos e financiamentos nos periodos findisdam
marco de 2008 e 31 de dezembro de 2007 esta demonstrada a seguir:

Controladora Consolidado
31/03/2008 31/12/2007 31/03/2008 31/12/2007

Saldo inicial 650.392 783.850 2.575.890 3.059.106
Novos empréstimos e financ. no pais 211.726 101.069 313.283 510.965
Novos empréstimos e financ. no exterior ~ 705.229 117.849 707.232 498.812
Encargos provisionados 18.530 43.668 58.672 210.569
Variagcdo monetaria e cambial 55.377 (92.174) (5.260) (244.349)
Amortizacdo de encargos (15.707) (42.906) (61.701)  (217.767)
Amortizacéo de principal (42.797)  (260.964)  (181.703) (1.241.446)
Saldo final 1.582.750 650.392 3.406.413 2.575.890

A Usiminas Commercial Ltd., subsidiaria integral da Companhiaitivertitulos
“Eurobonds” no valor de US$ 400.000 mil a taxa de 7,25% ao ano, baseado em um
“Offering Memorandum” datado de 3 de janeiro de 2008 com suplememnal “Fi
Pricing” datado de 11 de janeiro de 2008. Os titulos “Eurobonds” téoinvento em

2018 e sao garantidos pela Companhia e sua subsidiaria integral. @osiganinas
Commercial Ltd. repassou 0 montante total captado a controladoveésatia um
empréstimo de ¥ 42.952.000 mil, a taxa de 4,12% ao ano, na data e condicdes

equivalentes, em lene, as obtidas na emissao dos “Eurobonds”.
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13. Empréstimos e financiamentos- Continuacao

13.4.

13.5.

Clausulas contratuais restritivas Covenants

A Companhia e sua controlada Cosipa possuem empréstimos e finariomme
com determinadas condigbes contratuais, que exigem o0 cumprimento de
clausulas restritivag@venantscom base em determinados indices financeiros,
conforme abaixo:

(@) Consolidated Interest Coverage Ratigue mede a capacidade de
pagamento dos juros dos financiamentos em relac&bitis;

(b) Total Debt to Ebitdae Net Debt to Ebitdaque medem a capacidade de
pagamento da divida em relacacEmida;

(c) Capitalization Ratipque é a relagdo entre o capital proprio e o capital de
terceiros;

(d) Indice de liquidez, para medir a capacidade de pagamento das olwigacte
de curto prazo;

(e) Nivel de capitalizacdo, que é a relagdo entre Patriménio Liquidive
total,

() Maximum Total Deht que mede a divida maxima admitida nos
contratos;e

(g) Collections Historygue mede o comprometimento das dividas com ACC
e pré-pagamentos em relacéo a receita liquida de exportacao.

Os indices descritos acima sao calculados numa base consolidada da
Companhia. O descumprimento dessas exigéncias por parte da Congpaunhia
suas subsidiarias poderia gerar uma antecipacao do vencimento dast®wi
registradas no passivo nao circulante com credores nacionais eenorext
Estes indices estavam cumpridos em 31 de marco de 2008 e em 31nteraeze

de 2007.

Garantias de empréstimos e financiamentos

Em 31 de marco de 2008, os empréstimos e financiamentos estaadgarant
substancialmente, por bens do imobilizado cujo valor liquido contabil é de R$
1.663.462 na controladora e R$ 2.134.199 no consolidado (R$ 1.649.854 na
controladora e R$ 2.175.318 no consolidado, em 31 de dezembro de 2007).

A controladora era garantidora de empréstimos e financiamentcsuate

controladas no montante de R$ 1.223.278 em 31 de margco de 2008 (R$
1.256.951 em 31 de dezembro de 2007).
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13. Empréstimos e financiamentos- Continuacao
13.6. Linhas de crédito

Em 31 de marco de 2008, a Companhia e sua controlada Cosipa possuiam
financiamentos de longo prazo ainda nédo totalmente desembolsados, eonform
segue: € 27.802 mil com o KfW, R$ 130.279 com o BNDES e duas operacgdes
com a Nippon Usiminas nos valores de US$ 100.000 mil e US$ 240.000 mil.
Além destas, existiam duas linhas de crédito, também nao totelme
desembolsadas; uma Standby Facility sindicalizada entre 20 baneator de

US$ 300.000 mil e um Limite de Crédito com o BNDES no valor total®le R
900.000 (sendo R$ 500.000 para a Cosipa e R$ 400.000 para a Companhia).

A Standby Facility assinada em agosto de 2007, pode ser utihzgdalquer
momento, sem nenhuma restricdo, pelas subsidiarias Usiminas Ioteahat
Cosipa Overseas, e tem prazo de trés anos. Até 31 de marco de 280B8)anen
parcela desta linha crédito havia sido utilizada.

Em 28 de marco de 2008, a Companhia assinouSeniér Revolving Credit
Agreemeritcom o HSBC no valor de US$ 700.000 mil, com prazo para saque e
pagamento de dois anos, portanto vencimento em 28 de marco de 2010. Até 31
de marco de 2008 nenhum desembolso foi efetuado.

O financiamento da subsidiaria Cosipa com o banco KfW, assinado em
dezembro de 2005, no valor de € 27.802 mil, tem prazo de 10 anos. Até 31 de
marco de 2008, o total utilizado deste financiamento era de € 24.332 mil.

O financiamento com a Nippon Usiminas assinado pela Companhia ero janei
de 2006, no valor de US$ 100.000 mil, tem prazo de 10 anos. Até 31 de marco
de 2008, o total utilizado deste financiamento era de US$ 87.563 mil.

O financiamento da subsidiaria Cosipa assinado em julho de 2006 com o
BNDES, no valor de R$ 130.279, tem prazo de sete anos. Até 31 de marco de
2008, o total utilizado deste financiamento era de R$ 107.317.

O Limite de Crédito da subsidiaria Cosipa assinado com o BNDES e
novembro de 2006, no valor de R$ 500.000, possui disponibilidade para saque
de cinco anos. Em caso de saque, o prazo deste financiamento € de 6 anos,
sendo que o total utilizado até 31 de marco de 2008 foi de R$ 280.768.
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13. Empréstimos e financiamentos- Continuacéo
13.6. Linhas de crédito- Continuacéo

O Limite de Crédito assinado pela Companhia com o BNDES em novelabr
2006, no valor de R$ 400.000, tem prazo de cinco anos. Até 31 de marco de
2008, o total utilizado deste limite de foi de R$ 129.130.

O financiamento com a Nippon Usiminas assinado pela Companhia erdemaio
2007, no valor de US$ 240.000 mil, tem prazo de 10 anos Até 31 de marco de
2008, nenhuma parcela deste financiamento havia sido utilizada.

14. Debéntures

Em 01 de fevereiro de 2008, a Companhia efetuou uma distribuicdo pubbda0@e

(cinco mil) Debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, daeespiordinada,
sendo essa a Quarta Emissdo Publica de Debéntures e a priméinabito de seu
Segundo Programa de Distribuicdo de Debéntures.. Estas Debénturalerotal de

R$ 500.000, tém vencimento final em 01 de fevereiro de 2013, sendo que 50% do valor
do principal, ou seja R$ 250.000 vencem em 01 de fevereiro de 2012 e sao
remuneradas por 100% do CDI e sobretaxa de 0,42% ao ano, remuneracée esta qu
sera paga semestralmente a partir da data de sua emissao.

15. Tributos a recolher

Controladora Consolidadc
31/03/200¢  31/12/200 31/03/200: 31/12/200

ICMS 48.336 40.91¢ 98.92¢ 71.661
1P 27.833 21.954 48.24¢€ 39.845
IRRF 2.355 6.998 5.143 13.233
ISS 701 655 3.766 3.392
PIS/COFIN¢ 23.759 33.19¢ 47.94¢ 50.367
Outros 1.337 1.450 2.456 1.975

104.321 105.171 206.487 180.473
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16. Tributos parcelados

Controladora Consolidado
31/03/2008 31/12/2007 31/03/2008 31/12/2007
Nao Nao Nao Nao
Circulante circulante Circulante circulante Circulante circulante Circulante circulante
INSS 13.372 101.698 15.866 107.583 14511 103.883 16.976  109.988
ICMS - - - - - - 187 327
Tesouro
Nacional 6.217 4.663 6.217 4.663 6.217 4.663 6.217 4.663
Outros 58 - 58 1.549 6.478 1.532 6.774

19.647 106.361 22.141  112.246 22.277  115.022 24912  121.752

Sobre os parcelamentos incidem juros de 1% ao més, sendo venciveazemque
variam entre 30 e 240 meses, garantidos por bens patrimoniais da Cogipalor
liquido contabil era de R$ 270.491 em 31 de mar¢co de 2008 (R$ 2&nlB4 de
dezembro de 2007).

As parcelas registradas no passivo nao circulante vencerdo como segue:

Controladora Consolidadc
31/03/200:  31/12/200  31/03/200: 31/12/200

Ano de venciment:

200¢ 23.141 29.247 24.262 31.99¢
201C 24.638 24.588 27.272 27.334
2011 24.638 24.588 27177 26.24¢
201z 24.638 24.588 26.133 26.061
201z 9.306 9.250 10.178 10.112

106.361 112.24¢ 115.022 121.75z
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17. Provisao para contingéncias

Controladora

31/03/2008 31/12/2007
Depositos Saldo Depositos Saldo
Contingéncias judiciais liguido Contingéncias judiciais liguido
IPI 257.788 (174.075) 83.713 251.876 (169.940) 81.936
ICMS - - - 17.188 - 17.188
IR/CSLL 186.618 (115.031) 71.587 183.063 (113.483) 69.580
INSS 90.809 (37.158) 53.651 88.689 (36.459) 52.230
535.215 326.264 208.951 540.816 (319.882) 220.934
Consolidado
31/03/2008 31/12/2007
Depositos Saldo Depositos Saldo
Contingéncias judiciais liguido Contingéncias judiciais liguido
IPI 268.427 (176.170) 92.257 254.532 (172.031) 82.501
ICMS 6.295 (6.241) 54 23.483 (6.241) 17.242
IR/CSLL 210.177 (115.031) 95.146 206.402 (113.483) 92.919
INSS 103.265 (37.594) 65.671 88.689 (36.459) 52.230
COFINS 16.728 (5.555) 11.173 15.869 (3.660) 12.209
PIS 23.817 (5.111) 18.706 23.417 (5.075) 18.342
Trabalhistas 195.802 (85.855) 109.947 188.500 (72.140) 116.360
Civeis 119.024 (80) 118.944 117.481 - 117.481
Outras 40.494 (24.646) 15.848 51.490 (24.881) 26.609
984.029 (456.283) 527.746 969.863 (433.970) 535.893
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17. Provisdo para contingéncias- Continuacao

Em 31 de marco de 2008, a Companhia e suas controladas possuem aindasdeposi
judiciais, registrados no ativo néo circulante, para os quais naenmexsbvisdes para
contingéncias relacionadas, no montante de R$ 163.744 (R$158.767 em 31 de
dezembro de 2007) na controladora e R$ 221.957 (R$ 229.741 em 31 de dezembro de
2007) no consolidado.

A movimentacao das provisdes para contingéncias nos periodos fin@dsdenmarco
de 2008 e 31 de dezembro de 2007 pode ser assim demonstrada:

Controladora Consolidadc
31/03/200: 31/12/200° 31/03/200: 31/12/200

Saldo inicial 540.816 569.583 969.863 1.053.956
Adicdes 12.292 21.985 37.110 87.666
Juros/atualizactes - 112.762 6.874 174.394
Amortiza¢des/baixas - (1.444) (55.386)
Reversoes (17.893) (163.514) (28.374)  (290.767)

535.215 540.816 984.029 969.863
Compensagao de depositos judiciais (326.264)  (319.882)  (456.283)  (433.970)
Saldo fina 208.951 220.934 527.746 535.893

As provisdes para contingéncias foram constituidas para fazea faerdas provaveis
em processos administrativos e judiciais relacionados a questéais frabalhistas e
civeis, em valor julgado suficiente pela Administracdo, segunammsalhamento e
avaliacdo de advogados e assessores juridicos. As causas ewastesl em 31 de
marco de 2008 estdo descritas abaixo:

a) Usiminas

» Crédito de IPI relativo a aquisicdo de produtos isentos, imunes, ndiadok e
aliquota zero, no valor aproximado de R$ 258.000 em 31 de margo de 2008
(R$252.000 em 31 de dezembro de 2007). A Companhia ingressou com acao
ordinaria pleiteando o direito ao crédito do IPI e obteve, em dezemi2@D8e a
tutela antecipada para suspender a exigibilidade do débito compensado. O
Supremo Tribunal Federal, em fevereiro de 2007, decidiu de formacardos
contribuintes, o que ocasionou a revogacao da antecipacao de tutela da Companhia
em setembro de 2007. Diante disso, para garantir a continuidadscdasdo
sobre a cobranca da multa, a qual a Companhia julga ser indevida,dopstao
declaratoria de 2002, ainda pendente de julgamento pelo TRF 12 Regido, a
Companhia depositou judicialmente o montante de R$ 173.755, além de oferecer
bens em garantia, considerando possivel a expectativa de perda, no que diz
respeito aos valores da multa. Os valores dos débitos, sem a quelt a
Companhia e seus consultores legais consideram indevida, encontram-se
provisionados.
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17. Provisao para contingéncias- Continuacao
a) Usiminas -- Continuacao

* Imposto de renda e contribuicdo social sobre o lucro liquido sobrerandga
entre a inflagdo medida pelo indice de Precos ao ConsumidorentPj&neiro e
fevereiro de 1989, de 70,28%, e a correcdo monetéria oficial medidb/p&a
de 11,4%. O processo impetrado pela Companhia aguarda julgamento do agravo
de instrumento no Tribunal Regional Federal contra a decisdo no dtaxea
Seguranca que indeferiu pedido de levantamento do depdsito judicial fleito pe
Companhia. Em 31 de margco de 2008, o montante provisionado € de
aproximadamente R$ 100.500 (R$98.800 em 31 de dezembro de 2007).

» Imposto de renda sobre lucro inflacionario a aliquota reduzida de %fb,epa
1993, cujo valor provisionado em 31 de marco de 2008 é de aproximadamente R$
68.000 (R$ 66.300 em 31 de dezembro de 2007). Este tributo foi compensado pela
Companhia em 1998 face a revogacao da Lei que o instituiu. A Fazecidadlla
contestou essa compensacdo. O processo esta em tramite nol TRibgioaal
Federal (TRF) para julgamento do recurso da Uni&o.

» AutuacOes diversas do INSS, cuja provisdo, em 31 de margco de 2008, monta em
aproximadamente R$ 90.800 (R$ 88.700 em 31 de dezembro de 2007),
principalmente, relacionadas a contribuicdo sobre participacdo noss lec
resultados, a responsabilidade solidaria com empresas de prestagioicos e a
diferenca de indice de atualizacdo de parcelamento de débitosmpaGua
protocolou recurso de impugnacéo para suspender todas as notifiéza@ess
recursos cujo provimento foi negado pelo Conselho de Recursos da Priavidénc
social (CRPS), a Companhia embargou as execucdes iniciadqgizmu &cao
anulatoria de débito fiscal e aguarda julgamento perante igalisderal de
primeira instancia. Baseados na opinido dos consultores legais, aigtdngéo
da Companhia decidiu reverter parte da provisdo em 2007. Existem ainda
depdsitos recursais e judiciais no valor de R$ 37.244 (R$ 34.460 em 31 de
dezembro de 2007), como garantia de parte destas discussoes.
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17. Provisao para contingéncias- Continuacao

b) Cosipa

A Cosipa impetrou acao judicial contra a constitucionalidade da ce@bi@denc
contribuicdo de intervencdo do dominio econdmico — CIDE, incidente sobre a
remessa ao exterior para pagamento de royalties sobre #@ac&iate tecnologia,

a aliquota de 10%. Em 29 de maio de 2006 a acdo foi julgada improcelente
controlada recorreu e atualmente aguarda julgamento do recuapeldeao pelo
Tribunal Regional Federal da 3° Regido. O montante provisionado em 31 de
marco de 2008 é R$ 20.679 (R$20.486 em 31 de dezembro de 2007).

A controlada Cosipa possui acao judicial na qual contesta a cabden PIS
semestralidade, que diz respeito a forma de apuracdo destduioid, que
considerava a base de calculo de um més como sendo o sexto még aetar
correcdo monetaria e que foi revogada pela Receita Feldefarma indevida. O
processo encontra-se em fase judicial, em primeira instancisgrdamdo
realizacdo de pericia. O montante provisionado em 31 de mar¢o de 2068¢é de
20.194 (R$19.981 em 31 de dezembro de 2007).

As contingéncias trabalhistas consolidadas sdo em sua maiorianttalada
Cosipa e referem-se, substancialmente, a periculosidade, insalebriddario-
familia e diferencas salariais. Em 31 de mar¢o de 2008 e 3dzdmbro de 2007,

a controlada Cosipa efetuou analise detalhada desses processospetijatiea

de perda dos consultores juridicos internos é provavel, atualizando os mesmos
com base em calculos periciais e indices do TRT — TribunaloRagido
Trabalho. Em 31 de marco de 2008, o valor provisionado totaliza
aproximadamente R$ 179.000 (R$172.000 em 31 de dezembro de 2007).

As contingéncias civeis provisionadas nas informacfes trimestriasolidadas

sdo basicamente referentes a cobranca pela Companhia Docasdip desSao
Paulo - CODESP de taxas portuarias que deixaram de ser paga®meblada
Cosipa nos termos Lei n° 8.380/96. Em 24 de outubro de 2000, a acao foi julgada
parcialmente procedente, com a condenagédo da Companhia ao pagamen® de par
do valor pleiteado pela CODESP, a ser calculado em faseedagéo, acrescido

de juros legais, além de custas, despesas processuais e honaatasdm 10%

sobre o valor atribuido a causa. Ambas as partes interpusecamsose de
apelacdo, os quais aguardam julgamento pelo Tribunal de Justicaado Hst

Séo Paulo. Em 31 de marco de 2008 e 31 de dezembro de 2007, o valor
provisionado pela Companhia totalizava aproximadamente R$ 97.000.
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17. Proviséo para contingéncias- Continuacao

Adicionalmente, a controladora e sua controlada Cosipa figuram con® grar
processos, nao provisionados, cuja expectativa da Administracdo, baaeagiaido
dos consultores legais, é de perda possivel, dentre os quais se destacam:

* A Companhia sofreu notificagdo fiscal do INSS referente a incidéde
contribuicdes previdenciarias sobre a Participacdo nos Lucros ddfesupagos
nos anos de 1995, 1996, 1997 e 1998. A Companhia impetrou acao judicial judicial
contestando o mérito dos autos, nos quais houve o enquadramento das padicipacoe
nos lucros nas bases das contribuicbes previdenciérias devido a paaubelidbs
pagamentos efetuados naqueles anos. Adicionalmente, a defesatageepela
Companhia também baseia-se na jurisprudéncia majoritaria eceaseedecisdes
da Corte Especial do Superior Tribunal de Justica e do Supremo Triimdeal,
no sentido da inconstitucionalidade do prazo prescricional de dez anosopravis
art. 45 da Lei n.° 8.212/91, em linha com o codigo tributario nacional,
hierarquicamente superior, que considera o limite de cinco anos. O valor
aproximado do processo em 31 de mar¢o de 2008 é de R$ 48.049.

* Multas impostas pelo Conselho Administrativo de Defesa EcondmicaDECH0
valor aproximado de R$16.000 (R$ 32.000 no consolidado), a valores de 1996,
relativo a violacdo de ordem econdmica. Em 26 de junho de 2003, os pedidos
formulados pela Companhia e Cosipa foram considerados parcialmente
procedentes, e a decisdo do CADE referente a imposicao de foiudtaylada. O
processo encontra-se em fase de apelacao.

* A controlada Cosipa sofreu autuacdo de ICMS referente a criédigwido de
materiais tais como metais ndo-ferrosos por adotar uma idagdd para 0s
referidos materiais divergente da classificacdo adotada sslo. fDos quatro
processos em andamento sobre este mérito, trés tramitamena jsficial e
aguardam a realizacdo de pericia técnica e contabil. O oubaesso esta
aguardando distribuicdo na via judicial. Em 31 de marcgo de 2008, o valna@sti
do processo é de R$ 13.162.

* A controlada Cosipa recebeu notificagdo fiscal relativa aondiaanento dos
beneficios concedidos em razdo do grau de incidéncia de incapacidadévabor
decorrente dos riscos ambientais, destinados ao financiamento destagmsas
especiais. O processo esta em fase administrativa aguardsde ao recurso
pelo conselho de recursos da previdéncia social. Em 31 de marco de 2008, o va
estimado do processo totalizava aproximadamente R$ 22.000.
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17. Provisao para contingéncias- Continuacao

* A Companhia figura como parte de acao trabalhista coletivada@elo Sindicato
dos Trabalhadores nas Industrias Siderargicas, Metallrgicas, Nesarde
Material Elétrico e Informatica de Ipatinga, Belo Orignligaba e Santana do
Paraiso — Sindipa, contra 0 ndo pagamento de multa de 40% de FGTS a 179
empregados. O processo encontra-se em fase de interposicdo de @dgravo
instrumento contra a decisdo que negou seguimento ao recurso da. révist
montante aproximado é de R$ 4.300 em 31 de marc¢o de 2008.

* Existem varias acles trabalhistas movidas pelo Sindicato dogadesBs e
Consertadores de Cubatdo, Sdo Paulo, contra a controlada Cosipa, que é a
concessionaria do porto daquela localidade. Nessas acoes, pleiiagesenente a
cota-parte de adesdo a planos de demissdo voluntaria — PDV, indesizexg
danos morais, vale-transporte, reposicdo salarial, adicionais d®, risc
periculosidade, insalubridade, horas-extras e vale-refeicdo, queizatotal
aproximadamente R$ 63.000 em 31 de marco de 2008.

* Entre junho de 1992 e fevereiro de 1997, o Estado de S&o Paulo lavrou quatro autos
de infragc&o relativos ao ICMS sobre semi-elaborados contra aleolatrCosipa,
dentre os quais um ja foi quitado. Dos trés autos remanescentes,uandaag
realizacdo de pericia e os demais se encontram no TribunalistieaJ Os
precedentes do STJ sao favoraveis a tese em questdo. O mont&itelemarco
de 2008 é de aproximadamente R$ 126.000. Baseados na opinido dos consultores
legais, a Administracdo da Companhia decidiu reverter esta provisdo em 2007.

* A controlada Cosipa figura como parte em um grupo de processos ajuizados por ex-
empregados aposentados, objetivando receber a multa de 40% do FGTS, sob a
alegacado de néo ser a aposentadoria causa da extingao do cortattaltde, com
fundamento na declaracéo de inconstitucionalidade do paragrafo 2°, do4&gigo
da CLT (ADIN 1.721-3), pelo STF, bem como diferencas de depdésitos noetec
do pacto laboral. Os processos estdo na fase recursal e o val@desdos
mesmos é de R$ 20.500 em 31 de marcgo de 2008.
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* A controlada Cosipa sofreu autuacao, pelo ndo recolhimento de ICMS, motivada
pela falta de comprovacéao de internacédo de algumas operagdes, venodudEs,
para Zona Franca de Manaus. A Cosipa esta empenhada em autepasvacoes
necessérias junto & SUFRAMA. O processo encontra-se na 2° Instanesdera
administrativa com valor aproximado de R$ 15.000 em 31 de mar¢o de 2008.

* A controlada Usiminas Mecéanica sofreu autuacdo de ICMS quedegataigéncia
de diferenca de ICMS em razdo da emissdo de notas fsmaisdestaque do
imposto. A operacéo foi tratada como sendo de exportacdo sob o ReddA€ de
(Deposito Alfandegado Certificado) e a fiscalizacdo do ICMSca@acterizou a
operacdo de exportacdo sob o argumento de que as mercadorias alass@ao
mercado interno. A autuagéao foi regularmente impugnada e agulgdaé¢nto da
Delegacia Tributaria competente. Em 31 de marco de 2008 o valoa@stdo
processo totalizava R$ 23.467.

* A Controlada Usiminas Mecéanica S.A. figura como co-autora &m @ge trata do
reconhecimento de isencdo de PIS/COFINS e IPlI em operacOestadss por
terceiros que sao beneficiarias de isencdo denominada Reporto. G@toaesta
sem decisédo definitiva de primeira instancia. Em 31 de mar¢co de ®20@®r
estimado do processo totalizava aproximadamente R$ 12.000.

Os demais processos cuja expectativa de perda € possivehtoiaim 31 de marco de

2008, aproximadamente R$ 4.1(R$8.000 em 31 de dezembro de 2007) na
controladora e aproximadamente R$ 106.(R$139.500em 31 de dezembro de 2007)
no consolidado.
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18. Previdéncia complementar

A Companhia instituiu, em 28 de agosto de 1972, a Caixa dos Empregados da
Usiminas (“Caixa”), uma sociedade civil sem fins lucrativogssificada como
Entidade Fechada de Previdéncia Complementar.

A controlada Cosipa instituiu a Fundacéo Cosipa de Seguridade S6&EMECO, que
€ uma Entidade Fechada de Previdéncia Complementar sem fins lucrativos.

Essas entidades, em consonancia com a legislacdo aplicavetomémn finalidade
principal a Administracdo e execucdo de planos de beneficios de zaature
previdenciaria.

18.1. Caixa dos Empregados da Usiminas

Atualmente a Caixa administra dois planos de beneficios: o plajioabrique se
encontra em extingdo, denominado Plano de Beneficios 1, caractermado c
“beneficio definido” e o Plano atual, que entrou em operacdo em 1° de dgost
1998, denominado Plano de Beneficios 2 e caracterizado como “contribuicdo
variavel”. As principais caracteristicas dos planos de beneficios sdo:

a) Plano de Beneficios 1 — PB1

E um plano de beneficio definido e se encontra fechado para novassades
desde novembro de 1996.

Oferece o0s seguintes tipos de beneficios convertidos em rendiaiavita
Aposentadoria por Tempo de Servico, Aposentadoria por Invalidez,
Aposentadoria por ldade, Aposentadoria Especial e Beneficio Piapairc
Diferido.

Além disso, os participantes deste plano tém direito a beneficiBgsigte,
Portabilidade, Auxilio Funeral, Auxilio Reclusdo e Auxilio Doenca.
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18. Previdéncia complementar- Continuacéo
18.1. Caixa dos Empregados da Usiminas Continuacéo
b) USIPREV

Trata-se de um plano de contribuicdo variavel em sua fase de aca@oula
aberto a adesfes, desde agosto de 1998, de todos os funcionarios das
empresas patrocinadoras.

Os beneficios de aposentadoria oferecidos sdo: Aposentadoria Rxdgram
Aposentadoria Antecipada e Aposentadoria por Invalidez. H4A também os
beneficios de: Pensado, Auxilio Doenca, Beneficio Proporcional @feri
Resgate e Portabilidade.

As reservas técnicas da Caixa dos Empregados da Usimingivékxtuarial)
sdo calculadas pelo e sob responsabilidade do atuario independent@admntrat
pela Entidade e representam a obrigacdo assumida de benajieslidos e a
conceder aos participantes e aos seus beneficiarios.

A Companhia, bem como as demais patrocinadoras da Caixa dos Empamados
Usiminas, vém efetuando mensalmente as contribuicbes normais e as
extraordinarias, necessarias para cobertura da insuficiénceselva apurada

em dezembro de 1994. Esta insuficiéncia de reserva esta sendoataqrtas
patrocinadoras no prazo de 19 anos, incorrendo em taxa de juros de 686 a.a.
atualizacdo mensal pelo IGP-M, sendo que esses encargosy dgaxercicio

de 2007, estdo contabilizados como despesas financeiras. O saldo devedor
totalizava, em 31 de margco de 2008, R$ 933.704 (R$ 923.373 em 31 de
dezembro de 2007) na controladora e R$ 988.417 (R$ 978.086 em 31 de
dezembro de 2007) no total das patrocinadoras (Usiminas e Usiminasidagc

As parcelas pagas referentes a insuficiéncia de reservaalorgatriodo findo

em 31 de marco de 2008 totalizaram R$ 24.435 (R$ 23.500 em 31 de margo
2007) na controladora e R$ 26.428 (R$ 25.341 em 31 de mar¢o de 2007) no total
das patrocinadoras (Usiminas e Usiminas Mecanica).

As contribuicdes normais para os dois planos durante o periodo findo em 31 de
marco de 2008 totalizaram R$ 2.655 (R$ 2.890 em 31 de marco 2007) na
Companhia e R$ 3.226 (R$ 3.472 em 31 de margo 2007) no total das
patrocinadoras (Usiminas, Usiminas Mecanica e Unigal) e fargoatadas ao
resultado, substancialmente, em custo dos produtos e servigos vendidos.
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18. Previdéncia complementar- Continuacao
18.2. Passivo atuarial Caixa dos Empregados da Usiminas

Em atendimento a Deliberacdo CVM n° 371 de 13 de dezembro de 2000, a
Companhia reconheceu o ajuste no passivo atuarial decorrente ddsiterzef
gue os empregados fardo jus apds o tempo de servigo.

As principais hipéteses atuariais, em 31 de dezembro de 2007 séo:

Econdmicas:
31/12/2007
Taxa de descon 10,45% a.i
Taxa de retorno esperado dos ativos 11,44% a.a.
Crescimentos salariais futu 6,60% a.¢
Crescimentos dos beneficios da previdéncia social ,0%4.a.
Inflacdo 4,0% a.a.
Fator de capacida
Salarios 98%
Beneficio: 98%

A Companhia, juntamente com atuarios independentes, revisou, em 31 de
dezembro de 2007, as premissas atuariais para o calculo do passiia atuar

conforme Deliberacdo CVM °n371/2000 visando adequar estas premissas a

condi¢cBes mais realistas do mercado brasileiro.

Demograficas:

Tébua de mortalidade AT-83
Tabua de mortalidade de invalidd8B1:CSO-58

USIPREV: RRB 1983
Tabua de entrada em invalidez RRB 1944 (agravafla 2x

Tabua de rotatividade PB 1: Experiéncia da Towers
USIPREV: Experiéncia da Towers (agravada 3 x)

Tabua de morbidez PB1: Padrdo Towers (agravada 2,5x
USIPREV: Experiéncia do Plano

Idade de aposentadoria Primeira idade de atingometsts elegibilidades para
aposentadoria

Dados dos filhos Experiéncia de empresas congéneoesbinada com os

dados fornecidos pela Usiminas
Dados dos cbnjuges dos ativos%% dos participantes casados com uma diferencd de

dos futuros aposentados anos de idade, sendo a mulher mais jovem

Beneficio do INSS Considera as alteracdes da L&b @& 26 de novembro de
1999 (fator previdenciario)

Idade de entrada no INSS Informada pela Usiminas
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18. Previdéncia complementar- Continuacao
18.2. Passivo atuarial Caixa dos Empregados da UsiminasContinuacéo
O estudo atuarial, efetuado por atuario independente na data-basedde 31

dezembro de 2007, apresentou um passivo de R$ 587.121 na controladora e
R$612.424 no total das patrocinadoras, conforme demonstrado a seguir:

31/12/2007
Controladora Patrocinadoras
Caixa dos Empregados da Usiminas
Valor presente da obrigacéo atuarial 2.613.905 2.786.300
Valor justo dos ativos (3.035.016) (3.232.894)
Valor liquido dos ganhos néo reconhecidas no balang 1.008.232 1.059.018
Passivo atuarial reconhecido 587.121 612.424

Os ganhos (despesas) reconhecidos no balanco, calculados de acordo com a
Deliberagdo CVM £i371/2000, sdo assim demonstrados:

31/12/2007
Controladora Patrocinadoras
Custo do servigo corrente (2.068) (2.814)
Custo dos juros (251.518) (268.376)
Rendimento esperado do ativo do plano 327.477 349.770
Amortizagdo de ganho atuarial 35.960 37.946
Contribuig&o estimada do empregado 343 345
Total das receitas (despesas) 110.194 116.871
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18. Previdéncia complementar- Continuagao
18.2. Passivo atuarial Caixa dos Empregados da UsiminasContinuacao

As receitas (despesas) projetados para o exercicio de 2008adadcde acordo
com a Deliberagdo CVM°’r871/2000, sdo assim demonstrados:

2008

Controladora  Patrocinadoras
Custo do servigo corrente (2.174) (3.053)
Custo dos juros (263.870) (281.273)
Rendimento esperado do ativo do plano 342.660 365.117
Amortizacdo de ganho atuarial 37.209 38.996
Contribui¢@o estimada do empregado para 2008 289 291
Total das receitas (despesas) projetadas 114.114 120.078

A Companhia reconhece, conservadoramente, o valor contratado junt@a@six
Empregados da Usiminas para cobertura da insuficiéncia deaegmirada em
dezembro de 1994, que é superior ao passivo atuarial calculado de acordo com a
Deliberagdo CVM n° 371/2000. A movimentacdo dessa insuficiéncia pode ser
assim demonstrada:

Controladora  Patrocinadoras

Saldo em 31 de dezembro de 2007 923.373 978.086
Atualizagdo monetéria e juros 34.766 36.759
Amortizac¢éo (24.435) (26.428)
Saldo em 31 de marco de 2008 933.704 988.417
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18. Previdéncia complementar- Continuacéo
18.3. Fundacéao Cosipa de Seguridade Social - FEMCO

A controlada Cosipa instituiu em agosto de 1975, a Fundacdo Cosipa de
Seguridade Social - FEMCO, uma sociedade civil sem fins luosatilassificada

como entidade fechada de previdéncia complementar, dotada de autonomia
administrativa e financeira, que tem por finalidade conceder fiberse
suplementares aos da previdéncia social, nas modalidades de "beneficitmdtefini
Plano de Beneficio Definido - PBD e "contribuicdo variavel" Plangtdde
Beneficios Previdenciarios n° 1 - COSIPREYV, para empregadogrdeipadora e
instituidora - Cosipa, e da propria FEMCO, extensivos a seus dependentes
principais caracteristicas dos planos de beneficios séo:

a) Plano de Beneficio Definido — PBD

E um plano de beneficio definido e se encontra fechado para futurassadesée
Oferece o0s seguintes tipos de beneficios convertidos em rendiaiavita
Aposentadoria por Tempo de Servico, Aposentadoria por Invalidez,
Aposentadoria por ldade, Aposentadoria Especial e Beneficio Piapairc
Diferido.

Além disso, os participantes deste plano tém direito a beneficiBestgte,
Portabilidade, Auxilio Funeral, Auxilio Reclusdo e Auxilio Doenca.

b) COSIPREV

Trata-se de um plano de contribuicdo variavel em sua fase deilacém
aberto a ades0fes de todos os funcionarios das empresas patrocinadoras.

Os beneficios de aposentadoria oferecidos séo: Aposentadoria Prggrama
Aposentadoria Antecipada e Aposentadoria por Invalidez. H4 também os
beneficios de: Penséo, Auxilio Doenca, Beneficio Proporcional Diferido,
Resgate e Portabilidade.

Pag: 60



SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislagdo Societaria

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 31/03/2008

01432-0 USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS S.A. 60 .894.730/0001-05

04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

18. Previdéncia complementar- Continuacao

18.3. Fundacgéao Cosipa de Seguridade Social - FEMGOContinuacao

A controlada Cosipa possui também um sistema de salde integrado, @iierange
aos aposentados, composto de:

a) Plano de Saude, para pequenas despesas, tais como consultas edexames
rotina,;

b) Fundo de Saude - COSaude, para despesas de internacdes climicas e/
cirdrgicas, bem como outros procedimentos de alto custo e ambulatoriais.

Para o Plano de Saude existe subsidio da Cosipa aos aposentados, pansionist
dependentes, variando de 20% a 40% do custo médico, de acordo com o beneficio
total do INSS mais FEMCO. A condicao para o aposentado particigzlado de

Saude é a adesdao ao COSaude. Quanto ao Fundo de Saude — COS8aude, é
sistema de autogestéao e pré-pagamento integral pelo participante.

18.4. Passivo atuarial FEMCO

As principais hipoteses atuariais, em 31 de dezembro de 2007 séo:

Econdmicas:
31/12/2007

Taxa de desconto 10,45 % a.a.
Taxa de retorno esperado dos ativos 10,57 % a.a.
Crescimentos salariais futuros 6,60 % a.a.
Crescimento dos beneficios da previdéncia sodalkdimites 4,0 % a.a.
Inflacdo 4,0 % a.a.
Crescimento dos servicos médicos 8,16 % a.a.
Fator de capacidade

Salarios 98 %
Beneficios 98 %

A controlada Cosipa, juntamente com atuarios independentes, revisou, em 31 de
dezembro de 2007, as premissas atuariais para o calculo do passia atua
conforme Deliberacdo CVM °n371/2000 visando adequar estas premissas a
condi¢gbes mais realistas do mercado brasileiro.
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18. Previdéncia complementar- Continuacao

18.4. Passivo atuarial FEMCO-- Continuacgéo

Demograficas:

T4bua de mortalidade AT-83

Tabua de mortalidade de invalidos RRB 1983

Tabua de entrada em invalidez RRB 1944 (agravapla 2x
Tabua de rotatividade PBD: Experiéncia da Towers

PBD - Padrdo Towers (agravada 2,5x)

COSlprev: Experiéncia Cosipa

Idade de aposentadoria Vinculado até 01/78 — Prnm@dade de
atingimento das elegibilidades para aposentadoria
sem considerar o minimo etario, aplicando reducédo
do beneficio. Vinculados apds 01/78: atingimento
das elegibilidades para aposentadoria considerando
0 minimo etéario, sem reducao de beneficio.

Dados dos filhos Experiéncia de empresas congéremedinada
com os dados fornecidos pela Cosipa

Dados dos conjuges dos ativos e ddgno de aposentadoria/Plano de saude - 95% dos

futuros aposentados participantes casados com uma diferenca de 4 anos
de idade, sendo a mulher mais jovem

Dados dos conjuges dos atuais aposentados 95%admspantes casados com uma diferenca

de 4 anos de idade, sendo a mulher mais jovem

Téabua de morbidez

Beneficio do INSS N&o considera as altera¢des 08976 de 26 de
novembro de 1999 (fator previdenciario)
Idade de entrada no INSS 18 anos ou a informadaGuipa quando couber.

Em 31 de margo de 2008, o saldo devedor da Cosipa junto a FEMCQadeyist
nos passivos circulante e nao circulante eram de R$ 6.696 e $ 287.604
respectivamente (R$ 7.454 e R$ 269.293 em 31 de dezembro de 2007,
respectivamente).

Esta divida esta garantida por bens patrimoniais registrados nameode R$
427.380 em 31 de marco de 2008 (R$440.368 em 31 de dezembro de 2007).
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18. Previdéncia complementar- Continuacao
18.4 Passivo atuarial FEMCO- Continuacao

Em outubro de 2003, a Secretaria de Previdéncia Complementar aprovou nova
sistematica de utilizacdo do superavit atuarial da FEMCOtadesma, o saldo
devedor passou a ser de natureza atuarial, sendo ajustado no intuatoteieuma
margem de oscilagéo de risco em valor igual a 10% do valord@daprovisdes
matematicas de beneficios concedidos e a conceder no PlanondéciBe
Definido. Em 31 de marco de 2008 o saldo do Fundo Previdencial de Oscilagdo de
Risco era de R$ 112.299 (R$ 110.290 em 31 de dezembro de 2007).

Com a nova sistematica, o saldo devedor da divida sera estabelecido no
encerramento de cada exercicio, com base em reavaliacdo | adiirate das
provisdes matematicas de beneficios concedidos e a conceder.

Em 31 de dezembro de 2007 apés a reavaliagdo, conforme laudo atualild o s
devedor devera ser amortizado em 216 parcelas, que correspondem aosvalor da
prestacfes mensais calculadas com base na “Tabela Poioejyuros equivalentes

a 6% (seis por cento) ao ano e atualizagdo mensal pelo INPC e- Wational de
Precos ao Consumidor, sendo que as 12 primeiras parcelas foraerislasgfara

0 curto prazo para amortizacdo efetiva, e o0 restante serd zadartipds nova
reavaliacéo atuarial do exercicio seguinte, e assim sucessivamente.

No periodo findo em 31 de marco de 2008 aplicando-se a sistematica de
reavaliacdo atuarial, foi registrado em outras despesasegaseoperacionais,
déficit de R$ 19.674 (déficit de R$ 3.612 em 31 de margo de 2007).

A politica da controlada Cosipa € reconhecer as obrigacdesiastuam

consonancia com a Deliberagdo CVRI371/2000 e completar a provisdo caso a
divida contratada com a FEMCO seja superior.
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18. Previdéncia complementar- Continuagéo

18.4. Passivo atuarial - FEMCO --Continuacao

A movimentacdo do passivo atuarial da controlada Cosipa, calcutadaoddo
com a Deliberagdo CVM°r871/2000, conforme laudo atuarial de 31 de dezembro
de 2007, pode ser assim demonstrada:

Cosipa
31/12/2007
Fundacéo Cosipa de Seqguridade Social
Passivo atuarial no inicio do periodo 229.239
Despesas do periodo 7.677
Contribui¢cBes reais da empresa durante o periodo (30.452)
Passivo atuarial no final do periodo 206.464

A conciliagdo entre o passivo atuarial calculado conforme laudoiateaio
método de reavaliagdo atuarial aprovado pela Secretaria eeiddcia
Complementar, pode ser assim demonstrado:

31/03/2008
Passivo atuarial no final do exercicio (conformetaatuarial) 206.464
Ajuste do saldo conforme método de reavaliacaaiatua 70.283
Saldo Passivo Atuarial — Previdéncia Privada era32007 276.747
Déficit atuarial no periodo 19.674
Amortizagdo do principal das parcelas pagas noriestre (2.121)
Saldo Passivo Atuarial — Previdéncia Privada er@32008 294.300
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18. Passivo atuarial-- Continuacao

18.5. Plano de beneficios de assisténcia médica aos aposentados

18.6.

Em atendimento a deliberacdo da CVM n° 371/2000, em 31 de marco de 2008 a
Cosipa registrou na rubrica de Passivo Atuarial no passivo naoaoteud
montante de R$ 33.745 (R$ 32.742 em 31 de dezembro de 2007) referente ao
déficit do Plano de Beneficios de Assisténcia Médica aos Aposentados.

Segue abaixo a movimentacdo deste passivo conforme laudo atuaBialdie
dezembro de 2007.

Cosipa

31/12/2007
Passivo no inicio do exercicio 31.522
Despesas do exercicio 3.926
ContribuicBes reais da empresa durante o exercicio (2.706)
Passivo no final do exercicio 32.742

A conciliacao entre o passivo atuarial calculado conforme laudaatear saldo
registrado em 31 de marco de 2008, pode ser assim demonstrado:

31/03/2008
Passivo de assisténcia médica no final do exer2@d (conforme laudo atuarial) 32.742
Provisdo Passivo Assisténcia Médica 1° TrimestB8320 1.003
Passivo atuarial Assisténcia Médica em 31 de nZec2008 33.745
Composicéo do passivo atuarial
Controladora Consolidado
31/03/2008  31/12/2007  31/03/2008  31/12/2007
Circulante
Caixa dos Empregados da Usiminas 72.756 70.115 72.756 70.115
Fundacéo Cosipa de Seguridade Social —
FEMCO - - 6.696 7.454
72.756 70.115 79.452 77.569
Nao circulante
Caixa dos Empregados da Usiminas 860.948 853.258 915.661 907.971
Fundacéo Cosipa de Seguridade Social —
FEMCO - - 287.604 269.293
Plano de beneficios de assisténcia médica —
Cosipa - - 33.745 32.742

860.948 853.258  1.237.010 1.210.006

933.704 923.373  1.316.462  1.287.575
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19. Patrimonio liquido
19.1 Capital social

O capital social, em 31 de marco de 2008, é de R$ 8.100.000. O capital é

composto por agdes subscritas, sem valor nominal, cuja movimentacasepode
assim resumida:

Preferenciais Preferenciais

Ordinarias Classe A Classe B Total
Total de a¢des ex-tesouraria em 31 de
dezembro de 2007 167.578.005 160.905.495 582.888  329.066.388
Total de a¢des em tesouraria em 31
de dezembro de 2007 842.223 8.020.119 - 8.862.342
Total de agbes em 31 de dezembro de
2007 168.420.228 168.925.614 582.888  337.928.730
Conversao de acbes - 27 (27) -
Total de a¢cdes em 31 de marcgo de
2008 168.420.228 168.925.641 582.861 337.928.730
Total de a¢cdes em tesouraria em 31
de marco de 2008 (842.223) (8.020.119) - (8.863.342
Total de agbes ex-tesouraria em 31 de
marco de 2008 167.578.005 160.905.522 582.861 329.066.388
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19. Patriménio liquido -- Continuacao
19.1. Capital social- Continuagao

Cada acédo ordinaria da direito a 1 (um) voto nas deliberacfes dmlAem

Geral e as acOes preferenciais ndao tém direito a voto, maberéo (i)
dividendos 10% (dez por cento) maiores do que os atribuidos as a¢oesasrdinar
(ii) direito de participar, em igualdade de condicbes com as agd@narias, de
guaisquer bonificacbes votadas em Assembléia Geral; (iii) paaeidno
reembolso de capital, sem direito a prémio, no caso de liquidaggonaganhia;

(iv) voto nas assembléias se a Companhia deixar de pagar dividendos
preferenciais durante trés periodos consecutivos.

As acdes preferenciais ndo podem ser convertidas em ordinérias.

Os titulares de acbes preferenciais classe B gozaraoodielgoie no reembolso

do capital, sem direito a prémio, no caso de liquidacdo da Companhia. Os
titulares de acbes preferenciais classe A gozardo da nm#ondade, porém,
somente apos o atendimento da prioridade conferida as acfes prefemasse

B. As aclOes preferenciais classe B poderdao, a qualquer terapexelusivo
critério do acionista, ser convertidas em acoes preferenciais Blasse

Aos acionistas é assegurado um dividendo minimo de 25% do lucro liquido do
exercicio calculado nos termos da lei societaria.
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19. Patriménio liquido -- Continuacgéo
19.1. Capital social- Continuacao

Em 31 de marco de 2008 o capital votante da Companhia é assim composto:

% do total de

Acionista Total de acdes acbes ON
Nippon Usiminas Co Ltd. 36.323.263 21,56
Nippon Steel Corporation 2.875.81 1,71
MC Development do Brasil Ltda. 019.607 1,20
Metal One Corporation 253.083 0,15
Carlos Jorge Loureiro 163.843 0,10
Grupo Nippon 41.635.612 24,72
Votorantim Participagfes S.A. 19.473.438 11,56
Camargo Corréa (*) 19.473.437 11,56
Grupo VIC 38.946.875 23,12
Caixa dos Empregados da Usiminas 7.054.734 10,13
Grupo Caixa 17.054.734 10,13
Vale 9.912.912 5,89
Total Grupo de Controle 107.550.133 63,86
Outros acionistas 60.870.095 36,14
Total 168.420.228 100,00

(*) Compreende as seguintes empresas: Camarged8rA., Construcdes e Comércio Camargo
Corréa S.A. e Camargo Corréa Cimentos S.A..

19.2. Reservas

a) Valor excedente na subscricdo de acdes - constituida no processo de
incorporacdo, em conformidade com o Artigo 14, 8§ Unico da Lei 6.404/76.
Esta reserva podera ser utilizada na absor¢éo de prejuizosrgpassarem os
lucros acumulados e as reservas de lucros, resgate, reembolso oa dempr
acOes, resgate de partes beneficidrias, incorporacdo ao cegiial e
pagamento de dividendos a ac¢des preferenciais, quando essa vantagem |Ihe
assegurada (Art. 200 da Lei 6.404/76).
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19. Patriménio liquido — Continuacéo

19.2. Reservas Continuagao

b) Acdes em tesouraria - Em 31 de marco de 2008 e 31 de dezembro de 2007
Companhia possuia 842.223 acdes ordindrias e 8.020.119 acdes preferenciais
classe A, em tesouraria.

c) Reserva legal — constituida na base de 5% do lucro liquido de cada exercicio até
atingir 20% do capital social.

d) A reserva para investimentos e capital de giro, cujo sald®lede marco de
2008 e 31 de dezembro de 2007 é de R$ 3.733.294, é assim composta:

(i) O estatuto social da Companhia prevé a constituicao correspoadsdie
do lucro liquido do exercicio ajustado pela reserva legal, com lalfida
de assegurar investimentos operacionais ou acréscimo de capifiab.de
Em 2007, o valor destinado a constituicdo dessa reserva foi de R$
1.514.023 (R$1.188.433 em 2006).

(i) Em 2007 a parcela correspondente a R$ 398.428 (R$338.433 em 31 de
dezembro de 2007), foi destinada a complemento dos investimentos
supracitados nos termos do Artigo 196 da Lei 6.404/76, a ser submetida a
Assembléia Geral Ordinaria.

(iii) Uma parcela correspondente a R$ 868.458 foi destinada a aumento do
capital social, conforme aprovado na Assembléia Geral Extradedina
realizada em 27 de novembro de 2007.

Conforme previsto no estatuto da Companhia, o saldo das reservas de lucros
ndo podera ultrapassar 95% do capital social e podera serdotitiazabsorcéo

de prejuizos, distribuicdo de dividendos, resgates, reembolso ou compra de
acOes ou, ainda, capitalizado.
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20. Receitas (despesas) operacionais

Controladora Consolidado
31/03/2008 31/03/2007 31/03/2008 31/03/2007

Despesas com vendas

Despesas com pessoal (7.080) (7.224) (14.974) (13.723)
Servigos de terceiros (5.228) (4.876) (5.821) (5.601)
Depreciagio (4.015) (4.029) (4.103) (4.051)
Custo de distribuicdo (5.161) (6.445) (32.126) (21.311)
Comissdes sobre vendas (1.766) (1.713) (3.707) (6.955)
Provisdo para crédito de liquidacéo duvidosa 1.405 - 1.451 159
Despesas gerais (3.441) (4.184) (8.040) (8.717)

(25.286) (28.471) (67.320) (60.199)

Despesas gerais e administrativas

Despesas com pessoal (11.657) (12.776) (24.914) (24.127)
Honorarios da Administragao (13.017) (12.209) (21.365) (18.531)
Servigos de terceiros (7.653) (6.021) (12.638) (11.359)
Depreciacdo e amortizagéo (499) (576) (3.061) (4.335)
Despesas gerais (7.489) (6.573) (18.141) (15.196)

(40.315) (38.155) (80.119) (73.548)

Outras receitas operacionais

Recuperacao de despesas 29.63€ 997 31.74C 1.724
Recuperacéo de custos 20 - 2.769 -
Reversdes de contingéncias - - 10.479 -
Vendas diversas 2.889 3.307 5.288 4.471
Prémios de carga e descarga - 2.025 - 3.756
Outras receitas 88 94 1.639 3.447
32.633 6.423 51.915 13.398
Outras despesas operacionais

PIS e COFINS (336) (602) (753) (599)
Custo de vendas diversas (661) (453) (851) (453)
Previdéncia privada - (22.558) (21.667) (28.011)
Pesquisas tecnoldgicas (5.541) (5.295) (5.541) (5.295)
Tributos (INSS, ICMS, IPTU IR, etc.) (32.249) (282) (32.985) (683)
Contingéncias (175) (52) (23.166) (6.021)
Incentivo a cultura (1.076) (875) (1.584) (1.004)
Ajuste de estoques (2.104) (704) (2.883) (704)
Controle ambiental - - (2.602) (3.678)
Carga, descarga e estiva de terceiros - (770) (5.102) (6.194)
Arrendamento mercantil (1.531) (1.296) (2.131) (1.296)
Custos nao absorvidos 977) - (15.825) -
QOutras despesas (2.993) (2.325) (10.290) (5.556)
(46.643) (35.212) (125.380) (59.494)
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21. Resultado financeiro

As receitas (despesas) financeiras podem ser assim sumarizadas:

Controladora Consolidado
31/03/2008 31/03/2007 31/03/2008 31/03/2007

Receitas financeiras

Juros de clientes 982 502 2.303 2.820
Receita de aplicagbes financeiras 38.27C 36.973 80.55E 71.74C
Efeitos cambiais (2.022) (18.687) 6.220 (31.657)
Efeitos monetérios 321 (50) (675) (323)
Juros sobre depdsitos judiciais 9.530 - 9.530 -
Outras receitas financeiras 2.922 1.429 11124 5.164
51.00¢ 20.167 109.057 47.744
Despesas financeiras

Juros e comissdes sobre financiamentos (22.941) (10.905) (67.071) (59.902)
Resultado das operacdesSleape Hedge 61.28C 388 177 (29.422)
Efeitos cambiais (52.023) 21.64¢ 24.89¢ 95.10¢
Efeitos monetérios (12.037) (13.169) (17.946) (21.086)
Juros, comissdes e despesas de mora (384) ?3) (1.694) (318)
CPMF (773) (8.737) (2.517) (18.379)
Encargos sobre passivo atuarial (34.763) - (34.763) -
Despesas com exportacao - (904) - (904)
Despesas com captacéo (20.480) - (21.594) -
Outras despesas financeiras (4.760) (2.016) (18.710) (4.314)
(86.881) (13.697) (139.222) (39.220)

(35.878) 6.470 (30.165) 8.524

22. Demonstracao do EBITDA ajustado (néo revisada)

EBITDA ajustado ndo é uma medida de mensuracdo conforme asprévictabeis
geralmente adotadas no Brasil e ndo representa o fluxo de paixaos periodos
apresentados e por isso ndo devera ser considerado como uma medidtavaltpara o

lucro liquido, como indicador de nosso desempenho operacional ou como alternativa
para o fluxo de caixa como fonte de liquidez.

Nossa definicdo de EBITDA ajustado pode ndo ser comparavel comT®ABpor
definicdo, com outras companhias.
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22.Demonstracao do EBITDA ajustado (nao revisado} Continuagéo

O EBITDA — Lucro operacional antes das despesas financeisaparticipacdo em

sociedades controladas e coligadas, mais depreciagdo e adieRelsisdes que nao
afetam caixa, foi calculado conforme demonstrado abaixo:
Controladora Consolidado
31/03/2008 31/03/2007 31/03/2008 31/03/2007
Lucro operacional 837.260 819.471 984.398 985.558
(+/-) Participagdo em sociedades controladas e
coligadas (294.691) (355.064) (2.782) (72.857)
(+) Resultado financeiro 35.878 59.883 30.165 51.680
(+) Depreciacéo e amortizacéo 70.088 69.289 180.306 176.749
(+/-) Outras adicdes / exclusdes 18.317 33.276 61.916 36.508
EBITDA 666.852 626.855 1.254.003 1.177.638
EBITDA / Receita Liquida (Margem%) 34,5 36,2 35,3 35,3

23. Gerenciamento de Riscos e Instrumentos financeiros

Os instrumentos financeiros da Companhia e de suas controladas emamtra
registrados em contas patrimoniais em 31 de marco de 2008 e 31 derdeder007.

A administracdo desses instrumentos é efetuada atravésral@géas operacionais,
visando liquidez, rentabilidade e seguranca. A politica de controle st®nsm
acompanhamento permanente das taxas contratadasas vigentes no mercado.

23.1. Risco de crédito

A politica de vendas da Companhia e de suas controladas se subordnaas
de crédito fixadas por sua Administracdo, que procuram minimizeverguais
problemas decorrentes da inadimpléncia de seus clientes. Esteooéjetbtido
através da selecdo de clientes de acordo com sua capacidadgaderga e
através da diversificagdo de suas contas a receber (pul@eridacrisco). A

Companhia conta ainda com provisédo para devedores duvidosos, no valor de R$

34.239 em 31 de marco de 2008 (R$35.644 em 31 de dezembro

de 2007) que

representa 4,03 % do saldo de contas a receber em aberto nesta data (4,14 % em 31

de dezembro de 2007), para fazer face ao risco de crédito

. Enosterm

consolidados, essa provisdo totaliza R$ 73.033 em 31 de margo de 2008 (R$
74.349 em 31 de dezembro de 2007), que representa 3,73% do saldo de contas a

receber em aberto nesta data (4,24% em 31 de dezembro de 2007).
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23. Gerenciamento de riscos e instrumentos financeiresContinuagao

23.2. Risco de taxa de cambio

Uma vez que a Companhia e suas controladas possuem ativos e spassivo
relevantes em moeda estrangeira, principalmente em dolaranoetgcano, seus
resultados podem ser significativamente afetados pela variagdaxias de
cambio.

Como medida preventiva e de reducdo dos efeitos da variagdo cambial, a
Administracdo tem adotado como politica a manutencdo de ativos vincalados
correcdo cambial, conforme demonstrado a seguir:

Em milhares de ddlares — US$
Controladora Consolidado
31/03/2008 31/12/2007 31/03/2008 31/12/2007

Ativos em moeda estrangeira:

Disponibilidades 7.760 32.866 24.849 43.323
Contas a receber - clientes mercado

externo e empresas ligadas 65.318 51.957 166.042 123.960
Contas correntes com empresas ligadas 684 684 684 -
Aplicacdes financeiras 116.263 123.998 225.421 261.590
Depésitos em garantia - - 21.917 53.080
Adiantamentos a fornecedores - - 28.279 21.956
Instrumentos financeiros (*) - - 65.905 74.238
Investimentos (Permanente) 934.821 912.039  1.747.188 812.649

1.124.846 1.121.544 2.280.285  1.390.796

Passivos em moeda estrangeira:

Empréstimos e Financiamentos (714.061) (293.019) (1.487.592) (1.143.100)
Fornecedores (2.610) (2.168) (43.363) (33.316)
Adiantamento de clientes - - (967) (1.136)
(716.671) (295.187) (1.531.922) (1.177.552)

Exposicao liquida 408.175 826.357 748.363 213.244

(*) valor contratado em operacGessyeap
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23. Gerenciamento de riscos e instrumentos financeiresContinuacao

23.2. Risco de taxa de cambie Continuacao

Em conjunto com a posicao liquida de ativos e passivos em doélares norte-
americanos em 31 de margco de 2008, anteriormente demonstrada, deve-se
considerar o saldo liquido, previsto para o ano de 2008, entre as contas de
exportacdo e importacdo da controladora e suas controladas. C&d0a%dela
producdo do Sistema Usiminas é voltada para o mercado externofddestaa
empresa possui urhedgenatural, de uma fonte estdvel em moeda forte, que
representou cerca de US$ 1.321.000 mil no exercicio de 2007.

23.3. Operacdes dewap

A Companhia participa em operagOes sfeap com o objetivo de diminuir a
exposicdo em relacdo a moeda estrangeira, evitando o descasameatas
moedas. As operacOes dsvap realizadas ao longo do periodo podem ser
sumarizadas como segue:

Em milhares de délares - US$

Controladora Consolidado
31/03/2008 31/12/2007 31/03/2008 31/12/2007
Valor contratado 479.459 79.459 999.950 618.668

Em milhares de reais — R$

Controladora Consolidado
Saldo patrimonial 31/03/2008 31/12/2007 31/03/2008 31/12/2007
Ativo circulante 2.909 - 10.343 853
Ativo nao circulante 60.973 - 111.225 6.869
Passivo circulante 4.124 2.808 225.786 128.563
Passivo nao circulante - 1.332 174.395 189.582

31/03/2008 31/03/2007 31/03/2008 31/03/2007
Nas receitas (despesas) financeiras 61.280 388 177 (29.422)

Em 31 de marco de 2008, caso as operacdes acima referidas rfeslsemdas por
condicdes de mercado atuais, representariam um saldo ativo de R$ 75.988 na
controladora e passivo de R$ 204.109 no consolidado (passivo de R$ 4.140 na
controladora e R$ 300.656 no consolidado em 31 de dezembro de 2007). O valor
de mercado das operacgOes slgap foram determinados através de cotagles
bancarias onde estas operacdes sao realizadas.
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23. Gerenciamento de riscos e instrumentos financeiresContinuacao
23.3. Operacodes dewap -- Continuacao

A Companhia ndo possui instrumentos financeiros com fins especulatvas
tem a intencéo de liquidar suas operacfes antes dos seus vencimentos.

23.4. Risco de preco (ndo revisada)

Sendo as exportacdes equivalentes a 11% da receita liquida da corgrelador

15% da receita liquida do consolidado, a eventual volatilidade da taxéantdéoc
representa, na verdade, um risco de preco que pode comprometer taslassul
esperados. Este risco é, em grande parte, contrabalancado pelo \a@lavaste

das importacbes da Companhia e de suas controladas previstas para o ano de 2008.

23.5. Risco de taxa de juros

As taxas de juros contratadas para os empréstimos e finantignm® passivo
circulante e no passivo néo circulante podem ser demonstradas conforme abaixo:

Controladora Consolidado

Empréstimos e
financiamentos: 31/03/2008 % 31/12/2007 % 31/03/2008 % 31/12/2007 %

Pre-fixada 770.847 37 15471 2 1.497.782 38 770.353 30
TJILP 128.590 6 121.724 19 592.260 15 556.361 22
Libor 471.339 23 513.197 79 1.076.980 28 1.213.103 47
CDI 200.955 10 - - 211.650 5 - -
Outras 11.019 - - - 27.741 1 36.073 1
1.582.750 76 650.392 100 3.406.413 87 2.575.890 100
Debéntures
CDI 508.309 24 - - 508.309 13 - -
508.309 24 - - 508.309 13 - -
2.091.059 100 650.392 100 3.914.722 100 2.575.890 100

Em 31 de marco de 2008, a controlada Cosipa possui operacdes de swap
contratadas, totalizando US$ 41.538 mil (US$ 51.923 mil em 31 de dezembro de
2007), cujo objetivo € a protecdo das variacOes da taxa Libor nanast relacéo

a taxa Libor fixa.
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23. Gerenciamento de riscos e instrumentos financeiresContinuacao
23.6. Demais ativos e passivos financeiros

Os valores de mercado dos demais ativos e passivos financeiros n@gendive
significativamente dos valores contdbeis dos mesmos, na extengée ttgam
pactuados e registrados por taxas e condi¢cdes praticadas naloneara
operacdes de natureza, risco e prazo similares.

24. Cobertura de seguros (néo revisada)

As apolices de seguros mantidas pela Companhia e algumas costpigoiacionam

as seguintes coberturas consideradas como suficientes pela Fichméo: para os
prédios, mercadorias e matérias primas, equipamentos, maquinismess, mbjetos,
utensilios e instalacdes que constituem os estabelecimentoadeege respectivas
dependéncias da Companhia, Usiminas Mecanica, Cosipa, Unigal, Usipésioll,

tendo como valor em risco US$ 16.913.484 mil, uma apdlice “All Risks” cmiteli
méaximo de indenizacdo de US$ 800.000 mil por sinistro. A franquia para danos
materiais é de US$ 7.500 mil e para as coberturas de lucrositess§@erda de
Receita) a franquia é de vinte e um dias (tempo de esper@ymihd desse seguro
ocorrerd em 30 de junho de 2008.

25. AlteragOes na preparacgao e divulgacao das demonstragdes financeiras
—Lein®11.638/2007

Em 28 de dezembro de 2007 foi sancionada a Lei No. 11.638 que altera e revoga
dispositivos da Lei No. 6.404, de 15 de dezembro de 1976 e da Lei No. 6.385 de 7 de
dezembro de 1976.

Os requerimentos da Lei 11.638/2007 aplicam-se as demonstracdes if@sance
relativas aos exercicios sociais encerrados a partir de ah@leojde 2008. Tendo em
vista a relevancia das alteracbes produzidas por esta Gnmpanhia descreve a
seguir os eventos contemplados que irdo influenciar as suas deni@msstiagnceiras

do proximo exercicio.

Pag: 76



SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislagdo Societaria

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 31/03/2008

01432-0 USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS S.A. 60 .894.730/0001-05

04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

25. Alteracdes na preparacao e divulgacdo das demonstracoes financeiras
— Lei n®11.638/200% Continuacao

a) Preparacao das demonstracdes financeiras

A nova Lei determina que devera, obrigatoriamente, haver claracdistientre as
demonstracdes financeiras preparadas para fins fiscais e saquefzaradas para
atender a Lei das sociedades por acdes. Os lancamentos de eafestedos
exclusivamente para atender as normas contabeis, assim conemassttacoes
financeiras elaboradas em observancia a essas normas contébpisjerd@o ser base

de incidéncia de impostos e contribuicbes nem ter quaisquer outtos éfiutarios.
Contudo, os impostos e contribuicbes diferidos devem, conforme o caso, ser
adequadamente reconhecidos nas demonstracdes financeiras, de @ooadanormas
contabeis vigentes.

b) Preparacdo das informacdes trimestrais

Embora a nova lei tenha entrado em vigor em 01 de janeiro de 20pB8n@pais
alteracbes por ela introduzidas dependem da normatizacdo por partggéos
reguladores para serem integralmente aplicadas pela Compaehsa fdrma, nesta

fase de transicdo, a CVM, por meio do comunicado ao mercado de ldeile ge

2008, facultou a aplicacdo das disposicOes da Lei 11.638/07 na preparagdao das
informacdes trimestrais.

c) Alteracdes nas normas contabeis

Nas operacdes relacionadas a combinacdo de negoécios realizaces partes
independentes e vinculadas a efetiva transferéncia de controlejosseapassivos da
sociedade a ser incorporada, ou decorrente de fusdo ou cisdo seratizamualpelo

valor de mercado.

Os ativos financeiros destinados a negociacdo ou venda, inclusiveidesivdevem
ser avaliados pelo valor de mercado. Os demais ativos devem Issias/pelo custo
de aquisicdo ou valor de emissdo, atualizado conforme disposicOes tmgai
contratuais, ajustado ao valor provavel de realizacdo, quando este for inferior.

Os ativos e passivos de longo prazo devem ser ajustados pelo seuresdote. Os
ativos e passivos de curto prazo somente devem ser ajustados amsguegante,
caso esse ajuste tenha efeito relevante nas demonstracdes financeiras
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25. Alteracdes na preparacao e divulgacdo das demonstracoes financeiras
— Lei n®11.638/200% Continuagao

c) AlteracBes nas normas contabeis - Continuacéo

A Companhia devera efetuar, periodicamente, analise da recuperacdalates
registrados nos ativos imobilizado, intangivel e diferido a fim de spjam: (a)
registradas as perdas do capital aplicado quando houver decisdorasmipte 0s
empreendimentos ou atividades a que se destinam ou quando comprovado que nao
poderao produzir resultados suficientes para recuperacéo desse \(Aloremisados e
ajustados os critérios para determinacgao da vida util econorinads e para calculo

da depreciagcdo, exaustdao e amortizagcdo. Os bens objeto de arréndamaeantil
financeiro devem ser registrados no ativo imobilizado.

No patrimoénio liquido, a reserva de reavaliacdo foi extinta ecrieida a conta
denominada ajustes de avaliacdo patrimonial. Serdo classificadas ajustes de
avaliacao patrimonial, no patrimonio liquido, enquanto ndo computados no resultado
do exercicio em observancia ao regime de competéncia, as cditegpde aumentos

ou diminuicdes dos ativos e passivos avaliados a valor de mercado.

No presente momento ndo é possivel antecipar os impactos introduzalbsipdo.
11.638 sobre os resultados das operacdes e sobre a posicéo patrifimtariakeaa da
Companhia e empresas controladas para as demonstracdes fisathzegdrercicio a
ser encerrado em 31 de dezembro de 2008 e, retrospectivamente, nas;iEerma
trimestrais do periodo findo em 31 de marco de 2008.
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26. Eventos subsequentes

A Ternium, companhia na qual a Usiminas participa com 14,25% do caypéhl t
emitiu um comunicado ao mercado em 17 de abril de 2008 relativo ao prdeesso
nacionalizagcdo da Sidor, sua controlada, decidido pelo governo venezuel@no. Es
comunicado informou que Ternium e o governo da Venezuela assinaranongdo ac
estipulando a criacdo de um comité de transicdo, composto por repmeserdo
governo, do sindicato de trabalhadores e os acionistas da classe 483ek da Sidor.

Este comité supervisionara as operagfes da Sidor durante o periodosdgid, até

gue se complete a nacionalizacdo da Companhia, atuando em conjunto com o
Conselho de Administracao.

Entretanto, ainda ndo foram realizadas as negociacfes entr@resentantes da
Ternium e o0 governo venezuelano, em relacdo aos termos e condigdgseea

totalidade ou uma parte significativa da participacdo da TerniuSidua devera ser
transferida para o governo.

A Ternium € uma das maiores produtoras de aco das Ameériegsndo larga gama
de produtos, entre acos planos e longos. A Empresa conta com unidademoais
no Meéxico, (Hylsamex), na Argentina (Siderar) e Venezuela (Selqrossui uma
vasta rede de distribuic&o.
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Demonstracdes do Fluxo de Caixa em 31 de marco de 2008 e 31 de marco de 2007.

Controladora Consolidado
31/03/2008 31/03/2007 31/03/2008 31/03/2007
ATIVIDADES OPERACIONAIS
Ajustes para conciliar o resultado:
Lucro liquido do exercicio 649.492 640.07: 646.227 641.826
Encargos e variagbes monetarias/cambiais liquidas 14.905 (9.122) 22.001 (75.837)
Depreciacdo e amortiza¢éo 70.088 69.289 180.30¢ 176.74¢
Baixa de investimentos 1.183 1.795 1.838 1.917
Participacdes em controladas/coligadas (294.691) (288.710) (2.782) (12.653)
Imposto de renda e contribui¢éo social (40.011) 53.366 (71.272) 87.467
Reverséo de provisbes (7.295) (939) (20.593) 14.84¢
Participacéo de minoritarios - - 4.613 5.898
Dividendos recebidos 39.916 28.652 13.77C 28.652
433.587 494.404 774.10¢ 868.86¢
(Acréscimo) decréscimo de ativos
Em contas a receber 9.307 42.786 (207.478) 46.433
Nos estoques (130.229) (10.673) (104.271) (27.992)
Impostos a recuperar (2.255) 6.285 (57.818) (6.399)
Depositos judiciais (4.977) (224) (14.529) (2.956)
Contas a receber de empresas ligadas (4.310) 1.505 (4.409) -
Outros (84.326) (41.894) (97.300) (57.538)
(216.790) (2.215) (485.805) (48.452)
Acréscimo (decréscimo) de passivos
Em fornecedores e empreiteiros 80.354 (20.072) (35.159) 11.327
Valores a pagar a sociedades ligadas (7.048) (10.780) (366) (13.957)
Adiantamentos de clientes 2.528 9.416 147.077 44.977
Tributos a recolher (850) 14.057 26.014 53.371
Imposto de renda e contribui¢éo social 19.83C 59.188 (85.332) 68.882
Outros 19.65¢ 11.588 27.079 (9.172)
114.47% 63.397 79.313 155.42¢
Fluxo de caixa das atividades operacionais 331.27C 555.58€ 367.61€ 975.844
ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS
Adicdes de investimentos (1.628.244) - (1.563.872) -
Adi¢bes para imobilizado, exclusive encargos chpédo: (145.832) (79.714) (347.823) (199.096)
Fluxo de caixa das atividades de investimentos (1.774.076) (79.714) (1.911.695) (199.096)
ATIVIDADES DE FINANCIAMENTOS
Ingressos de empréstimos e financiamentos e debéntu 1.421.08¢ 46.941 1.524.64¢ 115.04C
Pagamento de empréstimos, financiamentos e tributos
parcelados (42.797) (107.105) (181.703) (323.123)
Juros pagos de tributos parcelados (7.804) (4.069) (1.016) (4.400)
Resgate de operagfes de swap (2.618) 388 (31.633) (171.912)
Dividendos e juros sobre capital préprio pagos (40.521) (33.820) (38.867) (34.310)
Fluxo de caixa das atividades de financiamentos 1.327.34¢ (98.441) 1.271.43( (418.705)
VARIAGAO CAMBIAL SOBRE DISPONIBILIDADES (8.413) (10.043) (8.923) (25.735)
ACRESCIMO EM CAIXA (123.870) 367.38¢ (281.572) 332.30¢
Saldo inicial de caixa 1.970.101 1.274.49¢ 3.950.93% 2.721.06z
Saldo final de caixa 1.846.23] 1.641.88: 3.669.36¢ 3.053.3D
Pagamentos efetuados durante o exercicio:
Imposto de renda e contribui¢éo social 183.500 61.700 493.584 198.037
Juros de empréstimos e financiamentos/ ACC 15.707 16.474 65.998 81.033
Dividendos e juros sobre capital proprio 40.521 33.000 40.521 34.333
Transacdes de investimentos e financiamentos sgito ef
de caixa - - 10.014 6.234
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A Usinas Siderurgicas de Minas Gerais S/A Usiminas (BOVER: USIM3, USIM5,
USIM6; OTC: USNZY; Latibex: XUSI; XUSIO) divulga hoje os resultados do
primeiro trimestre do exercicio de 2008 (1T08). As informacgfes epacionais e
financeiras da Companhia, exceto quando indicado de outra formaéo apresentadas
com base em numeros consolidados e em reais, conforme a lag&o societaria. As
comparacoes realizadas neste comunicado levam em consideracdo onmeegeriodo de
2007, exceto quando especificado em contrario.

Usiminas apura Lucro Liquido de R$ 646 milhdes no 1T08.
Receita liquida e Ebitda crescem 7% e 6% respectivamente.

“O Sistema Usiminas apresenta o0s resultados do emomtrimestre de 2008,
contabilizando uma receita liquida de R$ 3,6 bithéeum EBITDA de R$ 1,3 bilh&o,
respectivamente 7% e 6% superiores aos resultatasicados no 1T07. O lucro
liquido do periodo foi de R$ 646 milhdes, montaptéximo do lucro apurado no
mesmo periodo do ano de 2007, com as margens ndansenestaveis. Estes resultados
estdo em linha com as expectativas da administragii®@ ja considerava no
planejamento do ano um ritmo menor de producaonelag neste trimestre, devido as
interferéncias na usina de Cubatdo, em decorrédea obras de expansédo e
modernizacao de equipamentos.

Estas obras fazem parte de um extenso cronogramavdstimentos nas usinas do
Sistema Usiminas, que visam a melhoria de qualidaw@brecimento de mix, expansao
e reducao de custo. A Usiminas, ao verticalizarmoaucédo com a aquisi¢cdo do grupo
de mineracao J.Mendes, prepara-se também pardimvas minas, ndo s6 com vistas a
garantir a seguranca e controle do abastecimenste dasumo estratégico, como
também para atuar no mercado internacional comoreagbora.

A Usiminas vive um momento de transicdo, pela escofio parte dos acionistas

controladores, de um novo CEO, um profissional cohdaaarreira no setor industrial

para comandar a Empresa e tocar adiante estesosupaajetos de investimento. Este
processo sucessorio ndo desvia o nosso foco cons \Astansolidacdo da posicdo de
lideranga no mercado interno e o aumento da prasemgnercado internacional, a fim de
colocar o Sistema Usiminas num novo patamar deypnadade e lucratividade.”

A Administracao
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1 - Destaques consolidados

R$ milhdes 1T 2008 1T 2007| 4T 2007 1T08\//1A'\I%7
Vendas fisicas ( mil t.) 1.886 1.936 1.980 -3%
Receita Liquida 3.554 3.336 3.479 7%
Lucro bruto 1.233 1.144 1.198 8%
Lucro Operacional (EBIT) (a) 1.012 964 1.334 5%
Resultado Financeiro (30) 9 (89) -
Lucro Liquido 646 642 970 1%
EBITDA (b) 1.254 1.178 1.217 6%
Margem EBITDA 35,3% 35,3% 35,0% 0 p.p.
EBITDA (R$/t) 665 608 615 9%
Ativos Totais 22.770 19.320 20.699 18%
Endividamento Liquido 677 128 (952) 429%
Patriménio Liquido 13.121 11.060 12.474 19%

(a) Antes do resultado financeiro e participacdes.
(b) Resultado operacional antes dos juros, imgostiepreciacdes, amortizacdes e participacdes.

Outras Informacdes:

» Valor de mercado da Companhia em 31/03/08: R$ 33,3 bilhdes
e Saldo de caixa em 31/03/08: R$ 3,7 bilhGes
* Investimentos no Imobilizado no 1T08: R$ 348 milhdes

2 - Analise Conjuntural e Perspectivas (ndo revisada)

Cenério Interno
“Forte ritmo de expansao da economia e consistente crescimento da demanda”
Economia Brasileira

A economia brasileira manteve um forte ritmo de expansao negimé8tte. O cenario
para 2008 aponta para um crescimento acima de 4%, sustentado, a e&e@@d, pelo
aumento dos investimentos e do poder de consumo das familias.

No entanto, este comportamento vem causando uma certa preocupacgmrtaatte do
governo, quanto dos analistas econémicos, em relagdo a sustentabilgladeedeimento,
devido a elevada utilizacdo da capacidade instalada em diverse&s sktanduistria e por
conta das recentes pressdes inflacionarias, o que levou as autceitatinicas a elevar a
taxa de juros.

Demanda de Acgos Planos

O mercado interno de acos planos no 1T08 cresceu 19% quando comparado ao 1TO07.

segmentos, verificou-se um crescimento de 23% no setor automotivd4éudeos setores
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de grande rede (distribuicdo e construcdo civil), enquanto o0s setaresdustria
apresentaram expansao menor, de 6%.

O setor automotivo continua a se destacar, com forte expansaendias \de veiculos. A
producado, neste 1° trimestre, segundo dados da Anfavea, alcancou adena&a mil
unidades, 19% acima em relacdo ao 1T07, indicando um ritmo de producao dauddiza
trés milhdes de unidades para 2008.

Na grande rede, o destaque € a demanda por parte dos distribuidoresg-8308fstrucéo
civil e perfis, que tiveram incremento de 23%, em razdo do aumeniovesimentos em
habitacdo e as expansdes industriais e comerciais.

O setor da industria apresentou um crescimento mais modesto degtdacdo verificada

no setor de equipamentos eletrénicos, que vem sofrendo a concorréncia dossprodut
importados e também pelo menor ritmo de producdo do setor de tubos dedifiereten.
Todavia, este setor devera apresentar uma demanda mais forézdenda ampla carteira

de projetos do setor de petrdleo e gas.
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Evolucdo da demanda — em mil t.

Setores 1T 2008 1T 2007 VAR. % 1T 2008/|1T

2007
AUTOMOBILISTICO 376,9 305,8 23,3
AUTOPECAS 470,0 383,8 22,5
NAVAL 14,7 12,4 18,5
RODOVIARIO 44,2 36,0 22,8
AGRICOLA/TRATORES 21,8 17,6 23,9
INDUSTRIAL 77,6 61,6 26,0
ELETROELETRONICO 84,7 89,0 -4,8
UTIL.DOMESTICAS 93,6 86,4 8,3
CONST. CIVIL / PERFIS 332,1 269,5 23,2
RELAMINAGAO 87,4 69,9 25,0
TUBOS PEQ.DIAMETRO 292,6 270,7 8,1
DISTRIBUICAO 887,4 683,9 29,8
TUBOS GR. DIAMETRO 113,0 122,8 -8,0
OUTROS 220,1 206,0 6,8
TOTAL 3.116,1 2.615,4 19,1
Perspectivas

O mercado de produtos siderurgicos tem refletido este desempenhadéaconsumo
quanto dos investimentos, através do crescimento consistente da denssiaia. 2808
devera ser o terceiro ano consecutivo de forte expansao da demanda.

Cenério Internacional
“Forte recuperacéo dos precos em todos os mercados internacionais”

O cenério dos EUA continua a mostrar a economia movendo-se paraeaessao, em
decorréncia dos reflexos negativos da crise do setor imobiliaramnfencdo dos gastos
dos consumidores e 0 aumento do desemprego deverao ter impacto erssuent indice

de confian¢a da populacéo.

Na Unido Européia, apesar das previsdées que apontavam uma retrag@malaia, 0s
dados reais provaram ser mais elasticos do que o esperado.

As economias emergentes também mantiveram crescimento firme.
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Demanda de Acgos Planos

O cenario internacional de acos planos, a partir da virada de 2007, gavandiforte

recuperacdo dos precos em todos os mercados internacionais. A perspeuitivada

principalmente pelas fortes expectativas de aumento dos precosirdasam matérias-
primas utilizadas na fabricacdo do acgo. Estas expectativasnvéeser confirmadas com
percentuais maiores do que até entdo se tinha imaginado.

Os acréscimos das matérias-primas, como minério de fearsdo mineral, coque
metallrgico e os fretes maritimos, além do custo do petrolecels&mnados ao nivel de
dependéncia de importacdo de cada pais/usina e afetaram osdeugimglucdo dos
produtos de aco no mundo. Este cenario tem sido influenciado tambénsgglistes

aspectos:

* manutencéo estreita da linha da demanda e oferta;
* baixos estoques;

* menor exportacdo de produtos de aco pela China no periodo, que indica que as medidas
internas do governo daquele pais tenham comecado a surtir efeito;

» desempenho da economia nos paises emergentes, com uma menor dependéncia do
comportamento da economia norte-americana;

e duavida e falta de sinais mais contundentes dos efeitos da crisdéianelios EUA no
setor financeiro e a abrangéncia dos seus efeitos nas demais econamdiassmu

Os precos internacionais médios para transacoes entre paises ped citados, para
entregas em maio e junho, como segue:

Precos de Laminados Planos no Mercado Internacionala condicdo FOB porto de
embarque

Precos FOB base US$/ton.
Placas 800 — 850 (*)
Chapas grossas 1.100 — 1.20(
Bobina a quente 900
Bobina a frio 1.000
Galvanizados 1.150

(*) qualidade comercial
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Matérias-Primas

Minério de ferro

Apos a definicdo do preco de “benchmark” do minério de ferro parantsatos de longo

prazo do ano fiscal de 2008, o preco “spot” comecou a declinar. A Chinauaoatibindo

o volume de suas importacdes, sendo que no primeiro trimestre de 20Q8ne abingiu

111 milhdes de toneladas, 11% acima do mesmo periodo do ano passado, quando o pais
importou 100 milhdes de toneladas.

Os fornecedores de minério de ferro da Austrélia ainda nédo &clerordos para o ano
fiscal de 2008, apesar de outros fornecedores terem seguido o pérdentuamento
sinalizado pela VALE (Companhia Vale do Rio Doce) com intuito dedoysecos para
compensar a diferenca de cobranca do frete entre Brasil e Cbmaglacdo a Australia
para a China.

Carvao/Coque

A produgdo de varias minas de Queensland, na Australia, foi reduzidazém da
inundacao ocorrida no inicio deste ano, sendo que a BHPB ja anunciou queda de 8,5
milhdes de toneladas em sua previsao para o ano fiscal de 2008.eQ@tamvera um

forte impacto no nivel das exportacbes australianas de carv@o amest sendo que no
primeiro trimestre ja houve queda de 10%.

Nas ultimas semanas do més de marco, surgiram os primahagentos de acordos para
os contratos do ano fiscal de 2008 para o carvao metallrgico, apreseniamgtoa
vigoroso para os compradores.

Consequentemente esta alta no preco do carvdo esta impactandontertesneustos da

producdo de coque, apesar de ser observado certo esfriamento da demaesta por
matéria-prima.
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Producao de Aco - Mundial e Brasileira
Mundial

Segundo dados do IISI — International Iron and Steel Institute - agé&odyobal de aco
bruto no 1T08 atingiu cerca de 340 milhées de toneladas, o que representa um adesscimo
7% em relacdo ao mesmo periodo de 2007.

A Asia continua como o continente de maior Importancia no cenaridiatiurespondendo

por 55% do total produzido. A China ocupa a posicédo de lider contribuindo com 188,2
milhGes de toneladas, ou por 36% da producéo total do trimestre.

A producédo de aco bruto da América do Sul totalizou 12,4 milhdes de taneladBrasil
representou, aproximadamente, 70% da produgéao.

Brasileira

Segundo dados do Instituto Brasileiro de Siderurgia - IBS, no 1T08 foratuzidas cerca

de 8,7 milhdes de toneladas de aco bruto, 8% acima do volume produzido no mesmo
periodo de 2007. A producédo de aco bruto do Sistema Usiminas correspondedes28%
total.

Ja a producéo siderurgica brasileira de laminados (planos e lomgds)08 atingiu 6,5
milhdes de toneladas, 6% acima do mesmo periodo de 2007 e as vendas dagousina
mercado externo, relativas a laminados planos e semi-acabaacas)pltotalizaram 1,6
milhdo de toneladas.

Pag: 88



3 - Sistema Usiminas — Performance Operacional e Comercial (n&o revisada)

Producéo (acgo bruto)

Mil toneladas 1T 2008 1T 2007 4T 2007 VAR. VAR.
1T08/1T0O7| 1T0O8/4T0O7
Usiminas 1.103 1.098 1.110 0% -1%
Cosipa 887 1.010 1.042 -12% -15%
Total 1.990 2.108 2.152 -6% -8%

A producao de ago bruto do Sistema Usiminas atingiu no 1T08, 2,0 milhfesetkdas,
um decréscimo de 6% em relacédo ao 1T07. Este resultado deconendaproducédo da
usina de Cubatdo, em razdo das paradas programadas para a eefoodernizacao de
alguns equipamentos como:

Alto-Forno n°1;

Conversores n°5 e n° 6 da Aciaria;
Maquina de Lingotamento Continuo n° 3;
Desgaseificacdo a Vacuo (RH)

Estas intervencdes permitirdo o aumento da producgéo e signifieabboecimento do mix
de produtos a partir do segundo semestre do ano.

Em 31/03/08, a forca de trabalho nas duas Empresas (Usiminas €) Gusipava 13.841
empregados.

1.910

Vendas Consolidadas (mil t)

2.170

1.971 2.011

2.095

1.981 1,954 20284 971 1.992 1 93,1.980 1.980 o

1.829

1.768 1.770

28%| 27%| 29%| 29%| 22%| 30%| 31%| 46%| 38% | 31%| 32%| 33%| 28%| 24%| 23%| 19%| 19%

72%| 73%

71%| 71%| 78%| 70% | 69% | 54%| 62% | 69%| 68%| 67%| 72% | 76% | 77%| 81% | 81%

1T04 2T04 3T04 4T04 1TO5 2TO05 3TO05 4T05 1T06 2T06 3T06 4T06 1TO7 2TO7 3TO7 4T07 1TO8

B Mercado Interno B Mercado Externo

“Vendas estaveis e priorizacdo do mercado interno. Lideranca de mercaitatnant

Vendas Totais
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As vendas fisicas totais de 1,9 milhdo de toneladas no 1TO08 ficaraaba&8%6 das vendas
do mesmo periodo do ano anterior.

O mercado interno continua a ser priorizado, a fim de acompanhar agdevdmglemanda
interna por produtos siderurgicos e manter seus clientes abastésidaanto no 1T07 as
vendas ao Ml totalizaram 72% do volume, neste trimestre (1T08) o percentual foi de 81%.

O Sistema Usiminas, seguindo a tendéncia da demanda interna ascendeau objetivo
de manter seus clientes abastecidos, tem reduzido suas exmogagdénimo necessario
para manter sua estratégica presenca em mercados e dieletdenados, trazendo sua
participacdo de produtos acabados a pouco mais de 10% de suas vehdds, @ypcoduto
semifaturado “placas”.

Mercado Interno

As vendas no 1T08 atingiram 1,5 milh&o de toneladas, 11% acima das scooritiB07. O
aumento nas vendas foi mais expressivo aos setores de autopegasneqias industriais,
construgéo civil e distribuigao.

Market Share: O Sistema Usiminas encerrou o periodo com participacdo dmcoede
48%, mantendo sua posicao de lideranga no fornecimento de acos atenprincipais
segmentos do mercado interno.

Mercado Externo

As exportacdes totalizaram 354 mil toneladas no 1T08, 36% inferioremlame do
mesmo periodo de 2007, e corresponderam a 19% das vendas totais. A rethogiceate
da estratégia comercial da Companhia no sentido de priorizeendiraento aos seus
clientes locais, em detrimento do histérico volume destinado a exportacgéo.
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Vendas

VAR.
1T08
Mil toneladas 1T 2008 1T 2007 4T 2007 /1T07
Usiminas
Mercado interno 960| 87% 801| 80%| 955| 89% 20%
Mercado externo 146 13% 204 20% 116 11% -28%
Total 1.106/ 100%| 1.005| 100%| 1.071| 100% 10%
Cosipa
Mercado interno 572| 73% 584| 63% 648 71% -2%
Mercado externo 208 27% 347 37% 261| 29% -40%
Total 780| 100% 931 100% 909| 100% -16%
Sistema
Mercado interno 1.532| 81%| 1.385| 72%| 1.603| 81% 11%
Mercado externo 354 19% 551 28% 377 19% -36%
Total 1.886| 100%| 1.936| 100%| 1.980| 100% -3%
Distribuicdo de vendas fisicas — 1T 2008
Ml ME

Usiminas 87% 13%
Cosipa 73% 27%
Sistema 81% 19%

Exportagdes do Sistema Usiminas

1T 2008

PAISES PARTICIPACAO (%)
Alemanha 5
México 6
EUA 11
Argentina 16
Taiwan 9
Espanha 12
Bolivia 3
Chile 11
Indonésia 4
Coréia do Sul 1
Outros 12
Total 100
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4 - Desempenho Econdémico-Financeiro

“ Resultados dentro da expectativa da Companhia. Receita, Ebitdecre Liquido
superiores aos do 1T07”

Receita Liquida

A receita liquida totalizou R$ 3,6 bilh6es, 7% superior a alcancada0i A evolugéo é
consequéncia de melhores pregos, mix de produtos e maior volume de ven@asaao m
interno — 147 mil toneladas — em comparacdo ao volume vendido no 1TO07, o que
compensou a queda no volume total vendido no trimestre e a queda da daeseita
exportacdes, em decorréncia da valorizacao do real frente ao délar nortameri

No 1T08, a receita liquida por tonelada (relativa as vendas dassUsin#patinga e
Cubatdo), foi de R$ 1.678, 5% superior a alcangada no 1T07.

Receita liquida por tonelada (Usiminas + Cosipa) - R$/ ton.

1T 2008 1T 2007 4T 2007 2007 2006
Total MI + ME

1.678 1.588 1.664 1.639 1.476

Custos dos Produtos Vendidos (CPV)

O custo dos produtos vendidos (CPV) atingiu R$ 2,3 bilhdes, 6% superior aos do 1T07
Este crescimento decorre do maior consumo de placas, chapas gré#3& adquiridas,
maiores despesas relativas a obras e grandes reparos e reajuste delmndo-de

Os reajustes de matérias-primas foram parcialmente congiesnsam os ganhos cambiais
decorrentes da valorizagéo do real frente ao ddlar, que alcancou 15%.

O CPV total por tonelada (relativo as usinas de Ipatinga e @)bad1T08 foi de R$
1.125/ton contra R$ 1.077/ton verificada no 1TO07.

Lucro Bruto

O lucro bruto foi 8% superior ao do 1T07, alcancando R$ 1,2 bilhdo. O acréscimo do preco
médio de venda por tonelada permitiu 0 ganho de um ponto percentual da margem bruta, de
34% no 1TO7 para 35% no 1TO8.

Pag: 92



Lucro Operacional antes das Despesas Financeiras e Participacdes (EBIT

As despesas e receitas operacionais no trimestre foram @20R% milhées no 1TO08,
enquanto que no 1TO7 apurou-se uma despesa de R$ 179,8 milhdes. O aumento no atual
trimestre reflete os efeitos de custos fixos ndo absorviddaregg@io da parada programada

do alto-forno da usina de Cubat&o, no valor de R$ 16 milhdes.

O Lucro Operacional antes das Despesas Financeiras épeaétes foi de R$ 1,0 bilhéo,
5% superior ao do 1T07. A margem operacional de 28,4% ficou proxima da oloti
1TO07.

EBITDA

O EBITDA (lucro antes de impostos, juros, participacdes, provisbegreciacdes e
amortizacfes) superou em 6% o registrado no 1T07 e atingiu R$ H3®8.bA margem
EBITDA se manteve em 35%.

Resultado Financeiro

As despesas e receitas financeiras liquidas passaram deegita de R$ 9 milhdes no
1TO7 para uma despesa de R$ 30 milhdes no 1T08, devido, basicamenteda deduc
ganhos decorrentes da variacdo cambial passiva quando comparado aoperésdo do
ano anterior, passando de uma receita de R$ 95 milhdes no 1T07, paeceitaade R$
25 milhdes no 1T08.

Participacdo em Controladas

O resultado de participacdes em controladas no 1T08 foi de R$ 3,0 miltiéger aos R$
12,7 milhdes obtidos no 1TO07. Esta reducao reflete, principalmente, a peodeedie da
amortizacdo do agio pela aquisicdo da J.Mendes no valor de R$ 26 nhnfies fatos
que contribuiram para o resultado foram os efeitos cambiais sobn@estimentos no
exterior, negativos em R$ 18 milhdes, contra R$ 60 milhdes no 1T07. Além dis
ganhos na Ternium, liquidos dos efeitos cambiais de R$ 19 milhdes no 1T08,Rbrit
milhdo no mesmo periodo do ano passado, tanipg@ctaram o resultado registrado.

Despesas e Receitas ndo Operacionais

No primeiro trimestre, foi apurada uma receita no valor de R$ Bh@es, decorrente de
ganhos provenientes da venda de terrenos da Usiminas.

Imposto de Renda e Contribuicdo Social
O IR/CS no montante de R$ 339,0 milhdes no 1T08 permaesttel.
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Lucro Liquido

O lucro liquido consolidado atingiu R$ 646 milhdes, aproximadamente 1% superior
valor apurado no 1TO7 e dentro das expectativas da Administracdo darbanpara o
periodo.

Endividamento

O endividamento total consolidado alcangou R$ 4,3 bilhdes em 31/03/08 (ey&$R,5
bilhdes) contra R$ 3,0 bilhdes contabilizado em 31/12/07 (US$ 1,7 bilhdo). dadivi
liquida correspondia a R$ 677 milh6es em 31/03/08.

A divida é composta por 40% de empréstimos/financiamentos em moeda 6% em
moeda estrangeira. O perfil do endividamento é composto por 20% admgrto no curto
prazo e 80% a vencer no longo prazo.

Divida Liquida Consolidada / EBITDA e Margem EBITDA
EBITDA

2,1
1,6

% %35%
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EZ EBITDA (USS milhdes) —e—Margem EBITDA
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Investimentos

Os investimentos no imobilizado totalizaram R$ 348 milhdes no triepesintra R$ 199
milhdes no mesmo periodo de 2007, um crescimento de 75%, que foi aplicado em
manutencéao, atualizacao tecnoldgica de equipamentos e protecdo ambiental.

Situacédo atual — principais investimentos em andamento

USINA DE IPATINGA

Nova Coqueria (n° 3)

Objetivo: producéo de 750.000 ton/ano de coque a partir do 1° trimestre de 2010, visando
proporcionar a auto-suficiéncia na producéo de coque.

Projeto contratado com a Minmetals/Acre (China). Inicio do embatqsesquipamentos
previsto para Junho/08. Obras civis (escavacéo) iniciadas em Margo/08.

Nova Central Termelétrica

Obijetivo: proporcionar a geracdo de 60 MW de energia elétrica na usinaralpartimo
trimestre de 2008, utilizando a sobra de gases combustiveis.

Projeto em fase de obras. Testes j& foram iniciados.

USINA DE CUBATAO

Linha de Tiras a Quente n° 2

Objetivo: producdo de 2,3 milhdes de ton/ano de laminados a quente a partir do 2°
trimestre de 2011 na 12 fase, 3,8 milhdes de ton/ano na 22 fase e 4¢8 wdHon / ano na

32 fase.

Contrato para fornecimento do Laminador assinado em Marco/08 comudibstiis Inicio

das obras previsto para o 3° trimestre de 2008.

Modernizacdo da Maquina de Lingotamento Continuo n°® 3

Objetivo: aumentar a capacidade de producéo da aciaria em cerca de 325.800 ten/
aco liquido, possibilitando a producdo de agcos mais nobres.

Inicio de operacao esta previsto para o final de Abril/08.

Reforma n° 5 do Alto Forno n° 1

Objetivo: atender os planos de aumento de producéo a partir de Maio/08.

Parada do equipamento para reforma ocorreu em Fevereiro/08 e aeimperacdo esta
previsto para o final de Maio/08.

Turbina de Recuperacao de Presséo do Alto Forno n° 2

Objetivo: propiciar a geracdo de 11,9 MW/h médio de energia elétrica a gart
Janeiro/09.

Fabricagcdo do conjunto da Turbina concluida. Obras civis iniciadas em Fevereiro/08.
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5 - Mercado de capitais (n&o revisado)

« Desempenho na Bovespa — indice Ibovespa

As acodes preferenciais classe “A” (USIM5), apresentaraorizacéo de 21% no 1T08 e as
acOes ordinarias (USIM3) apresentaram valorizacao de ce&#6eNo mesmo periodo, o
Ibovespa apresentou desvalorizagdo de cerca de 5%.

A Usiminas manteve a quarta colocacéo dentre as empresas de maior pesospa.lbove
Em 31/03/08 a agdo USIM5 estava cotada a R$ ¥8ad8cao USIM3 a R$ 102,81.

De (base 100) 28/12/2007 a 31/03/2008

140 -

130 -

120 -

110 -

100 -

90 -

dez-07 jan-08 fev-08 mar-08
—IBOVESPA —USIM5 memmmm== JSIM3

e Desempenho dos ADR’s EUA

As acbes da Usiminas PNA negociadas nos Estada®d)mdomo ADR nivel 1 “USNZY” -
mercado de balcdo (OTC — Over the Counter) vatamzase 25% no 1T08, e em 31/03/08
estavam cotadas a US$ 57,00.

» Desempenho na Latibex - Madri

As agles Listadas na Latibex - “XUSI”, continuam a ocupar posieddestaque estando
entre as acdes mais negociadas (em volume) e tiveranzegkwino 1T08 de 15% cotadas
em EUR 35,99 em 31/03/08. As acdes XUSIO (ordinérias) apresentalarizagio no
mesmo periodo de 16%, cotadas a EUR 37,27.

Fatos Relevantes do periodo
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* Aquisicdo em fevereiro/08 do Grupo de Mineracao J.Mendes. (*)
* Prorrogacédo do Contrato de Fornecimento de Energia com a CEMIG. (*)

« Pagamento, em 09/04/08, de Juros sobre Capital Proprio e Dividendos no var de
610,3 milhdes. (*)

(*) vide release sobre os resultados do 4T07, disponivel na CVM e no website:
www.usiminas.com.br/ri

No més de mar¢o/08, a Usiminas realizou 2 operactespticao de recursos destinadas aos
investimentos da Companhia, com as seguintes edsticas:

Operacéo: Senior Export Prepayment Facility éwgrent
Emissor: Usiminas

Valor: US$ 600 milhdes

Prazo: 5e 7 anos

Operacéo: Senior Revolving Credit Agreement
Emissor: International Commercial Steel Ltd
Garantia: Usiminas

Valor: US$ 700 milhdes

Prazo: 2 anos
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Fatos Relevantes Subsequentes ao Fechamento do Trimestre

Em 29/04/08 foram realizadas Assembléias Geral Ordindria e Extraordinaria da
Companhia, quando foram aprovados 0s seguintes assuntos:

* Relatorio Anual da Administracdo e Demonstracdes Financeiraxetoi@o social
findo em 31 de dezembro de 2007,

» Destinacéo do lucro liquido do exercicio e ratificacdo das distdbsiantecipadas de
juros sobre capital préprio, intermediarios e complementares, e u@erdios
adicionais;

» Fixacédo da verba anual da remuneracdo dos Administradores;

« Eleicdo dos membros dBonselho de Administracag efetivos e suplentes, para o
biénio 2008/2010, ficando definida a seguinte composi¢ao:

Membros Efetivos:

- Albano Chagas Vieira

- Bertoldo Machado Veiga

- Gabriel Stoliar

- Hidemi Kawali

- Humberto Eudes Vieira Diniz

- Marcelo Pereira Malta de Araujo
- Rinaldo Campos Soares

- Toru Obata

- Toshimi Sugiyama

- Wilson Nélio Brumer (Presidente)

 Eleicdo dos membros efetivos ddonselho Fiscal efetivos e suplentes, ficando
definida a seguinte composicao:

Membros Efetivos:

- Elizio Damido Gongalves de Araujo
- Eugemar Taipinas Ramos

- Carlos Roberto Nassif Campolina

- Antonio Joaquim Ferreira Custodio
- Masato Ninomiya

* Aumento do capital social em R$4.050.000.000,00 (quatro bilhées e cinqienta milhdes
de reais), por incorporacao de reservas, com aumento do nimero de acoes;
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» Bonificagdo em ac¢des ordinarias e preferenciais classes “A” e “Bfapeorcdo de 50%
para cada agéo possuida,

e Alteracéo do “caput” do art. 5° do Estatuto Social da Companhia, modificarejutal
social para R$12.150.000.000,00, dividido em 506.893.095 acdes, sendo 252.630.342
acOes ordinarias, 253.388.612 acdes preferenciais classe “A” e 874hé% a
preferenciais classe “B”, todas escriturais, sem valor nominal.

Em reunido extraordinaria do Conselho de Administracdode 29/04/08, foi eleita a
Diretoria Executiva da Companhia para o biénio 2008/2010, com mandato até 30/04/2010,
ficando definida a seguinte composicao:

- Diretor-Presidente: Marco Antdnio Soares da Cunha Castello Branco

- Diretor de Desenvolvimento: Gabriel Marcio Janot Pacheco

- Diretor de Comercializagao/Mercado Interno: Idalino Coelho Ferreira

- Diretor Industrial: Omar Silva Junior

- Diretor de Financas e Relagdes com Investidores: Paulo Penido Pinto Marques
- Diretor de Comercializacdo/Mercado Externo: Renato Vallerini Junior

- Diretor de Relac¢des Especiais: Takashi Hirao

Outras Empresas Participantes do Sistema Usiminas

Ternium

Como destaque, o comunicado emitido pela Ternium em 17/04/08, em relggécesso

de nacionalizacdo da Sidor, decidido pelo governo Venezuelano, que informou que a
Ternium e o governo da Venezuela subscreveram um acordo estipulandgéa de um
comité de transicdo, composto por representantes do governo, do giddit@balhadores

e 0s acionistas da classe “B” de acdes da Sidor. Este cupéévisionara as operagdes da
Sidor durante o periodo de transicdo, até que se complete a naci@oalizaSidor,
atuando em coordenacgéo com o Conselho de Administragdo da Companhia.

Esperava-se também o inicio naquela data, das conversacdes emipeessntantes da
Ternium e o governo Venezuelano, em relagcdo aos termos e condicges @ totalidade
ou uma parte significativa da participacdo da Ternium na Sidor devera seriglansiea o
governo.

A Ternium € uma das maiores produtoras de aco das Américaandtetarga gama de
produtos, entre agos planos e longos. A empresa conta com unidades ogisra@on
México, (Hylsamex e Imsa), na Argentina (Siderar) e Venazi&tor) e possui uma vasta
rede de distribuicéo.

A Usiminas participa com 14,25% do capital total da Ternium, da cg@di@ com o grupo
Techint.

Unigal
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No 1T08, foram processadas 120,4 mil toneladas de produtos, 6% acima da@roduca
despachada no 1TO7. A receita liquida (por servigos de beneficiamenfoddofoi de R$
49,3 milhdes, 16% acima da apurada no 1TO7.

No trimestre, o EBITDA atingiu R$ 43,2 milhdes (128&ima em relacdo ao 1T07).

O lucro liguido no trimestre foi de R$ 16,2 milhfesn crescimento de 108% em
relacdo ao lucro do mesmo periodo de 2007.

A Unigal, “joint-venture” entre a Usiminas e a Nippon Steel, pssdmbinas a frio por
meio da galvanizacdo por imerséo a quente e a Usiminas detém 79,3% do seu capital.

Usiminas Mecéanica S/A

A receita liquida do 1T08 alcancou a cifra de R$ 272,0 milhdes. O fgcaidd do 1T08
foi de R$ 29,7 milhdes, um crescimento de 118% em relacdo a iguatipeld ano
anterior € reflexo da expressiva carteira de projetos da Gdmapgodendo ser destacados
0S seguintes projetos:

* Montagens de equipamentos para a mina de niquel da Mineragdo Onc¢a Puma Ltda;

* Fornecimento e montagem de equipamentos de processos e estruturem/adabrica
da Aluminio de Maranh&o - Alumar;

» Fabricacdo e montagem de 408 vagdes de minério para a MRS,;

» Fornecimento de estruturas do prédio da Aciaria para a Companhidar§ickerdo
Atlantico - CSA;

* Fornecimento de estruturas para a mina de niquel da Anglo América Ltda.

A Usiminas detém 99,9% do capital da Usiminas Mecanica S/A.
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VIDE QUADRO 05.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO DA COMPANHIA NO TRIMESTRE

Pag: 101



SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 31/03/2008
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGCAO

Divulgag&o Externa

Legislacédo Societéaria

1-CODIGO CVM
01432-0

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS S.A.

3-CNPJ
60.894.730/0001-05

09.01 - PARTICIPACOES EM SOCIEDADES CONTROLADAS E/O U COLIGADAS

1- ITEM |2 - RAZAO SOCIAL DA CONTROLADA/COLIGADA 3-CNPJ 4 - CLASSIFICAQAO 5-% PARTICIPA(;/:\O 6 - % PATRIMONIO
NO CAPITAL DA LiQUIDO DA
INVESTIDA INVESTIDORA
7 - TIPO DE EMPRESA 8 - NUMERO DE AQC)ES DETIDAS NO TRIMESTRE ATUAL 9 - NUMERO DE AQ@ES DETIDAS NO TRIMESTRE ANTERIOR
(Unidades) (Unidades)
01 |COMPANHIA SIDERURGICA PAULISTA - COSIPA 02.790.893/0001-41 |FECHADA CONTROLADA | lO0,00l 34,40
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS lO0.000.000l 100.000.000
02 |USIMINAS EUROPA A/S /- |FECHADA CONTROLADA | lO0,00l 11,00
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS 17.000.000| 17.000.000

14/05/2012 21:00:54
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 31/03/2008
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGCAO

Divulgag&o Externa

Legislacédo Societaria

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL
01432-0 USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS S.A.

3-CNPJ
60.894.730/0001-05

14.01 - CARACTERISTICAS DA EMISSAO PUBLICA OU PARTI CULAR DE DEBENTURES

1- ITEM 01
2 - N° ORDEM 1
3- N°REGISTRO NA CVM CVM/SRE/DEB/2008/012
4 - DATA DO REGISTRO CVM 29/02/2008
5 - SERIE EMITIDA UN
6 - TIPO DE EMISSAO SIMPLES
7 - NATUREZA EMISSAO PUBLICA
8 - DATA DA EMISSAO 03/03/2008
9 - DATA DE VENCIMENTO 01/02/2013

10 - ESPECIE DA DEBENTURE

SUBORDINADA

11 - CONDIGAO DE REMUNERAGAO VIGENTE

100% CDI + 0,42% a.a.,

12 - PREMIO/DESAGIO

13 - VALOR NOMINAL (Reais)

100.000,00
14 - MONTANTE EMITIDO  (Reais Mil) 500.000
15 - Q. TITULOS EMITIDOS (UNIDADE) 5.000
16 - TITULO CIRCULAGAO (UNIDADE) 5.000
17 - TITULO TESOURARIA  (UNIDADE) 0
18 - TITULO RESGATADO  (UNIDADE) 0
19 - TITULO CONVERTIDO (UNIDADE) 0
20 - TITULO A COLOCAR  (UNIDADE) 0

21 - DATA DA ULTIMA REPACTUAGAO

22 - DATA DO PROXIMO EVENTO

14/05/2012 21:00:55
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| nvestimentos

No primeiro trimestre de 2008, o Sistema Usiminas investiu R$ 348 wmilbéedo a maior

parte nas usinas de Ipatinga/MG e Cubatdo/SP. No ano de 2007, anewntstfoi de
R$1.193 milhdes. No exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2006, este montante
foi de R$524 milhdes. Estes investimentos foram voltados principalmestieabzacao
tecnolégica e melhoria de equipamentos. Os investimentos sao fad@mg@ancipalmente,

por empréstimos de longo prazo. Para maiores informacoes, vide as demonstrdg&es de f

de caixa incluidas nas informacgdes trimestrais da USIMINAS.

Em 2008, a USIMINAS pretende investir R$201,5 milhdes e a COSIBAZ,R milhdes
aproximadamente em programa de protecdo ambiental. Os objetivos tam@acfio a
instalacdo de controles ambientais aperfeicoados em cumprimerggukanmentacao
ambiental federal, estadual e municipal e a reducdo da poluicaeraahldo Sistema
Usiminas.

Em resposta ao forte crescimento da siderurgia nacional em 2003tem&iUsiminas
anunciou o maior e o mais ousado plano de investimento da histéria da siderurgia no Brasil
no qual o Grupo vai investir US$ 9,9 bilhdes. Alinhado com a Visédo 2015, o planioancl
expansdo da capacidade produtiva em 6,2 milhdes de toneladas anuais aea vai
fortalecer a posicdo de lideranca no mercado interno e ampli@stratégia de
internacionalizacao e verticalizagdo dos negocios.
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Os investimentos foram iniciados na usina Intendente Camara, éngdpeG), com a
implantacdo de uma nova usina termelétrica e de uma nova coqlémajeaum amplo
programa de atualizacdo tecnolédgica, o plano de expansdo orcad®®m,1l bilhdes
aumentara a producdo da unidade em 3,2 milhdes de toneladas/ano de acoQiquido.
destaque serd a producdo de laminados para agregar ainda mais wabode produtos.
Serdo mais 500 mil toneladas de chapas grossas, 150 mil tonel¢alasddos a quente e
550 mil toneladas de acos galvanizados (HDG), destinados principalntemereado
automotivo. A licitacdo para o fornecimento dos equipamentos foi iniead2007 e a
previsao é que a Usina comece a operar no novo patamar, de 8,2 milldieslatias/ano

de aco liquido no primeiro semestre de 2011.

O local e o prazo da proxima etapa da expansdo, que prevé o aumenjpiacidada
produtiva em mais de 3 milhdes de toneladas/ano de aco liquido, estéasesrde
avaliacdo. Com investimentos de US$ 2,7 bilhdes, a previsédo é quaesenmiz012, mas
h& a possibilidade de antecipacdo em funcdo da demanda.

A Usina de Cubatdo abrigara a nova linha de Laminacdo a Quemateima producdo de

2,3 milhdes de toneladas/ano, a partir do primeiro trimestre de 201 &ifpriase) e de 3,8
milhdes de toneladas/ano na segunda fase. A partir de abril de 2008, peotaovaEm a
modernizacdo da maquina de Lingotamento Continuo 3, que aumentara a dapdeida
producédo da aciaria em 325 mil toneladas/ano de aco liquido, o que possibilitara a produgéo
de acos mais nobres, agregando valor a linha de produtos. Para i2@@8desta prevista

a reforma do Alto-forno 1, visando atender os planos de aumento da producao.
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1 - Praticas de Governanca Corporativa Diferenciadas — Nivel 1

Em atendimento ao Regulamento de Praticas de Governanca CorpDitgreaciadas —
Nivel 1, demonstramos, a seguir, a posi¢do acionaria dos detentoressdde 5% das
acOes da companhia, segregadas por espécie e classe, até o nivel de passoa fisic

USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS S.A. — USIMINAS CNPJ 60.894.730/0001-05

ACOES EM UNIDADES
DATA BASE : 31/03/2008

Acoes Ordinarias Ac0es Preferenciais Total
Acionista
Quantidade % Quantidade Classe| % Quantidade %

Nippon Usiminas Co., Ltd. 36.323.26321,57 943.611 PNA| 0,56 37.266.874 11,03
Companhia Vale do Rio Doce 9.912.9125,89 9.912.912 2,93
Votorantim Participacfes S.A. 19.473.4341,56 19.473.438 5,76
Camargo Corréa Cimento S.A. 13.353.8147,93 13.353.814 3,95
Caixa dos Empregados da Usiminas 17.054.880,13 17.054.881 5,05
Caixa de Previdéncia dos Funcionarigs

do Banco do Brasil 17.589.85010,44 2.021.950 PNA| 1,18 19.611.810 5,80
BNDES Patrticipacdes S.A. - - 6.260.077 PNA| 3,71 6.260.077 1,85
Acdes em tesouraria 842.223 0,50 8.020.119 PNA| 4,75 8.862.342 2,62
Outros PNA 53.869.837 31,98 151.679.884 PNA| 89,45 205.549.721 60,84
Outros PNB 582.861 PNB| 0,35 582.861 0,17
Total 168.420.228 100,0C 169.508.502 -1 100,00 337.928.730 100,0C
NIPPON USIMINAS CO., LTD.

ACOES EM UNIDADES

DATA BASE : 31/03/2008

Acdes Ordinérias Acdes Preferenciais Total
Acionista
Quantidade % Quantidade % Quantidade %

Nippon Steel Corporation (1) 165.44454,98 165.444 54,98
Japan Bank for International Cooperation —JBIC

(2) 115.504 38,38 115.504 38,38
JFE Steel Corporation (3) 16.227 5,39 16.227 5,39
Mitsubishi Corporation 1.948 0,65 1.948 0,65
Japan Trustee Services Bank, Ltd. 1,7910,60 1.791 0,60
Total 300.914 100,0C 300.914 100,00

(1) NSC — Nippon Steel Coorporation € uma companhigtabléstada na Bolsa de Tokyo — Jap&o. Sendo a
empresa controladora do Grupo Nippon Steel, quectamo principal negécio a producdo de aco, além
de atender aos setores de Engenharia, Construgémjd@, Tecnologia de Sistemas e outros, atragés d

diversas outras subsidiarias.

(2) JBIC — Japan Bank for International Cooperationné lhanco constituido com 100% de capital do

governo japonés, cujos orcamentos estdo sujeitagpravacdo do Congresso e suas atividades
operacionais regulamentadas em lei especifica géojaTem o importante papel de executar a
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cooperagcdo econdmica do governo japonés no apoiaesenvolvimento das estruturas socio-

econdmicas de paises estrangeiros.

(3) JFE Steel Cooporation é uma empresa produtora desafdo a principal empresa do grupo JFE
Holdings, Inc. , uma companhia aberta listada ns@de Tokyo — Japdo, que atende também aos
setores de engenharia, construcao, logistica eicpiiatravés de diversas outras subsidiarias, ®@dm s
Japéo, mas também em diversos paises.

VOTORANTIM PARTICIPACOES S.A. — CNPJ 61.082.582/0007

ACOES EM UNIDADES
DATA BASE : 31/03/2008

Acionista

Ac0es Ordinérias

Ac0es Preferenciais

Total

Quantidade

%

Quantidade

%

Quantidade

%

Hejoassu Administracéo S.A.

5.304.772.A8%8,60

5.304.772.48L 98,60

Neyde Ugolini de Moraes 19.026.623 0,35 - 19.026.623 0,35
Antonio Ermirio de Moraes 19.026.623 0,35 - 19.026.62 0,35
Ermirio Pereira de Moraes 19.026.6230,35 - 19.026.623 0,35
Maria Helena Moraes Scripilliti 19.026.623 0,35 - 19.026.62 0,35

Total

5.380.878.973100,00

5.380.878.973100,00

HEJOASSU ADMINISTRACAO S.A. — CNPJ 61.194.148/0002 -

ACOES EM UNIDADES
DATA BASE : 31/03/2008

Acdes Ordinérias Acdes Preferenciais Total
Acionista
Quantidade % Quantidade % Quantidade %

JEMF Participagdes S.A . 400.000 25,00 - 400.000 25,00
AEM Participacdes S.A . 400.000 25,00 - 400.000 25,00
ERMAN Participagdes S.A . 400.00025,00 - 400.000 25,00
MRC Participagdes S. A . 400.000 25,00 - 400.000 25,00
Total 1.600.000 100,00 - 1.600.000 100,00

Pag: 107



JEMF PARTICIPACOES S.A. — CNPJ 05.062.394/0001-26

ACOES EM UNIDADES
DATA BASE : 31/03/2008

Ac0es Ordinérias Ac0es Preferenciais Total
Acionista
Quantidade % Quantidade % Quantidade %
José Erminio de Moraes Neto 228.243)0333,33 - - 228.243.033 33,33
José Roberto Erminio de Moraes 228.243,0383,33 - - 228.243.033 33,33
Neide Helena de Moraes 228.243.0383,34 - - 228.243.034 33,34
AEM Participacdes S.A . - - 300 33,33 300/ 0,00
ERMAN Participacdes S.A . - - 300 33,33 300/ 0,00
MRC Patrticipacfes S.A . - - 300 33,33 300/ 0,00
Total 684.729.100 100,00 900| 100,00 684.730.000 100,00
AEM PARTICIPACOES S.A. — CNPJ 05.062.403/0001-89
ACOES EM UNIDADES
DATA BASE : 31/03/2008
o Acdes Ordinérias Acdes Preferenciais Total
Acionista
Quantidade % Quantidade % Quantidade %
Antonio Ermirio de Moraes, detentor vitalicio
direito de voto da totalidade das a¢des ordindri 684.729100000 - - 684.729.100 100,00
JEMF Participacfes S.A . - - 300 33,33 300 0,00
ERMAN Participagdes S.A . - - 300/ 33,33 300 0,00
MRC Participagbes - - 300 33,33 300 0,00
Total 684.729.100 100,00 900| 100,00 684.730.000 100,00
ERMAN PARTICIPACOES S.A. — CNPJ 05.062.376/0001-44
ACOES EM UNIDADES
DATA BASE : 31/03/2008
Ac0es Ordinérias Ac0es Preferenciais Total
Acionista
Quantidade % Quantidade % Quantidade %
Ermirio Pereira de Moraes, detentor vitalicio d
direito de voto da totalidade das a¢des ordindri 684.729100000 - - 684.729.100 100,00
JEMF Participacfes S.A . - - 300 33,33 300 0,00
AEM Participacdes S.A . - - 300 33,33 300/ 0,00
MRC Participagbes - - 300/ 33,33 300 0,00
Total 684.729.100 100,00 900| 100,00 684.730.000 100,00
MRC PARTICIPACOES S.A. — CNPJ 05.062.355/0001-29
ACOES EM UNIDADES
DATA BASE : 31/03/2008
o Ac0es Ordinarias Acoes Preferenciais Total
Acionista
Quantidade % Quantidade % Quantidade %
Maria Helena Moraes Scripilliti, detentora
vitalicia do direito de voto da totalidade das
acoes ordinarias 684.729.100 100,00 - - 684.729.100 100,00
JEMF Participacfes S.A . - - 300/ 33,33 300 0,00
AEM Participacdes S.A . - - 300 33,33 300/ 0,00
ERMAN Participacdes - - 300 33,33 300, 0,00
Total 684.729.100 100,00 900| 100,00 684.730.000 100,00
CAMARGO CORREA CIMENTOS S.A. — CNPJ 62.258.884-D03®%
ACOES EM UNIDADES
DATA BASE : 31/03/2008
‘Acionista Ac0es Ordinarias Acoes Preferenciais Total
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Quantidade % Quantidade % Quantidade %
Camargo Corréa S.A 106.390.477 99,93 85.641.467 99,81 192.031.944 99,88
Outros 71.011 0,07 159.075 0,19 230.086 0,12
Total 106.461.488 100,00 85.800.542 100,00 192.262.030 100,00
CAMARGO CORREA S.A. — CNPJ 01.098.905/0001-09
ACOES EM UNIDADES
DATA BASE : 31/03/2008

Ac0es Ordinarias Ac0es Preferenciais Total
Acionista

Quantidade % Quantidade % Quantidade %
Participacdes Morro Vermelho S.A 48.9309,99 93,099 97.13 142.036 97,13
Outros 9| 0,01 4.204 2,87 4.213 2,87
Total 48.946 100,00 97.308 100,00 146.249 100,00
PARTICIPACOES MORRO VERMELHO S.A. — CNPJ 43.080.2%%1-08
ACOES EM UNIDADES
DATA BASE : 31/03/2008

o Acdes Ordinérias Acdes Preferenciais Total

Acionista

Quantidade % Quantidade % Quantidade %
Rosana C.A.Botelho 4.882.646 33,33 4.882.646 33,33
Renata C.Nascimento 4.882.646 33,33 4.882.646 33,33
Regina C.P.Oliveira Dias 4.882.644 33,33 4.882.644 33,33
QOutros 191 0,01 191 0,01
Total 14.648.127 100,00 14.648.127 100,00
BNDES PARTICIPACOES S.A. — BNDESPAR — CNPJ 00.282/0001-09
ACOES EM UNIDADES
DATA BASE : 31/03/2008

Ac0es Ordinarias Ac0es Preferenciais Total
Acionista

Quantidade % Quantidade % Quantidade %
Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico
e Social - BNDES 100 1 100
Total 100 1 100

BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIA— CNPJ 33.657.248/0001-89

ACOES EM UNIDADES
DATA BASE : 31/03/2008

Ac0es Ordinérias Acoes Preferenciais Total
Acionista
Quantidade % Quantidade % Quantidade %
Unido Federal 6.273.711.452 100 6.273.711.452 100
Total 6.273.711.452 100 6.273.711.452 100
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Em atendimento ao Regulamento de Praticas de Governanca CorpDitgreaciadas —
Nivel 1, demonstramos, a seguir, a quantidade e as caractedstcaalores mobiliarios

de emissdo da Companhia que sejam de titularidade, direta oetandio Acionista
Controlador, Administradores, Membros do Conselho Fiscal e do Conselho de
Administracdo. Neste mesmo quadro, demonstramos as acfes emac&oce sua
porcentagem em relacdo ao total de agdes emitidas.

Posicdo em 31/03/2008

Ordinérias Preferenciais classe A Preferenciais class® Total
Acionista Unidades % Unidades % Unidades % Unidades %

Controladores 107.550.28{ 63,84 1.066.36§ 0,63 + 0,00 108.61648 32,14
Administradores

Conselho de Administracédo 18 - 6.896 - - - 6.914

Diretoria 79 - 2.187 - 22 - 2.264
Conselho Fiscal
Acdes em Tesouraria 842.223 0,50 8.020.114 4,75 3 - 8.862.34] 2,62
Outros acionistas 60.027.624 35,64 159.830.07] 94,62 582.839 100 220.440.56{ 65,23
Total 168.420.22 100 168.925.64] 100 582.86] 100 337.928.73 100
Acdes em circulagao 60.027.624 35,64 159.830.07] 94,62 582.839 100 220.440.56{ 65,23
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE A REVISAO DAS
INFORMACOES TRIMESTRAIS - ITR

Aos Administradores e Acionistas da
Usinas Siderurgicas de Minas Gerais S.A. — USIMINAS
Belo Horizonte - MG

1. Revisamos as informacfes contabeis contidas nas Informacdessffais — ITR,
individuais e consolidadas da Usinas Siderurgicas de Minas Gefais I3SIMINAS,
referentes ao trimestre findo em 31 de marco de 2008, compreenddralango
patrimonial, a demonstragéo do resultado, o fluxo de caixa, o relatédesdenpenho e
as notas explicativas, elaborados sob a responsabilidade de suaistaagao.
Conforme divulgado na Nota 10.3, exceto pela investida indireta Terniimchjas
informacdes contabeis revisadas por auditores independentes raattviasestre findo
em 31 de mar¢o de 2008 n&o foram disponibilizadas até a presente ddtanes;oes
contabeis de certas empresas investidas, diretas e indiratad, de marco de 2008,
foram revisadas por outros auditores independentes, 0s quais emdiaabnias sem
ressalvas. O saldo dos investimentos em 31 de marco de 2008 relagvgsrasas que
tiveram suas informagdes financeiras revisadas representa(@®@%consolidado) dos
ativos totais da Companhia e 0s respectivos resultados de equivalétrai@onial
representavam 3% (3% - consolidado) do lucro liquido do trimestreo FRedatorio de
Revisdo das ITR, no que diz respeito aos valores dos investimentosresultedos
decorrentes das investidas que tiveram suas informagdes finangmirsadas, esta
baseado nos relatorios dos outros auditores independentes. O saldo tlment@em
31 de marco de 2008 na Ternium S.A., empresa cuja revisdo das informagOes
financeiras néo foi concluida até esta data, representa 8%d@isclidado) dos ativos
totais da Companhia e o respectivo resultado de equivaléncia patlimepresentava
6% (6% - consolidado) do lucro liquido do trimestre.

2. Exceto pelo mencionado no paragrafo 1, nossa revisdo foi efetuada die emor as
normas especificas estabelecidas pelo IBRACON - Instituto Aasditores
Independentes do Brasil, em conjunto com o Conselho Federal de CordabHi@&C,
e consistiu, principalmente, de: (a) indagacdo e discussdo com osisadores
responsaveis pelas areas contébil, financeira e operacionaht@aghia e controladas,
guanto aos critérios adotados na elaboracéo das Informacdes faignestb) revisdo
das informacdes e dos eventos subsequentes que tenham ou possam efeitnse
relevantes sobre a situacao financeira e as operacdes da Companhia.
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3. Com base em nossa revisdo, bem como na revisdo de outros auditores imiepende
exceto quanto a possiveis modificacdes nas Informacdes Tammesdferidas no
paragrafo 1 que poderiam resultar da disponibilizacdo de inforsvagdetabeis
revisadas por outros auditores independentes da investida indiretanT&m., n&o
temos conhecimento de qualquer modificacdo relevante que deva iteernds
Informacdes Trimestrais referidas no paragrafo 1, para qegmrastde acordo com as
normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM, aaplg a
elaboracédo das Informacdes Trimestrais, incluindo o Comunicado @addede 14 de
janeiro de 2008 emitido pela CVM.

4. Conforme mencionado na nota explicativa 25, em 28 de dezembro de 2007 foi
promulgada a Lei n°. 11.638, com vigéncia a partir de 1° de janeiro de 23G8L&
alterou, revogou e introduziu novos dispositivos a Lei n° 6.404/76 (Lei desdSdes
por AgBes) e provocard mudancgas nas préaticas contibeis adotdtasihdEmbora a
referida Lei ja tenha entrado em vigor, as principais alies por ela introduzidas
dependem de normatizacdo por parte dos 6rgdos reguladores para ssyeimente
aplicadas pelas companhias. Dessa forma, nessa fase de araa€id8V, por meio do
Comunicado ao Mercado de 14 de janeiro de 2008, facultou a aplicacdispasicoes
da Lei n° 11.638/07 na preparacdo das Informacdes Trimestrais (ITBs)n,Aas
informacdes contabeis contidas nas ITRs do trimestre findo em 3hrge de 2008,
foram elaboradas de acordo com instrucdes especificas da GNd eontemplam as
modificacdes nas praticas contabeis introduzidas pela Lei n° 11.638/07.

Belo Horizonte (MG), 29 de abril de 2008.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S/S
CRC - 2SP 015.199/0-6-F-MG

Jodo Ricardo Pereira da Costa
Contador CRC - 1RJ 066.748/0-3-S-MG
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

Data-Base - 31/03/2008

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGCAO

Divulgagéo Externa

Legislagédo Societéaria

1-CODIGO CVM
01432-0

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS S.A.

3-CNPJ

60.894.730/0001-05

CONTROLADA/COLIGADA

DENOMINAGAO SOCIAL
COMPANHIA SIDERURGICA PAULISTA - COSIPA

22.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO DA CONTROLADA/COL IGADA (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRICAO 3-01/01/2008 a 31/03/2008 4 - 01/01/2008 a 31/03/2008 5-01/01/2007 a 31/03/2007 6 - 01/01/2007 a 31/03/2007

3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos 1.705.264 1.705.264 1.835.750 1.835.750
3.02 Dedugdes da Receita Bruta (447.027) (447.027) (439.078) (439.078)
3.03 Receita Liquida de Vendas e/ou Servigos 1.258.237 1.258.237 1.396.672 1.396.672
3.04 Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos (846.744) (846.744) (970.982) (970.982)
3.05 Resultado Bruto 411.493 411.493 425.690 425.690
3.06 Despesas/Receitas Operacionais (86.301) (86.301) (40.885) (40.885)
3.06.01 Com Vendas (15.808) (15.808) (18.736) (18.736)
3.06.02 Gerais e Administrativas (16.601) (16.601) (15.631) (15.631)
3.06.03 Financeiras 5.498 5.498 10.979 10.979
3.06.03.01 Receitas Financeiras 39.549 39.549 14.397 14.397
3.06.03.02 Despesas Financeiras (34.051) (34.051) (3.418) (3.418)
3.06.04 Outras Receitas Operacionais 16.311 16.311 4.382 4.382
3.06.05 Outras Despesas Operacionais (75.701) (75.701) (21.879) (21.879)
3.06.06 Resultado da Equivaléncia Patrimonial 0 0 0 0
3.07 Resultado Operacional 325.192 325.192 384.805 384.805
3.08 Resultado N&o Operacional (1.577) (2.577) (564) (564)
3.08.01 Receitas 0 0 0 0
3.08.02 Despesas (1.577) (1.577) (564) (564)
3.09 Resultado Antes Tributacéo/Participacdes 323.615 323.615 384.241 384.241
3.10 Proviséo para IR e Contribuicdo Social (137.544) (137.544) (102.026) (102.026)
3.11 IR Diferido 32.503 32.503 (29.963) (29.963)
3.12 Participagdes/Contribuigbes Estatutarias (678) (678) (1.869) (1.869)

14/05/2012 21:00:59
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGCAO

Data-Base - 31/03/2008

Divulgagéo Externa

Legislagédo Societéaria

1-CODIGO CVM
01432-0

2 - DENOMINACAO SOCIAL

USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS S.A.

3-CNPJ

60.894.730/0001-05

CONTROLADA/COLIGADA

DENOMINAGAO SOCIAL
COMPANHIA SIDERURGICA PAULISTA - COSIPA

22.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO DA CONTROLADA/COL IGADA (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRICAO 3-01/01/2008 a 31/03/2008 4 - 01/01/2008 a 31/03/2008 5-01/01/2007 a 31/03/2007 6 - 01/01/2007 a 31/03/2007
3.12.01 Participacdes (678) (678) (1.869) (1.869)
3.12.01.01 Particip.de acionistas n&o controladores (678) (678) (1.869) (1.869)
3.12.02 Contribuigbes 0 0 0 0
3.13 Reverséo dos Juros sobre Capital Proprio 0 0 0 0
3.15 Lucro/Prejuizo do Periodo 217.896 217.896 250.383 250.383
NUMERO ACOES, EX-TESOURARIA (Unidades) 100.000.000 100.000.000 100.000.000 100.000.000
LUCRO POR ACAO (Reais) 2,17896 2,17896 2,50383 2,50383

PREJUIZO POR ACAO (Reais)

14/05/2012 21:00:59
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Comentério de Desempenho Consolidado
1° trimestre de 2008

O lucro bruto no 1° trimestre de 2008 alcangou R$ 411,5 milh&es, inferior 3,3&tagfn
a igual periodo do ano anterior.

A margem bruta alcancada no 1° trimestre de 2008 foi de 32,7%, 2,2 p.porsaperi
mesmo periodo do ano anterior, principalmente devido aos reajustes ade@mercado
interno e o redirecionamento das vendas do mercado externo para o interno.

No 1° trimestre de 2008, a Companhia alcangou um lucro liquido de R$ 21ig@ani
frente a um lucro liquido de R$ 250,4 milhdes no 1° trimestre de 2007.

DESEMPENHO OPERACIONAL

PRODUCAQO

* Altos-Fornos e Aciaria

A producgéo total registrada nos Altos-Fornos no 1° trimestre de 2008, 868 mil
toneladas de gusa liquido, 14,9% inferior a producdo do mesmo periodo do ano
anterior, que foi de 1.002,6 mil toneladas, assim como a producédo dejado te

905,1 mil toneladas apresentou-se inferior em 12,1% as 1.029,3 geradasmesifetr

de 2007.

A producéo de aco bruto no 1° trimestre de 2008 foi de 886,6 mil tonalHdasy
em relacdo as 1.010,1 mil toneladas geradas em igual periodo do ano anterior.

* Produtos Acabados

A producéo de laminados planos — a quente e a frio — chapas grossas”“elplacas
encerrou o trimestre com 786,2 mil toneladas, 18,0% inferior a producdo do 1°
trimestre de 2007.
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Em milhares de toneladas
1° Trim. 200¢& 1° Trim. 2007

Gusa liquido 853,0 1.002,6
Aco Liquido 905,1 1.029,3
Aco Bruto 886,6 1.010,1
Laminados acabados 786,2 958,6

Tais variacdes sao explicadas principalmente pela paradeef@maa do alto forno 1 e do
lingotamento continuo 1l (a partir de 16 de fevereiro de 2008).

COMERCIALIZACAO

* Vendas Totais

No 1° trimestre de 2008, o faturamento bruto foi de R$ 1.705,3 milhdes, 7,1%rinferi
ao mesmo periodo do ano anterior.

O volume total do periodo foi de 792,3 mil toneladas, 16,4% inferior quando
comparadas ao 1° trimestre de 2007.

* Mercado Interno

Ao mercado doméstico foram destinadas 584,3 mil toneladas de produtos, 2,8% a
menos do que o volume comercializado no 1° trimestre de 2007. As vendas para o
mercado interno no 1° trimestre de 2008 representaram 73,7% das vendadQgai

p.p. superior ao apresentado no 1° trimestre de 2007.

« Mercado Externo

As exportagOes atingiram 207,9 mil toneladas, com reducéo de 40,0% enmagiopa
com o 1° trimestre de 2007. A participacdo no total vendido no 1° trentesR008 foi
de 26,3%, enquanto que no mesmo periodo do ano anterior foi de 36,6%.
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Em milhares de toneladas
1° Trim. 2008 1° Trim. 2007

Mercado Interno

Laminados 545,9 561,4
Placas 29,2 32,3
Blanks 9,2 7,7

584,3 601,4

Mercado Externo

Laminados 1415 198,3
Placas 54,8 136,0
Blanks 11,6 12,1
207,9 346,4

Total 792.3 947.8

DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO

No atual trimestre as despesas operacionais (exclusive @esdgd receitas financeiras e
de participacdo em controladas e coligadas) somaram R$ 9hB8emilapresentado um
acréscimo de 77,7% em relacdo a igual periodo do ano anterior, glimntoR$ 51,9
milhdes. Esta variacdo ocorreu, principalmente, devido ao aumentoutias Oespesas
Operacionais, por conta do Déficit de previdéncia privada (de R$ 1%d@eamitegistrado
no 1° trimestre de 2008, contra R$ 3,6 milhdes no mesmo periodo do ano aetelisr),
Custos nao absorvidos (R$ 14,8 milhdes registrado no 1° trimestre de 2008h{aoda
parada para reforma do Lingotamento Continuo llll e do Alto Forno |.

O lucro operacional antes das despesas e receitas finanoeidasR$ 319,7 milhées no
atual trimestre, 14,5% inferior quando comparado a R$ 373,8 milhdes refacentesmo
periodo do ano anterior.

O EBITDA alcancou R$ 453,5 milhGes no 1° trimestre de 2008, inferioB,8f% ao
mesmo trimestre de 2007. Os valores alcancados foram reflexeddgdo do volume
vendido e aumento das Despesas Operacionais, que foram parciadiveariedos pela
melhora do preco médio e o redirecionamento das vendas do mercacho @eer 0O
mercado interno.

As despesas e receitas financeiras liquidas no atual tentetdlizaram “receitas” de R$
5,5 milhdes, contra “receitas” de R$ 11,0 milhdes no mesmo periodo de 2087. E
variacdo ocorreu principalmente pela valorizacéo do real frentlar norte-americano,
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gue no 1° trimestre de 2008 foi 1,25%, enquanto que no mesmo periodo do anofainterior
de 4,1%.

INVESTIMENTOS

O total de investimentos no trimestre findo 31 de marco de 2008 ¢otaR$ 144,0
milhdes, 97,0% superior a igual periodo de 2007.

ENDIVIDAMENTO

A divida total consolidada recuou, passando de R$ 2.122,7 milhdes em 31/12/0% para R
2.066,3 milhdes em 31/03/08.

A amortizacao efetiva nos trés meses findos em 31 de marco defd08 R$ 60,3
milhdes (consideradas as amortizagfes menos 0s ingressos) .

A divida € composta por 33% em moeda local e 67% em moeda es&raagem como
perfil de vencimento 31% no curto prazo e 69% no longo prazo.

A relacao Divida Total/EBITDA ao final dos trés meses findos em 31 deomar2z008 era
de 1,0x e relacdo Divida Liquida/EBITDA de 0,4x.
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

Data-Base - 31/03/2008

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGCAO

Divulgagéo Externa

Legislagédo Societéaria

1-CODIGO CVM
01432-0

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS S.A.

3-CNPJ
60.894.730/0001-05

CONTROLADA/COLIGADA

DENOMINAGAO SOCIAL
USIMINAS EUROPA A/S

22.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO DA CONTROLADA/COL IGADA (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRICAO 3-01/01/2008 a 31/03/2008 4 - 01/01/2008 a 31/03/2008 5-01/01/2007 a 31/03/2007 6 - 01/01/2007 a 31/03/2007

3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos 0 0 0 0
3.02 Deducdes da Receita Bruta 0 0 0 0
3.03 Receita Liquida de Vendas e/ou Servigos 0 0 0 0
3.04 Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos 0 0 0 0
3.05 Resultado Bruto 0 0 0 0
3.06 Despesas/Receitas Operacionais 36.898 36.898 60.863 60.863
3.06.01 Com Vendas 0 0 0 0
3.06.02 Gerais e Administrativas 0 0 0 0
3.06.03 Financeiras 285 285 0 0
3.06.03.01 Receitas Financeiras 285 285 0 0
3.06.03.02 Despesas Financeiras 0 0 0 0
3.06.04 Outras Receitas Operacionais 0 0 0 0
3.06.05 Outras Despesas Operacionais 0 0 0 0
3.06.06 Resultado da Equivaléncia Patrimonial 36.613 36.613 60.863 60.863
3.07 Resultado Operacional 36.898 36.898 60.863 60.863
3.08 Resultado N&o Operacional 0 0 0 0
3.08.01 Receitas 0 0 0 0
3.08.02 Despesas 0 0 0 0
3.09 Resultado Antes Tributacéo/Participacdes 36.898 36.898 60.863 60.863
3.10 Proviséo para IR e Contribuicdo Social 0 0 0 0
3.11 IR Diferido 0 0 0 0
3.12 Participagdes/Contribuigbes Estatutarias 0 0 0 0
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

Data-Base - 31/03/2008

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGCAO

Divulgagéo Externa

Legislagédo Societéaria

1-CODIGO CVM
01432-0

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS S.A.

3-CNPJ

60.894.730/0001-05

CONTROLADA/COLIGADA

DENOMINAGAO SOCIAL
USIMINAS EUROPA A/S

22.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO DA CONTROLADA/COL IGADA (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRICAO 3-01/01/2008 a 31/03/2008 4 - 01/01/2008 a 31/03/2008 5-01/01/2007 a 31/03/2007 6 - 01/01/2007 a 31/03/2007

3.12.01 Participacdes 0 0 0 0

3.12.02 Contribuigbes 0 0 0 0

3.13 Reverséo dos Juros sobre Capital Proprio 0 0 0 0

3.15 Lucro/Prejuizo do Periodo 36.898 36.898 60.863 60.863
NUMERO ACOES, EX-TESOURARIA (Unidades) 17.000.000 17.000.000 17.000.000 17.000.000
LUCRO POR ACAO (Reais) 2,17047 2,17047 3,58018 3,58018
PREJUIZO POR ACAO (Reais)
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A Usiminas Europa A/S é uma empresa com sede em Copenhaguean@aida e detém
investimento na Ternium S.A, uma empresa de capital aberto, conersedexemburgo,
listada na Bolsa de Nova lorque.
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