SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/09/2008
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Divulgagéo Externa

Legislagé@o Societéaria

O REGISTRO NA CVM NAO IMPLICA QUALQUER APRE CIACAO SOBRE A COMPANHIA, SENDO OS SEUS
ADMINISTRADORES RESPONSAVEIS PELA VERACIDADE DAS IN FORMAGOES PRESTADAS.

01.01 - IDENTIFICAGAO

1-CODIGO CVM
01432-0

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS S.A.

3-CNPJ
60.894.730/0001-05

4-NIRE
31300013600

01.02 - SEDE

1 - ENDERECO COMPLETO 2 - BAIRRO OU DISTRITO

Rua Prof. José Vieira de Mendonga, 3011 Eng. Nogueira

3-CEP 4 - MUNICIPIO

31310-260

5-UF

Belo Horizonte MG

6 - DDD

31 3499-8000 - -

7 - TELEFONE 8 - TELEFONE 9 - TELEFONE 10 - TELEX

11 -DDD 12 - FAX 13 - FAX 14 - FAX

31 3499-8475 - -

15 - E-MAIL

usiminas@usiminas.com.br

01.03 - DIRETOR DE RELACOES COM INVESTIDORES (Ender eco para Correspondéncia com a Companhia)

1-NOME
PAULO PENIDO PINTO MARQUES

2 - ENDERECO COMPLETO 3 - BAIRRO OU DISTRITO

Rua Prof. José Vieira de Mendonga, 3011 End. Nogueira

4 - CEP 5 - MUNICIPIO 6 - UF

31310-260 Belo Horizonte MG

7-DDD 8 - TELEFONE

31 3499-8775

9 - TELEFONE

10 - TELEFONE

11 - TELEX

12 - DDD 13 - FAX

31 3499-8475

14 - FAX

15 - FAX

16 - E-MAIL

ppenido@usiminas.com.br

01.04 - REFERENCIA / AUDITOR

EXERCICIO SOCIAL EM CURSO

TRIMESTRE ATUAL

TRIMESTRE ANTERIOR

1-INiclO 2 - TERMINO

3 - NUMERO 4 - INiCIO

5 - TERMINO 6 - NUMERO

7 - INiCIO 8 - TERMINO

01/01/2008 31/12/2008

3 01/07/2008

30/09/2008 2

01/04/2008 30/06/2008

9 - NOME/RAZAO SOCIAL DO AUDITOR

PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes

10 - CODIGO CVM
00287-9

11 - NOME DO RESPONSAVEL TECNICO

Carlos Augusto da Silva

12 - CPF DO RESP. TECNICO

507.225.816-53
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGCAO

Data-Base - 30/09/2008

Divulgagéo Externa

Legislagédo Societéaria

1-CODIGO CVM
01432-0

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS S.A.

3-CNPJ
60.894.730/0001-05

01.05 - COMPOSIGAO DO CAPITAL SOCIAL

Namero de Agdes 1- TRIMESTRE ATUAL 2 - TRIMESTRE ANTERIOR 3- IGUAL TRIMESTRE EX. ANTERIOR
(Unidades) 30/09/2008 30/06/2008 30/09/2007
Do Capital Integralizado
1 - Ordinarias 252.630.342 252.630.342 112.280.152
2 - Preferenciais 254.262.753 254.262.753 113.005.668
3 - Total 506.893.095 506.893.095 225.285.820
Em Tesouraria
4 - Ordinarias 1.263.334 1.263.334 561.482
5 - Preferenciais 12.030.178 12.030.178 5.346.746
6 - Total 13.293.512 13.293.512 5.908.228

01.06 - CARACTERISTICAS DA EMPRESA

1- TIPO DE EMPRESA

Empresa Comercial, Industrial e Outras

2 - TIPO DE SITUAGAO

Operacional

3 - NATUREZA DO CONTROLE ACIONARIO

Privada Nacional

4 - CODIGO ATIVIDADE

1060 - Metalurgia e Siderurgia

5 - ATIVIDADE PRINCIPAL
Laminados planos

6 - TIPO DE CONSOLIDADO

Total

7 - TIPO DO RELATORIO DOS AUDITORES

Sem Ressalva

01.07 - SOCIEDADES NAO INCLUIDAS NAS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

|1 - ITEM |2 -CNPJ 3 - DENOMINAGAO SOCIAL

01.08 - PROVENTOS EM DINHEIRO DELIBERADOS E/OU PAGO S DURANTE E APOS O TRIMESTRE

1-ITEM [2-EVENTO 3-APROVACAO [4- PROVENTO 5 - INICIO PGTO. |6 - ESPECIE E |7 - VALOR DO PROVENTO P/ ACAO
CLASSE DE
ACAO
01 RCA 13/08/2008 Juros Sobre Capital Préprio 02/09/2008 |ON 0,7396400000
02 RCA 13/08/2008 Juros Sobre Capital Préprio 02/09/2008 |PN 0,8136000000
03 RCA 13/08/2008 Dividendo 02/09/2008 |ON 0,2804600000
04 RCA 13/08/2008 Dividendo 02/09/2008 |PN 0,3085000000
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO

DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/09/2008
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGCAO

Divulgagéo Externa

Legislacédo Societéaria

1-CODIGO CVM
01432-0

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS S.A.

3-CNPJ
60.894.730/0001-05

01.09 - CAPITAL SOCIAL SUBSCRITO E ALTERAGOES NO EX ERCICIO SOCIAL EM CURSO

1-ITEM |2 - DATA DA 3 - VALOR DO CAPITAL SOCIAL 4 - VALOR DA ALTERAGAO 5 - ORIGEM DA ALTERAGAO 7 - QUANTIDADE DE AGOES EMITIDAS |8 - PREGO DA AGAO NA
ALTERAGAO (Reais Mil) (Reais Mil) (Unidades) EMIssfo
(Realis)
01 | 29/04/2008 12.150.000 4.050.000|Reserva de Lucro 168.964.365 0,0000000000

01.10 - DIRETOR DE RELAGOES COM INVESTIDORES

1-DATA
29/10/2008

2 - ASSINATURA
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGCAO

Data-Base - 30/09/2008

Divulgagéo Externa

Legislagédo Societéaria

1-CODIGO CVM
01432-0

2 - DENOMINACAO SOCIAL

USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS S.A.

3-CNPJ
60.894.730/0001-05

02.01 - BALANCO PATRIMONIAL ATIVO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 30/09/2008 4 - 30/06/2008

1 Ativo Total 20.510.105 19.702.673
1.01 Ativo Circulante 5.548.023 5.907.641
1.01.01 Disponibilidades 1.976.989 2.522.875
1.01.02 Créditos 1.105.160 965.142
1.01.02.01 Clientes 998.223 925.550
1.01.02.02 Créditos Diversos 106.937 39.592
1.01.03 Estoques 2.194.582 1.775.033
1.01.04 Outros 271.292 644.591
1.01.04.01 Impostos a recuperar 70.644 68.718
1.01.04.02 Adiantamentos s/ fornecimento e servigos 61.469 75.781
1.01.04.03 Instrumentos financeiros 931 0
1.01.04.04 Imp. de renda e contr.social diferidos 103.454 190.827
1.01.04.05 Dividendos a receber 13.895 290.839
1.01.04.06 Outros 20.899 18.426
1.02 Ativo N&o Circulante 14.962.082 13.795.032
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 611.673 597.358
1.02.01.01 Créditos Diversos 22.347 21.022
1.02.01.01.01 Devedores imobiliarios 11.121 11.121
1.02.01.01.02 Contas correntes devedoras 11.226 9.901
1.02.01.02 Créditos com Pessoas Ligadas 5.175 5.215
1.02.01.02.01 Com Coligadas e Equiparadas 0 0
1.02.01.02.02 Com Controladas 5.175 5.215
1.02.01.02.03 Com Outras Pessoas Ligadas 0 0
1.02.01.03 Outros 584.151 571.121
1.02.01.03.01 Imp. de renda e contr.social diferidos 347.336 347.336
1.02.01.03.03 Depésitos judiciais 143.750 155.935
1.02.01.03.04 Depositos para incentivos fiscais 5.290 5.290
1.02.01.03.05 Imoéveis a venda 7.790 7.358
1.02.01.03.06 Instrumentos financeiros 7.894 9.154
1.02.01.03.07 Impostos a recuperar 70.159 46.048
1.02.01.03.08 Despesas antecipadas 1.932 0
1.02.02 Ativo Permanente 14.350.409 13.197.674
1.02.02.01 Investimentos 8.500.450 9.352.124
1.02.02.01.01 ParticipacBes Coligadas/Equiparadas 145.925 128.399
1.02.02.01.02 Participaces Coligadas/Equiparadas-Agio 1.515 0
1.02.02.01.03 ParticipacGes em Controladas 8.226.683 7.605.985
1.02.02.01.04 Participacdes em Controladas - Agio 105.511 1.596.924
1.02.02.01.05 Outros Investimentos 20.816 20.816
1.02.02.02 Imobilizado 4.393.354 3.845.550
1.02.02.02.01 Em operagéo 7.390.913 7.121.497
1.02.02.02.02 Depreciagéo (4.115.826) (4.033.254)
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Data-Base - 30/09/2008

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGCAO

Divulgagéo Externa

Legislagédo Societéaria

1-CODIGO CVM
01432-0

2 - DENOMINACAO SOCIAL

USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS S.A.

3-CNPJ
60.894.730/0001-05

02.01 - BALANCO PATRIMONIAL ATIVO (Reais Mil)

1 - CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 -30/09/2008 4 -30/06/2008

1.02.02.02.03 Em obras 1.118.267 757.307
1.02.02.03 Intangivel 1.455.477 0
1.02.02.04 Diferido 1.128 0
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGCAO

Data-Base - 30/09/2008

Divulgagéo Externa

Legislagédo Societéaria

1-CODIGO CVM
01432-0

2 - DENOMINACAO SOCIAL

USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS S.A.

3-CNPJ
60.894.730/0001-05

02.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 30/09/2008 4 - 30/06/2008

2 Passivo Total 20.510.105 19.702.673
2.01 Passivo Circulante 1.651.993 2.020.190
2.01.01 Empréstimos e Financiamentos 196.301 166.400
2.01.02 Debéntures 10.711 22.768
2.01.03 Fornecedores 805.202 474.821
2.01.04 Impostos, Taxas e Contribui¢es 263.982 501.353
2.01.04.01 Tributos a recolher 103.648 99.351
2.01.04.02 Salarios e encargos sociais 118.672 91.804
2.01.04.03 Imp.de renda e contrib.social a pagar 38.956 197.984
2.01.04.04 Imp.de renda e contrib.social diferidos 2.706 112.214
2.01.05 Dividendos a Pagar 3.711 385.748
2.01.06 Provisdes 78.078 76.398
2.01.06.01 Passivo atuarial 78.078 76.398
2.01.07 Dividas com Pessoas Ligadas 139.916 122.742
2.01.08 Outros 154.092 269.960
2.01.08.02 Contas a pagar 110.536 219.314
2.01.08.03 Tributos parcelados 19.238 19.050
2.01.08.04 Instrumentos Financeiros 5.007 10.028
2.01.08.05 Adiantamentos de clientes 19.311 21.568
2.02 Passivo N&o Circulante 4.458.192 4.024.512
2.02.01 Passivo Exigivel a Longo Prazo 4.458.192 4.024.512
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 2.554.607 2.239.815
2.02.01.02 Debéntures 500.000 500.000
2.02.01.03 Provisdes 1.255.647 1.131.964
2.02.01.03.01 Passivos contingentes 293.289 214.219
2.02.01.03.02 Passivo atuarial 884.885 884.945
2.02.01.03.03 Recuperacédo ambiental 77.473 32.800
2.02.01.04 Dividas com Pessoas Ligadas 2.407 3.815
2.02.01.05 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0
2.02.01.06 Outros 145.531 148.918
2.02.01.06.01 Imp. de renda e contr.social diferidos 55.516 56.849
2.02.01.06.02 Tributos parcelados 90.015 92.069
2.02.02 Resultados de Exercicios Futuros 0 0
2.04 Patriménio Liquido 14.399.920 13.657.971
2.04.01 Capital Social Realizado 12.150.000 12.150.000
2.04.01.01 Acoes ordinarias 6.055.436 6.055.436
2.04.01.02 Acoes preferenciais 6.094.564 6.094.564
2.04.02 Reservas de Capital 0 0
2.04.02.01 Valor excedente na subscri¢do de acdes 105.295 105.295
2.04.02.02 Acdes em tesouraria (105.295) (105.295)
2.04.03 Reservas de Reavaliagcdo 0 0
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGCAO

Data-Base - 30/09/2008

Divulgagéo Externa

Legislagédo Societéaria

1-CODIGO CVM
01432-0

2 - DENOMINACAO SOCIAL

USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS S.A.

3-CNPJ
60.894.730/0001-05

02.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRICAO 3 -30/09/2008 4 -30/06/2008

2.04.03.01 Ativos Proprios 0 0
2.04.03.02 Controladas/Coligadas e Equiparadas 0 0
2.04.04 Reservas de Lucro 381.748 381.748
2.04.04.01 Legal 381.748 381.748
2.04.04.02 Estatutaria 0 0
2.04.04.03 Para Contingéncias 0 0
2.04.04.04 De Lucros a Realizar 0 0
2.04.04.05 Retencéo de Lucros 0 0
2.04.04.06 Especial p/ Dividendos N&o Distribuidos 0 0
2.04.04.07 Outras Reservas de Lucro 0 0
2.04.04.07.01 Para investimento e capital de giro 0 0
2.04.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 1.868.172 1.126.223
2.04.06 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

Data-Base - 30/09/2008

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGCAO

Divulgagéo Externa

Legislagédo Societéaria

1-CODIGO CVM
01432-0

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS S.A.

3-CNPJ

60.894.730/0001-05

03.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 01/07/2008 a 30/09/2008 4 - 01/01/2008 a 30/09/2008 5 - 01/07/2007 a 30/09/2007 6 - 01/01/2007 a 30/09/2007

3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos 3.255.463 8.752.296 2.616.733 7.300.245
3.02 Deduc¢des da Receita Bruta (846.723) (2.252.690) (644.366) (1.795.915)
3.03 Receita Liquida de Vendas e/ou Servigos 2.408.740 6.499.606 1.972.367 5.504.330
3.04 Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos (1.539.253) (4.263.646) (1.257.468) (3.503.471)
3.05 Resultado Bruto 869.487 2.235.960 714.899 2.000.859
3.06 Despesas/Receitas Operacionais 153.287 592.536 264.591 697.918
3.06.01 Com Vendas (27.895) (81.621) (25.691) (78.322)
3.06.02 Gerais e Administrativas (54.655) (140.375) (38.913) (116.646)
3.06.03 Financeiras (361.522) (297.679) 9.190 78.483
3.06.03.01 Receitas Financeiras 139.625 251.015 33.229 120.666
3.06.03.02 Despesas Financeiras (501.147) (548.694) (24.039) (42.183)
3.06.04 Outras Receitas Operacionais (22.718) 14.434 5.045 20.408
3.06.05 Outras Despesas Operacionais (105.829) (177.799) (52.212) (118.326)
3.06.06 Resultado da Equivaléncia Patrimonial 725.906 1.275.576 367.172 912.321
3.06.06.01 Em coligadas e controladas 730.071 1.352.599 370.806 922.000
3.06.06.03 Realizagdo de (4gio) deséagio (4.165) (77.023) (3.634) (9.679)
3.07 Resultado Operacional 1.022.774 2.828.496 979.490 2.698.777
3.08 Resultado N&o Operacional 2.047 17.543 (4.571) 5.192
3.08.01 Receitas 2.049 19.373 7.199 9.668
3.08.02 Despesas 2) (1.830) (11.770) (4.476)
3.09 Resultado Antes Tributacdo/Participacbes 1.024.821 2.846.039 974.919 2.703.969
3.10 Proviséo para IR e Contribuicdo Social (161.113) (600.918) (116.972) (401.343)
311 IR Diferido 23.468 151.280 (90.269) (91.216)
3.12 Participagdes/Contribuigbes Estatutarias 0 0 0 0
3.12.01 Participacdes 0 0 0 0
3.12.02 Contribui¢bes 0 0 0 0
3.13 Reverséo dos Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 0
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

Data-Base - 30/09/2008

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGCAO

Divulgagéo Externa

Legislagédo Societéaria

1-CODIGO CVM
01432-0

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS S.A.

3-CNPJ

60.894.730/0001-05

03.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 01/07/2008 a 30/09/2008 4 - 01/01/2008 a 30/09/2008 5 - 01/07/2007 a 30/09/2007 6 - 01/01/2007 a 30/09/2007

3.15 Lucro/Prejuizo do Periodo 887.176 2.396.401 767.678 2.211.410
NUMERO ACOES, EX-TESOURARIA (Unidades) 493.599.583 493.599.583 219.377.592 219.377.592
LUCRO POR AGCAO (Reais) 1,79736 4,85495 3,49935 10,08038
PREJUIZO POR ACAO (Reais)
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGCAO

Data-Base - 30/09/2008

Divulgagéo Externa

Legislagédo Societéaria

1-CODIGO CVM
01432-0

2 - DENOMINACAO SOCIAL

USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS S.A.

3-CNPJ
60.894.730/0001-05

08.01 - BALANCO PATRIMONIAL ATIVO CONSOLIDADO (Reai s Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 30/09/2008 4 - 30/06/2008

1 Ativo Total 25.364.381 24.415.463
1.01 Ativo Circulante 10.723.789 10.619.568
1.01.01 Disponibilidades 4.098.441 4.522.664
1.01.02 Créditos 2.260.143 2.285.478
1.01.02.01 Clientes 1.905.760 2.046.699
1.01.02.02 Créditos Diversos 354.383 238.779
1.01.03 Estoques 3.824.525 3.172.991
1.01.04 Outros 540.680 638.435
1.01.04.01 Impostos a recuperar 210.366 220.304
1.01.04.02 Adiantamentos s/fornecimento e servigos 118.306 134.952
1.01.04.03 Instrumentos financeiros 5.674 8.847
1.01.04.04 Imp. de renda e contr. social diferidos 155.380 232.779
1.01.04.05 Dividendos a receber 13.895 13.895
1.01.04.06 Outros 37.059 27.658
1.02 Ativo N&o Circulante 14.640.592 13.795.895
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 1.095.977 1.088.434
1.02.01.01 Créditos Diversos 37.976 36.614
1.02.01.01.01 Devedores imobiliarios 11.121 11.121
1.02.01.01.02 Contas correntes devedoras 26.855 25.493
1.02.01.02 Créditos com Pessoas Ligadas 3.119 3.095
1.02.01.02.01 Com Coligadas e Equiparadas 0 0
1.02.01.02.02 Com Controladas 3.119 3.095
1.02.01.02.03 Com Outras Pessoas Ligadas 0 0
1.02.01.03 Outros 1.054.882 1.048.725
1.02.01.03.01 Imp. de renda e contr. social diferidos 626.352 632.255
1.02.01.03.03 Depésitos judiciais 203.976 229.028
1.02.01.03.05 Depositos para incentivos fiscais 5.619 5.619
1.02.01.03.06 Imoéveis a venda 7.790 7.358
1.02.01.03.07 Instrumentos financeiros 7.894 9.156
1.02.01.03.08 Impostos a recuperar 190.963 157.175
1.02.01.03.09 Outros 12.288 8.134
1.02.02 Ativo Permanente 13.544.615 12.707.461
1.02.02.01 Investimentos 1.774.373 3.029.476
1.02.02.01.01 ParticipacBes Coligadas/Equiparadas 146.189 129.958
1.02.02.01.02 Participaces Coligadas/Equiparadas-Agio 1.515 1.620
1.02.02.01.03 ParticipacGes em Controladas 11.644 19.231
1.02.02.01.04 Participacdes em Controladas - Agio 105.511 1.596.924
1.02.02.01.05 Outros Investimentos 1.509.514 1.281.743
1.02.02.02 Imobilizado 10.311.223 9.674.526
1.02.02.02.01 Em operagéo 14.839.112 14.342.858
1.02.02.02.02 Depreciagéo (6.950.710) (6.784.354)
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SERVIGCO PUBLICO FEDERAL Divulgagdo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMACOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/09/2008 Legislagédo Societéaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGCAO

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ
01432-0 USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS S.A. 60.894.730/0001-05

08.01 - BALANCO PATRIMONIAL ATIVO CONSOLIDADO (Reai s Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 -30/09/2008 4 -30/06/2008

1.02.02.02.03 Em obras 2.422.821 2.116.022
1.02.02.03 Intangivel 1.455.477 0
1.02.02.04 Diferido 3.542 3.459
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGCAO

Data-Base - 30/09/2008

Divulgagéo Externa

Legislagédo Societéaria

1-CODIGO CVM
01432-0

2 - DENOMINACAO SOCIAL

USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS S.A.

3-CNPJ
60.894.730/0001-05

08.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO CONSOLIDADO (Re ais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 30/09/2008 4 - 30/06/2008

2 Passivo Total 25.364.381 24.415.463
2.01 Passivo Circulante 4.295.327 4.578.270
2.01.01 Empréstimos e Financiamentos 953.632 791.973
2.01.02 Debéntures 10.711 22.768
2.01.03 Fornecedores 1.356.550 875.693
2.01.04 Impostos, Taxas e Contribui¢es 912.152 1.002.867
2.01.04.01 Tributos a recolher 220.746 233.051
2.01.04.02 Salarios e encargos sociais 254.428 212.828
2.01.04.03 Imp.de renda e contrib.social a pagar 396.481 382.414
2.01.04.04 Imp.de renda e contrib.social diferidos 40.497 174.574
2.01.05 Dividendos a Pagar 5.557 389.110
2.01.06 Provisdes 81.166 81.303
2.01.06.01 Passivo atuarial 81.166 81.303
2.01.07 Dividas com Pessoas Ligadas 193.679 115.412
2.01.08 Outros 781.880 1.299.144
2.01.08.01 Contas a pagar 214.665 361.692
2.01.08.03 Tributos parcelados 21.970 21.727
2.01.08.04 Instrumentos financeiros 194.588 248.042
2.01.08.05 Adiantamentos de clientes 350.657 667.683
2.02 Passivo N&o Circulante 6.610.375 6.113.210
2.02.01 Passivo Exigivel a Longo Prazo 6.610.375 6.113.210
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 3.743.409 3.353.751
2.02.01.02 Debéntures 500.000 500.000
2.02.01.03 Provisdes 2.041.383 1.867.940
2.02.01.03.01 Passivos contingentes 641.665 537.804
2.02.01.03.02 Passivo atuarial 1.322.245 1.253.336
2.02.01.03.03 Recuperacédo ambiental 77.473 76.800
2.02.01.04 Dividas com Pessoas Ligadas 3.392 3.816
2.02.01.05 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0
2.02.01.06 Outros 322.191 387.703
2.02.01.06.01 Imp. de renda e contr. social diferidos 176.717 238.053
2.02.01.06.02 Tributos parcelados 97.586 100.192
2.02.01.06.03 Instrumentos financeiros 43.705 45.138
2.02.01.06.04 Outros 4.183 4.320
2.02.02 Resultados de Exercicios Futuros 0 0
2.03 Part. de Acionistas N&o Controladores 125.124 125.652
2.04 Patriménio Liquido 14.333.555 13.598.331
2.04.01 Capital Social Realizado 12.150.000 12.150.000
2.04.01.01 Acdes ordinarias 6.055.436 6.055.436
2.04.01.02 Acdes preferenciais 6.094.564 6.094.564
2.04.02 Reservas de Capital 0 0
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGCAO

Data-Base - 30/09/2008

Divulgagéo Externa

Legislagédo Societéaria

1-CODIGO CVM
01432-0

2 - DENOMINACAO SOCIAL

USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS S.A.

3-CNPJ
60.894.730/0001-05

08.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO CONSOLIDADO (Re ais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRICAO 3 -30/09/2008 4 -30/06/2008

2.04.02.01 Valor excedente na subscrigdo de acdes 105.295 105.295
2.04.02.02 Ac¢Oes em tesouraria (105.295) (105.295)
2.04.03 Reservas de Reavaliagcao 0 0
2.04.03.01 Ativos Préprios 0 0
2.04.03.02 Controladas/Coligadas e Equiparadas 0 0
2.04.04 Reservas de Lucro 381.748 381.748
2.04.04.01 Legal 381.748 381.748
2.04.04.02 Estatutaria 0 0
2.04.04.03 Para Contingéncias 0 0
2.04.04.04 De Lucros a Realizar 0 0
2.04.04.05 Retencgéo de Lucros 0 0
2.04.04.06 Especial p/ Dividendos N&o Distribuidos 0 0
2.04.04.07 Outras Reservas de Lucro 0 0
2.04.04.07.01 Para investimento e capital de giro 0 0
2.04.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 1.801.807 1.066.583
2.04.06 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/09/2008
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGCAO

Divulgagéo Externa

Legislagédo Societéaria

1-CODIGO CVM
01432-0

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS S.A.

3-CNPJ

60.894.730/0001-05

09.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO CONSOLIDADO (Reai s Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRIGAO - 01/07/2008 a 30/09/2008 4 - 01/01/2008 a 30/09/2008 5 - 01/07/2007 a 30/09/2007 6 - 01/01/2007 a 30/09/2007

3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos 6.068.225 16.204.421 4.864.108 13.818.097
3.02 Dedugdes da Receita Bruta (1.616.737) (4.226.447) (1.233.791) (3.472.442)
3.03 Receita Liquida de Vendas e/ou Servigos 4.451.488 11.977.974 3.630.317 10.345.655
3.04 Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos (2.615.148) (7.453.845) (2.287.045) (6.655.731)
3.05 Resultado Bruto 1.836.340 4.524.129 1.343.272 3.689.924
3.06 Despesas/Receitas Operacionais (586.044) (1.056.611) (185.834) (486.797)
3.06.01 Com Vendas (44.354) (172.494) (58.640) (175.263)
3.06.02 Gerais e Administrativas (91.854) (253.584) (75.546) (225.136)
3.06.03 Financeiras (536.754) (365.778) 12.882 82.773
3.06.03.01 Receitas Financeiras 230.120 454.422 68.420 195.642
3.06.03.02 Despesas Financeiras (766.874) (820.200) (55.538) (112.869)
3.06.04 Outras Receitas Operacionais (17.964) 45.169 14.442 51.436
3.06.05 Outras Despesas Operacionais (193.516) (398.175) (84.939) (223.178)
3.06.06 Resultado da Equivaléncia Patrimonial 298.398 88.251 5.967 2,571
3.06.06.01 Em coligadas e controladas 302.563 165.274 9.601 12.250
3.06.06.02 Realizagdo de (4gio) deséagio (4.165) (77.023) (3.634) (9.679)
3.07 Resultado Operacional 1.250.296 3.467.518 1.157.438 3.203.127
3.08 Resultado N&o Operacional (18.908) (21.835) (2.619) 7.743
3.08.01 Receitas 8.481 27.798 16.550 21.661
3.08.02 Despesas (27.389) (49.633) (19.169) (13.918)
3.09 Resultado Antes Tributacdo/Participacbes 1.231.388 3.445.683 1.154.819 3.210.870
3.10 Proviséo para IR e Contribuicdo Social (460.346) (1.299.964) (292.678) (864.731)
311 IR Diferido 111.575 257.621 (96.945) (124.617)
3.12 Participagdes/Contribuigbes Estatutarias 0 0 0 0
3.12.01 Participacdes 0 0 0 0
3.12.02 Contribui¢bes 0 0 0 0
3.13 Reverséo dos Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 0
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/09/2008
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGCAO

Divulgagéo Externa

Legislagédo Societéaria

1-CODIGO CVM
01432-0

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS S.A.

3-CNPJ

60.894.730/0001-05

09.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO CONSOLIDADO (Reai s Mil)

1-cODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 01/07/2008 a 30/09/2008 4 - 01/01/2008 a 30/09/2008 5 - 01/07/2007 & 30/09/2007 6 - 01/01/2007 a 30/09/2007

3.14 Part. de Acionistas Nao Controladores (2.166) (15.887) (7.303) (19.493)

3.15 Lucro/Prejuizo do Periodo 880.451 2.387.453 757.893 2.202.029
NUMERO ACOES, EX-TESOURARIA (Unidades) 493.599.583 493.599.583 219.377.592 219.377.592
LUCRO POR ACAO (Reais) 1,78374 4,83682 3,45474 10,03762
PREJUIZO POR ACAO (Reais)
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SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgacéo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - InformacgBes Trimestrais Legislagdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS DATA-BASE - 30/09/2008
01432-0 USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS S.A.  60.894.730/0001-05

06.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de ou  tra forma)
Contexto operacional

A Usinas Siderurgicas de Minas Gerais S.A. — USIMINAS (doravante “USIMINAS”,
“Companhia” ou “Controladora”) tem por objetivo a exploracdo da indUstria siderurgica e
correlatas. A Companhia e sua subsidiaria integral Companhia Siderurgica Paulista —
COSIPA (doravante “Cosipa”) produzem acos laminados planos nas Usinas Intendente
Camara e José Bonifacio de Andrada e Silva, localizadas em Ipatinga - Minas Gerais e
Cubatdo - Sdo Paulo, respectivamente, destinados ao mercado interno e a exportacao.

A Companhia mantém centros de servicos e de distribuicdo localizados em vérias regides
do pais, além dos portos de Cubatdo em S&o Paulo e de Praia Mole no Espirito Santo,
como pontos estratégicos para escoamento de sua producao.

No intuito de ampliar o seu ramo de atividade, a Companhia mantém participacdo, direta
ou indireta, em empresas controladas, controladas em conjunto e coligadas.

Em 1° de julho de 2008 os acionistas da USIMINAS aprovaram a incorporacdo, ao
patrimoénio da Companhia, das empresas Mineragdo J. Mendes Ltda. e suas controladas
integrais Somisa — Siderurgica Oeste de Minas Ltda. e Global Mineragédo Ltda. As
sociedades incorporadas foram extintas em decorréncia da incorporagdo. Assim, a
totalidade das quotas de emissdo das sociedades incorporadas também foram extintas e
substituidas, no patriménio da USIMINAS, pelos diversos elementos ativos e passivos que
representavam 0s patriménios das sociedades incorporadas. Tendo em vista que a
USIMINAS possuia, direta ou indiretamente, a totalidade das quotas representativas do
capital social das sociedades incorporadas, tal incorporacao foi realizada sem o aumento
do capital da Companhia bem como sem a emissdo de novas acdes. Desta forma, n&o
houve nenhuma alteracédo na posi¢ao consolidada da Companhia.

O acervo liguido incorporado foi o seguinte:

Mineracdo J. Mendes Ltda.

Ativos
Circulante 64.767
N&o circulante
Realizavel a longo prazo 15.217
Permanente
Investimentos 57.041
Imobilizado 95.172
Diferido 1.179
Passivos
Circulante (35.498)
Nao circulante — exigivel a longo prazo (47.592)
Acervo liquido 150.286
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ITR - InformacgBes Trimestrais Legislagdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS DATA-BASE - 30/09/2008
01432-0 USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS S.A.  60.894.730/0001-05

06.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

Apresentacao das informacdes trimestrais

As presentes informacdes trimestrais foram aprovadas pela Diretoria da Companhia em
27 de outubro de 2008.

Informagdes trimestrais

As informag0es trimestrais séo elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo com as
normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios (CVM), aplicaveis a elaboracdo
das Informac¢des Trimestrais, incluindo a Instrugcdo CVM 469/08.

Na elaboracdo das informacdes trimestrais, € necessario utilizar estimativas para
contabilizar certos ativos, passivos e outras transacfes. As informacdes trimestrais da
Companhia incluem, portanto, estimativas referentes a sele¢do das vidas Uteis do ativo
imobilizado, provisbes necessarias para passivos contingentes, determinacdes de
provisbes para imposto de renda e outras similares. Os resultados reais podem
apresentar variacdes em relagdo as estimativas.

AlteracOes na Lei das Sociedades por Agbes —Le 111.638/07

Em 28 de dezembro de 2007, foi promulgada a Lei n.° 11.638, que modifica e introduz
novos dispositivos a Lei das Sociedades por Acdes. Essa Lei teve como principal objetivo
atualizar a legislacdo societaria brasileira para possibilitar o processo de convergéncia
das praticas contabeis adotadas no Brasil com aquelas constantes nas normas
internacionais de contabilidade que sdo emitidas pelo International Accounting Standard
Board (“IASB”).

A aplicagdo da referida Lei é obrigatéria para demonstracdes financeiras anuais de
exercicios iniciados em ou apés 1 de janeiro de 2008. Em 2 de maio de 2008, a CVM
emitiu a Instrucdo n° 469/08 que trata de questdes de contabilizacdo e divulgacdo de
informagbes e permitiu a adogdo de uma das seguintes opgbes na preparacdo de
informacdes trimestrais:

aplicacdo imediata e integral da Lei n°11.63 8/07; ou

seqguir as praticas anteriores a nova Lei, todavia, observando as exigéncias trazidas pelos
artigos 3°. a 15°. da referida Instrucédo (i.e. aplicacao parcial da Lei 11.638/07).

A Companhia optou pela aplicacéo parcial da Lei 11.638/07 conforme descrito no item (i)
acima. Os eventuais efeitos das novas regras somente serdo aplicados nas
demonstragdes financeiras de 31 de dezembro de 2008.

Independentemente da opcdo exercida, sdo basicamente os procedimentos contabeis
abaixo que tém aplicacdo obrigatéria a partir das informagfes trimestrais do primeiro
trimestre de 2008:
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ITR - InformacgBes Trimestrais Legislagdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS DATA-BASE - 30/09/2008
01432-0 USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS S.A.  60.894.730/0001-05

06.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

registro contébil transitério dos prémios na emissdo de debéntures e das doagdes e
subvencdes, decorrentes de operacdes e eventos ocorridos a partir de 2008, em conta de
resultado de exercicios futuros;

divulgacdo em nota explicativa de informac¢cdes sobre remuneracfes baseadas em acdes
nas informacdes trimestrais e nas demonstracdes financeiras, enquanto ndo for emitida
norma especifica sobre sua contabilizagao;

aplicacdo do conceito de ajuste a valor presente para operacdes de longo prazo, e para
operacfes de curto prazo quando houver efeitos relevantes, com base em taxas de
desconto especificas aos riscos dos ativos e passivos;

mudanca nos critérios para aplicacdo do método de equivaléncia patrimonial de coligadas.
Os itens (a) e (b) ndo sao aplicaveis & Companhia e suas controladas.

No caso do ajuste a valor presente dos ativos e passivos decorrentes de operagfes de
longo prazo, a Administragcdo néo identificou situacdes em que o ajuste fosse aplicado. No
caso de operacdes de curto prazo, a Administracdo, apds estudos, concluiu que eles ndo
sdo relevantes para serem incorporados as informacfes trimestrais financeiras da
Controladora e consolidadas.

O procedimento referido no item (d) acima, determina que serdo avaliados pelo método
da equivaléncia patrimonial os investimentos (i) em controladas (ii) em coligadas, quando
a investidora tenha influéncia significativa na administracéo, ou de que participe com 20%
(vinte por cento) ou mais do capital votante e (iii) em outras sociedades que fagcam parte
de um mesmo grupo ou estejam sob controle comum. Com a adogao do procedimento
acima o investimento na empresa Ternium S.A. deixou de ser avaliado pelo método de
equivaléncia patrimonial e passou a ser avaliado pelo custo, considerando como o novo
custo o valor do saldo do investimento em 31 de dezembro de 2007. Dessa forma, a
equivaléncia patrimonial credora contabilizada durante o trimestre findo em 31 de marco
de 2008, no valor de R$36.613, foi estornada.
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06.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

A Administracdo entende que eventuais impactos, decorrentes de alteracdes pela nova
lei, estao principalmente relacionados:

» Os saldos existentes nas reservas de reavaliacao constituidas serdo estornadas até o
final do exercicio social. Em 30 de setembro de 2008, os saldos de mais valia da
reavaliacdo incluidos no ativo imobilizado da Controladora e do Consolidado totalizam
R$16.275. O saldo da reserva de reavaliagdo no patrimonio liquido totaliza R$3.937
em determinadas controladas, em 30 de setembro de 2008.

e No ativo diferido serdo registrados apenas 0s gastos pré-operacionais e de
reestruturacdo que contribuiréo efetivamente para o aumento do resultado futuro, com
geracao de novas receitas. O impacto decorrente da reversdo de saldos do ativo
diferido que ndo atendem a este conceito totaliza R$3.542 no Consolidado, em 30 de
setembro de 2008.

« As aplicactes financeiras classificadas no ativo circulante serdo mensuradas pelo seu
valor de mercado quando se tratar de destinadas a negociacdo ou disponiveis para
venda e pelo valor de custo de aquisi¢do ou valor de emisséo, conforme disposi¢cdes
legais ou contratuais, ajustado ao valor provavel de realizacdo, no caso das demais
aplicacdes. Nao identificamos efeitos no resultado da Companhia, decorrentes da
adocdao dos procedimentos expostos acima.

e Alguns dos demais instrumentos financeiros da Companhia, inclusive derivativos, por
conta da classificacdo referida acima, serdo avaliados pelo valor que se pode obter
em um mercado ativo ou “valor de mercado” conforme orientagbes da lei 11.638/07
(Artigo 183 § 1°). O ajuste nas demonstragdes financeiras decorrente da adocédo do
procedimento supra mencionado totaliza R$14.736 na Controladora e R$23.189 no
Consolidado em 30 de setembro de 2008.

e Os critérios utilizados para determinacdo da vida util econdmica estimada e para
célculo da depreciacdo, exaustdo e amortizacdo serdo revisados, em atendimento ao
Artigo 183 da Lei 11.638/07, e poderdo ser ajustados. Os possiveis efeitos
decorrentes da adoc¢éo da medida acima estdo sendo apurados.

» Os contratos de Leasing, que sejam considerados como de natureza financeira, seréo
reconhecidos no ativo imobilizado da Companhia para atender ao disposto no Artigo
179 da Lei 11.638/07. Em 30 de setembro de 2008, os valores relacionados aos
contratos de Leasing impactam em aumento do ativo imobilizado nos montantes de
R$8.877 e R$14.424, liquidos da depreciagdo acumulada nos montantes de R$6.885
e R$11.565 e aumento nos empréstimos e financiamentos serd nos montantes de
R$8.520 e R$13.215, na Controladora e no Consolidado, respectivamente.
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06.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

» Serdo classificados no ativo intangivel, bens ndo corporeos destinados a manutengéo
da Companhia ou exercidos com essa finalidade. Desta forma, serdo reclassificados
para o ativo intangivel eventuais bens incorpéreos registrados no ativo imobilizado,
como, por exemplo, software. Também, nas demonstracdes financeiras consolidadas,
serd registrado no ativo intangivel o agio na aquisicdo da Cosipa e o agio no aumento
de participacdo na Rio Negro Comércio e Industria de Aco S.A. (doravante “Rio

Negro”), nos montantes de R$98.519 e R$6.992, respectivamente.

« O tratamento do efeito liquido da variacdo cambial sobre os investimentos no exterior,
que sera reconhecido diretamente no patriménio liquido, ira gerar impacto positovo
sobre o resultado no valor de R$121.351 na Controladora e R$129.399 no

Consolidado em 30 de setembro de 2008.

* No patriménio liquido serd criado um novo subgrupo denominado “Ajustes de
Avaliagdo Patrimonial” com o objetivo de registrar os aumentos e diminui¢gdes
decorrentes de avaliacdes a valor de mercado, principalmente de certos instrumentos
financeiros, e ajustes de conversdo de investimentos em subsididrias no exterior, cuja

moeda funcional da investida diverge da Controladora;

Muito embora os efeitos e comentéarios acima tenham sido determinados e efetuados de
acordo com a melhor estimativa e interpretacdo da Administracdo dos termos da Lei
11.638/07, considerando as normas expedidas por reguladores brasileiros e pelo
“International Accounting Standard Board” — IASB, as principais alteracfes trazidas pela
referida Lei dependem de normatizacdo por parte das entidades responsaveis pela
emissdo de normativos contébeis e dos reguladores brasileiros, quando aplicavel. Sendo
assim, o que se busca divulgar nesta nota € a melhor estimativa da aplicacdo da referida
Lei na data da emissdo dessas informacbes trimestrais. Dessa forma, até que as
alteracOes trazidas por ela sejam normatizadas de maneira abrangente e definitiva, ndo
pode ser descartada a hipotese de que as estimativas e comentarios acima apresentem

variac6es em relacdo aos efeitos baseados em normativos contabeis definitivos.
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06.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

Critérios de consolidacdo

As informacdes trimestrais consolidadas em 30 de setembro e 30 de junho de 2008 e 30
de setembro de 2007 incluem as da Controladora e das seguintes empresas controladas
e controladas em conjunto, todas revisadas na extensao julgada necessaria, por auditores

independentes:

Cosipa
Cosipa Commercial Ltd.
Cosipa Overseas Ltd.
Dufer S.A. (“Dufer”)
Usiparts S.A. Sistemas Automotivos (“Usiparts”)
Usiminas Mecénica S.A.
Metalcentro Ltda.
Usiminas International Ltd.
Usiminas Portugal Servicos de Consultoria Ltd.
(“Usiminas Portugal”)
Rio Negro

Rios Unidos Logistica e Transportes de Aco Ltda.

(“Rios Unidos”)
Usiminas Europa A.S.
Ternium S.A.
Usiminas Commercial Ltd.
Usimpex Industrial S.A. (“Usial”)
Unigal Ltda. (“Unigal”)
Fasal S.A. Comércio e Indistria de Produtos
Siderurgicos (“Fasal”)
Usifast Logistica S.A (“Usifast”)
Usiroll — Usiminas Court Tecnologia em
Acabamento Superficial Ltda. (“Usiroll”)

30/09/08 30/06/08
Direta Indireta Direta Indireta
100 100
100 100
100 100
51 51
99,09 99,09
99,99 99,99
94,99 94,99
100 100
100 100
65,68 64,43
65,55 64,30
100 100
14,25 14,25
100 100
97,22 97,22
79,34 79,34
50 50
25 25
50 50

Os exercicios sociais das controladas e controladas em conjunto incluidas na
consolidacdo séo coincidentes com os da Controladora e as politicas contabeis foram
aplicadas de forma padronizada nas empresas consolidadas e sdo consistentes com

aquelas utilizadas no exercicio anterior.
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O processo de consolidacdo das controladas diretas e consolidagdo proporcional das
controladas em conjunto corresponde a soma dos saldos das contas de ativo, passivo,
receitas e despesas, segundo a natureza de cada saldo, complementada pelas seguintes
eliminagdes:

0] das participacdes no capital, reservas e resultados acumulados mantidos entre
as empresas;

(ii) dos saldos de contas correntes e outros saldos, integrantes do ativo e/ou
passivo, mantidos entre as empresas inclusive resultados nao realizados; e

(i) identificacdo da participacdo dos acionistas minoritarios.

Em consonéncia com a Instrucdo CVM n° 247/96, o &gio na aquisicao de investimentos é
classificado como investimento na Controladora. O agio decorrente da aquisicdo da
Mineracdo J Mendes Ltda. foi reclassificado para o intangivel por ocasido da
incorporacédo dessa empresa pela Companhia em julho de 2008 (Nota 10).

A conciliacdo entre o patrimonio liquido e o lucro liquido do periodo da Controladora e do
Consolidado em 30 de junho e 30 de setembro de 2008 e 30 de setembro de 2007 é
como segue:

Patriménio liquido Lucro | iquido do periodo

30/09/2008 30/06/2008 30/09/2008 30/09/2007
Saldos da Controladora 14.399.920 13.657.971 2.396.401 2.211.410
Lucros nao realizados (66.365) (59.640) (8.948) (9.381)
Saldos do Consolidado 14.333.555 13.598.331 2.387.453 2.202.029

As informacdes trimestrais da USIMINAS e as informag0des trimestrais consolidadas dos
periodos findos em 30 de setembro de 2008 e 2007 e 30 de junho de 2008 estdo
apresentadas separadamente, sob os titulos de Controladora e Consolidado,
respectivamente.
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Principais praticas contabeis

Apuracgao do resultado e reconhecimento de recei  ta

O resultado € apurado pelo regime contdbil de competéncia e inclui os rendimentos,
encargos e variacfes monetarias ou cambiais a indices ou taxas oficiais incidentes sobre
os ativos circulantes e n&o circulantes e os passivos circulantes e ndo circulantes. Do
resultado s&@o deduzidas/acrescidas as parcelas atribuiveis de imposto de renda e
contribuic&o social.

A receita pela venda de mercadorias é reconhecida quando os riscos significativos e os
beneficios de propriedade dos produtos séo transferidos para o comprador. A Companhia
adota como politica de reconhecimento de receita, portanto, a data em que o produto é
entregue ao comprador. A receita pela prestagdo de servigcos é reconhecida tendo como
base os servigos realizados até a data do balancgo.

Disponibilidades

Incluem saldos em conta movimento e titulos e valores mobiliarios classificados como
disponibilidades que séo representados por aplicacdes a curto prazo, resgataveis em até
90 dias, e demonstrados ao custo acrescido dos rendimentos auferidos até a data das
informacdes trimestrais.

Clientes

Sdo apresentadas pelos respectivos valores de realizacdo e incluem a provisdo para
devedores duvidosos, cujo calculo é baseado em estimativa suficiente para cobrir
provaveis perdas na realizagdo das contas a receber, considerando a situacdo de cada
cliente e respectivas garantias oferecidas. Os créditos em moeda estrangeira s&o
convertidos as taxas de cambio vigentes na data do balanco.

Estoques
Os estoques sdo demonstrados ao custo médio das aquisicbes ou da producéo, inferior

ao custo de reposicdo ou ao valor de realizacdo. As importacdes em andamento s&o
demonstradas ao custo acumulado de cada importagao.
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Investimentos

Os investimentos em sociedades coligadas ou equiparadas, quando a companhia tenha
influéncia significativa na administracdo ou quando a porcentagem de participagéo direta
ou indireta representar 20% (vinte por cento) ou mais o capital votante, sdo avaliados e
registrados pelo método da equivaléncia patrimonial. Os investimentos no capital social de
outras sociedades sdo avaliados e registrados ao custo de aquisicdo deduzido de
provisdo para perdas provaveis do seu valor, se aplicavel. Os demais investimentos séo
avaliados e registrados pelo custo e aquisicdo, deduzido de provisdo para provaveis
perdas na realizacdo do seu valor, ou para reducdo do custo de aquisicdo ao valor de
mercado, quando este for inferior.

O montante do custo de aquisicdo que ultrapassa o valor ndo atribuivel patrimonial aos
dos ativos liquidos dos passivos da controlada ou coligada adquirida é registrado como
agio. Os investimentos da Companhia nas controladas e coligadas incluem &gio (liquido
de amortizacdo acumulada) na aquisicdo conforme demonstradas na Nota 10.

Imobilizado

O imobilizado é registrado pelo custo de aquisi¢cdo, formacdo ou construcao, corrigido
monetariamente até 31 de dezembro de 1995. A depreciagéo é calculada pelo método
linear, cujas taxas estdo relacionadas na Nota 12, e esta de acordo com a expectativa de
vida util dos bens. Os encargos financeiros relativos a recursos captados para imobilizado
sdo capitalizados na rubrica obras em andamento até que as mesmas sejam concluidas.

Demais ativos

Sdo apresentados ao custo ou valor de realizacdo, incluindo, quando aplicavel, os
rendimentos e as variacbes monetérias ou cambiais auferidos até a data do balanco.

Imposto de renda e contribui¢do social

O Imposto sobre a Renda — Pessoa Juridica (“IRPJ”) é calculado com base no resultado,
ajustado ao lucro real pelas adicdes e exclusbes previstas na legislagdo, conforme
descrito na Nota 9. A Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido (“CSLL") é calculada a
aliquota vigente, sobre o resultado antes do imposto de renda ajustado nos termos da
legislacdo vigente. O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos sdo calculados
sobre os prejuizos fiscais do imposto de renda, a base negativa de contribuicdo social e
as correspondentes diferencas temporarias entre as bases de célculo do imposto sobre
ativos e passivos e os valores contdbeis das demonstragfes financeiras. As aliquotas
desses impostos, definidas atualmente, sdo de 25% para imposto de renda e 9% para
contribuic&o social.
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Os valores de imposto de renda e contribui¢cdo social a pagar sdo apresentados liquidos
das antecipacfes efetuadas ao longo dos periodos findos em 30 de setembro e 30 de
junho de 2008. O reconhecimento dos créditos tributarios € baseado em estudo de
expectativa de lucros tributaveis futuros elaborado e fundamentado em premissas internas
e em cenarios econbmicos futuros que podem portanto, sofrer alteracdes. O referido
estudo foi examinado pelo Conselho Fiscal e aprovado pelo Conselho de Administracao.

O imposto de renda e a contribuigdo social diferidos passivos foram computados sobre a
depreciacdo acelerada incentivada e sobre a variacdo cambial liquida ndo realizada. Séo
registrados no passivo circulante ou no passivo ndo circulante de acordo com seus
respectivos prazos de exigibilidade.

Empréstimos e financiamentos e debéntures

Os empréstimos e financiamentos e as debéntures (ndo conversiveis em agfes) séo
apresentados pelo custo amortizado, isto €, acrescidos de encargos e juros proporcionais
ao periodo incorrido (“pro-rata’dia).

Provisfes para contingéncias

As provisdes para contingéncias, relacionadas a processos trabalhistas, tributarios e
civeis, sdo constituidas em montante suficiente para fazer face a provaveis perdas nas
instancias administrativas e judiciais, baseadas nas opinides dos nossose consultores
juridicos internos e externos.

Passivo atuarial

A Companhia e algumas de suas controladas participam de planos de penséo,
administrados por entidades fechadas de previdéncia privada, que provém a seus
empregados pensdes e outros beneficios pos-emprego. A Companhia e algumas de suas
controladas registram como passivo atuarial, no passivo circulante e ndo circulante, o
valor contratado junto a estas entidades para cobertura da insuficiéncia de reservas,
sempre que este for superior ao valor calculado sob a responsabilidade de atuarios
independentes, adotando-se o método de crédito unitério projetado, conforme previsto na
Deliberacdo CVM n°371/2000. (Nota 18).

Recuperacdo ambiental

Os gastos com a recuperacdo ambiental sdo registrados como parte dos custos dos
respectivos ativos em contrapartida a provisdo que suportara tais gastos, e levam em
conta as estimativas da Administragdo da Companhia de futuros gastos trazidos a valor
presente.
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Demais passivos

Sado demonstrados pelos valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel,
dos correspondentes encargos e das variagbes monetarias ou cambiais incorridos, em
base “pré-rata” dia até a data do balanco.

OperacBes em moeda estrangeira

As transacdes em moeda estrangeira sdo convertidas para moeda nacional (R$ - reais)
usando-se as taxas de cambio em vigor nas datas das transacoes.

Os saldos ativos e passivos das operacdes em moeda estrangeira (principalmente délar
norte-americano) foram convertidos para reais a taxa de cambio vigente em 30 de
setembro de 2008 de US$1,00= R$1,9143 (30 de junho de 2008: US$1,00= R$1,5919).
Ganhos e perdas cambiais resultantes da liquidacéo dessas operagdes e da converséo de
ativos e passivos monetarios denominados em moeda estrangeira sao reconhecidos na
demonstrag&o do resultado.

Participacdo dos empregados

A Companhia provisiona a participacéo de empregados no resultado, em funcdo de metas
operacionais e financeiras divulgadas a seus colaboradores. Tais valores séo registrados
nas rubricas de “Custos de bens e/ou servicos vendidos”, “Despesas com vendas” e
“Despesas gerais e administrativas”.
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Disponibilidades

Caixa e bancos
No pais
No exterior

Aplicacdes finan ceiras
No pais
No exterior

Controladora Consolidado
30/09/2008 30/06/2008 30/09/2008 30/06/2008
25.133 95.281 94.581 192.922
23.902 11.470 80.883 34.800
1.729.824 2.232.116 3.487.903 3.892.121
198.130 184.008 435.074 402.821
1.976.989 2.522.875 4.098.441 4.522.664

As aplicacbes financeiras referem-se substancialmente a certificados de depdsitos
bancarios, com rendimentos atrelados a variagdo de 99% a 109,5% do CDI. As aplicacdes
financeiras no exterior séo remuneradas as taxas pré-fixadas mais variagdo cambial.

Clientes
Controladora C onsolidado
30/09/2008 30/06/2008 30/09/2008 30/06/2008
Empresas ligadas 246.901 153.148 138.615 100.317
Clientes
Mercado interno 703.997 702.187 1.644.945 1.799.717
Mercado externo 79.428 104.454 195.240 220.951
Duplicatas descontadas (1.314) (547)
Provisado para devedores duvidosos (32.103) (34.239) (71.726) (73.739)
998.223 925.550 1.905.760 2.046.699
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7 Transagbes com partes relacionadas

Os principais saldos e transagfes da Companhia com partes relacionadas sdo o0s
seguintes:

(a) Ativo circulante

30/09/2008 30/06/2008
Dividendos Dividendos
Clientes a receber Qutros Clientes a receber Qutros
Camargo Corréa
Cimentos S.A.
(“Camargo
Corréa”) 2.101 1.356
Construgdes e
Comércio
Camargo
Corréa S.A. 1.989
Companhia Vale
do Rio Doce
(“Vale) 17 21
Cosipa 76.481 15.449 254.061
Dufer 17.566 16.888
Fasal 63.152 35.491 2.338
Fasal Trading Corp. 6.328 7.150
MRS Logistica S.A.
(“MRS") 13.895 13.895
Rio Negro 51.935 42.504 2.926
Rios Unidos 1.000 1.000
Unigal 68 60
Usifast 281 1.450 1.415
Usiminas Mecanica
S.A. 12.685 21.769 17.619
Usiparts 14.298 2.156 12.460 2.602
246.901 13.895 4.606 153.148 290.839 5.017

(b) Ativo ndo circulante - créditos com pessoas ligadas

30/09/2008 30/06/2008

Usifast 3.866 4.127
Usiminas International Ltd. 1.309 1.088
5.175 5.215
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Passivo circulante

30/09/2008

Dividas com
pessoas ligadas

Empréstimos e

Fornecedores Outros financiamentos

Caixa dos Empregados da Usiminas (“CEU") 2.953

Camargo Corréa (a) 9 6.701

Construg6es e Comércio Camargo Corréa S.A. 2.959

Cosipa 17.188

MRS 528

Nippon Usiminas Co Ltd (b) 53.560
Rio Negro 200

Rios Unidos 1.270

Usiminas Mecéanica S.A. 5.387

Unigal 60.653

Usifast 12.349

Usiminas Commercial Ltd. (c) 7.268
Usiminas International Ltd. (d) 1.555
Usiparts 72

Usiroll 448

Vale 29.169 30

130.232 9.684 62.383
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30/06/2008

Dividas com
pessoas ligadas

Empréstimos e

Fornecedores Outros financiamentos

Caixa dos Empregados da Usiminas (“CEU") 2.703
Camargo Corréa (a) 971 4.219
Cosipa 2.447
Fasal 4.654 4
MRS 182
Nippon Usiminas Co Ltd (b) 37.105
Rio Negro 286
Rios Unidos 2.387
Usiminas Mecéanica 3.365
Unigal 58.595
Usifast 5.797 30
Usiminas Commercial Ltd. (c) 13.632
Usiminas International Ltd. (d) 511
Usiparts 770
Usiroll 433
Vale 35.874 25

115.761 6.981 51.248
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Passivo néo circulante

30/09/2008 30/06/2008

Dividas Dividas

com com

Empréstimos e pessoas Empréstimos e pessoas

financiamentos ligadas financiamentos ligadas

Camargo Corréa (a) 2.407 3.815
Nippon Usiminas Co Ltd (b) 190.855 185.615
Usiminas Commercial Ltd. (c) 772.492 643.893
Usiminas International Ltd. (d) 105.287 87.555

1.068.634 2.407 917.063 3.815

(a)Refere-se a adiantamento para fornecimento de produtos.

(b)Empréstimos, em dolares norte-americanos, sobre 0s quais incidem encargos
que variam de 1,47% a 2,35% ao ano.

(c)Empréstimo, em lene, sobre o qual incide encargo de 4,12% ao ano.

(d)Empréstimo, em dodlares norte-americanos, sobre o qual incide encargos de

LIBOR acrescida de 0,5 % de spread ao ano.
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Vendas e Compras

Camargo Corréa

Confab Industrial S.A.
Construcdes e Comércio Camargo Corréa S.A
Cosipa

Dufer

Fasal

Fasal Trading Corp.

Metal One Corporation

MRS

Nippon Steel Corporation Co Ltd.
Rio Negro

Rios Unidos

Unigal

Usial

Usifast

Usiminas Mecénica S.A.

Usiparts

Usiroll

Vale

Vendas Compras

30/09/2008 30/09/2007 30/09/2008 30/09/2007

8.395 6.134 198 4
764.523

10 2 21.272 61.356

51.127 16.509 250.501 203.345
117.299 54.768

335.244 222.777 103
49.965 64.219
57.243

5 10 62.248 49.941

1.337 2.014

454,945 332.953 2.014 3.519

195 52 12.472 7.491

144 151 238.761 198.097

552 467

6.515 946 82.183 64.703

237.836 188.719 39.627 48.933

79.502 62.618 6.873 5.303

4.014 3.720

27.736 3.062 828.910 600.853

1.368.918 1.717.443 1.608.308 1.249.746

As transacfes com partes relacionadas sédo substancialmente contratadas em condicfes
de mercado, considerando precos, prazos e encargos financeiros.
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Resultado financeiro

30/09/2008 30/09/2007

Camargo Corréa 947

Fasal (25)

Fasal Trading Corp. (297) 767

MRS 63

Nippon Usiminas Co Ltd. (7.896) 11.033

Rio Negro (10) (111)

Usifast 227

Usiminas Commercial Ltd. (90.930)

Usiminas International Ltd. (10.933) 11.636

Usiminas Mecénica S.A. (2.055)
(109.776) 22.192

O resultado financeiro com partes relacionadas refere-se substancialmente a
encargos sobre empréstimos e financiamentos.

Estoques
Controladora Consolidado

30/09/2008 30/06/2008 30/09/2008 30/06/2008
Produtos acabados 518.597 413.150 914.288 747.219
Produtos em elaboragéo 360.709 295.248 672.102 598.931
Matérias-primas 506.442 374.430 881.343 721.557
Suprimentos e sobressalentes 373.566 351.951 679.850 644.789
ImportacGes em andamento 410.873 317.467 581.066 375.051
Outros 24,395 22.787 95.876 85.444
2.194.582 1.775.033 3.824.525 3.172.991

Em 30 de setembro de 2008 a controlada Cosipa possuia estoques no montante de
R$12.007 (30 de junho de 2008 - R$11.515) dados em garantia de processos judiciais.
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Imposto de renda e contribui¢éo social

Imposto de renda e contribuigdo social no resul  tado
Controladora
30/09/2008 30/09/2007
IRPJ CSLL IRPJ CSLL
Resultado antes tributacdo/participacdes 2.846.039 2.846.039  2.703.969 2.703.969
Aliquotas nominais 25% 9% 25% 9%
IRPJ e CSLL calculados as aliquotas
nominais (711.510) (256.144) (675.992) (243.357)
Ajustes para apuracdo do IRPJ e da
CSLL efetivos:
Equivaléncia patrimonial (25% e 9%) 338.150 121.734 229.929 82.774
Juros sobre capital proprio (25% e 9%) 95.750 34.470 82.750 29.790
Exclusdes (adicbes) permanentes
(25% e 9%) (47.417) (17.074) (4.587) (1.666)
Incentivo fiscal 13.669 7.800
Outros (10.508) (3.783)
IRPJ e CSLL apurados (321.866) (120.797) (360.100) (132.459)
Outros (5.122) (1.853)
IRPJ e CSLL no resultado (326.988) (122.650) (360.100) (132.459)
Corrente do exercicio (434.159) (159.784) (293.019) (108.324)
Diferido do exercicio 112.293 38.987 (67.081) (24.135)
(321.866 (120.797) (360.100) (132.459)
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Consolidado
30/09/2008 30/09/2007
IRPJ CSLL IRPJ CSLL
Resultado antes tributagéo/participagdes  3.445.683 3.445.683 3.210.870 3.210.870
Aligquotas nominais 25% 9% 25% 9%
IRPJ e CSLL calculados as aliquotas
nominais (861.421) (310.112) (802.718) (288.978)
Ajustes para apuracdo do IRPJ e da
CSLL efetivos:
Equivaléncia patrimonial (25% e 9%) 41.318 14.875 (1.012) (328)
Juros sobre capital proprio (25% e 9%) 95.995 34.558 83.118 29.922
Exclusdes (adicbes) permanentes
(25% e 9%) (44.508) (16.081) (15.948) (5.807)
Incentivo fiscal 21.910 12.453
Outros (7.708) (3.168) 345 37
IRPJ e CSLL (754.414) (279.928) (723.762) (265.154)
Outros (5.564) (2.437) (208) (224)
IRPJ e CSLL no resultado (759.978) (282.365) (723.970) (265.378)
Corrente do exercicio (944.964) (346.999) (632.121) (232.178)
Diferido do exercicio 190.550 67.071 (91.641) (32.976)
(754.414) (279.928) (723.762) (265.154)
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Imposto de renda e contribui¢cdo social diferido S

Controladora Consol idado
30/09/2008 30/06/2008  30/09/2008  30/06/2008
No ativo
Imposto de renda
Prejuizos fiscais 34.627 39.027
Provisdes temporarias
Passivo atuarial 240.741 240.335 289.425 271.793
Passivos contingentes 46.334 42.472 147.490 136.511
Créditos de liquidagao duvidosa 5.909 6.443 11.076 11.610
Variagdo cambial diferida 19.051 25.367
Perda nos investimentos 760 760
Ajustes de consolidacéo 33.768 26.796
Outros 36.912 102.797 37.237 120.651
329.896 392.047 573.434 632.515
Contribuigéo social
Base de célculo negativa 12.397 14.118
ProvisGes temporarias
Passivo atuarial 86.667 86.521 104.221 97.868
Passivos contingentes 16.711 15.320 52.905 48.993
Créditos de liquidagao duvidosa 2.127 2.320 3.987 4.180
Variagdo cambial diferida 6.859 9.058
Perda nos investimentos 273 273
Ajustes de consolidagéo 12.157 9.647
Outros 15.389 41.955 15.499 48.382
120.894 146.116 208.298 232.519
Total 450.790 538.163 781.731 865.034
(-) Ativo circulante (103.454) (190.827) (155.380) (232.779)
Ativo néo circulante 347.336 347.336 626.352 632.255
No passivo
Imposto de renda e contribui¢do social
Variagdo cambial diferida 2.706 112.214 148.975 342.812
Depreciagao incentivada 55.516 56.849 68.239 69.815
Total 58.222 169.063 217.214 412.627
(-) Passivo circulante (2.706) (112.214) (40.497) (174.574)
Passivo néo circulante 55.516 56.849 176.717 238.053
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Em 30 de setembro de 2008, de acordo com as projecdes aprovadas pela Administracdo
da Companhia, o imposto de renda e a contribuicdo social diferidos de longo prazo serédo

realizados nos seguintes anos:

Controladora Consolidado
2009 38.592 122.844
2010 38.593 70.874
2011 38.593 69.250
2012 38.593 66.059
2013 a 2017 192.965 297.325
347.336 626.352
Imposto de renda e contribui¢do social no passi vo circulante
Controladora Consolidado
30/09/2008 30/06/2008 30/09/2008 30/06/2008
Imposto de renda
Despesa corrente 413.104 316.639 923.909 608.205
Antecipacdes e compensacdes do periodo (378.270) (164.525) (616.329) (317.430)
34.834 152.114 307.580 290.775
Contribui¢éo social
Despesa corrente 151.277 116.284 338.492 223.506
Antecipacdes e compensacdes do periodo (147.155) (70.414) (249.591) (131.867)
4.122 45.870 88.901 91.639
IRPJ e CSLL a pagar 38.956 197.984 396.481 382.414
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Investimentos

Controladora Consolidado
30/09/2008 30/06/2008 30/09/2008 30/06/2008

Participagdo em empresas

controladas e coligadas (i) 8.479.634 9.331.308 264.859 1.747.733
Outros investimentos 20.816 20.816 1.509.514 1.281.743
8.500.450 9.352.124 1.774.373 3.029.476

() Inclui 4gio nos investimentos nos montantes de R$107.026 e R$1.596.924, (Consolidado —
R$107.026 e R$ 1.598.544) em 30 de setembro e 30 de junho de 2008, respectivamente.

Informacgdes sobre as empresas controladas e col  igadas

Participacéo no capital Lucro liquido (prejuizo) do
social (%) Patriménio liquido periodo
30/09/2008 30/06/2008 30/09/2008 30/06/2008 30/09/2008 30/09/2007
Cosipa 100 100 5.265.012 4.898.531 945.320 802.698
Usiparts 99,0892 99,0892 124.879 122.009 11.979 8.568
Usiminas Mecéanica
S.A. 99,9999 99,9999 590.051 562.781 92.038 52.623
Mineragdo J Mendes
Ltda. 100 98.598
Usiminas
International Ltd. 100 100 208.584 173.006 14.863 (6.693)
Usiminas Europa A.S. 100 100 1.543.975 1.306.364 851 167.229
Usial 97,22 97,22 10.185 10.081 264 222
Unigal 79,34 79,34 289.527 252.674 85.191 49.532
Fasal 50 50 231.118 211.987 53.118 25.971
Usiroll 50 50 7.770 7.449 1.137 1.268
MRS 11,1343 11,1343 1.296.019 iy 1.153.185 94.908 403.449
Rio Negro 65,6811 64,4264 265.794 246.491 50.438 39.979
Terminal de Cargas
Sarzedo Ltda. 22,22 7.296 1.374 i
Modal Terminal de
Graneis Ltda. 50 5.488 662 i)

(i) Demonstragdes financeiras revisadas por outros auditores independentes.

(i) Demonstrag@es financeiras de 31 de agosto de 2008, sendo que as Ultimas demonstracdes financeiras revisadas por
outros auditores independentes sdo as de 30 de junho de 2008.

(iii) resultado ap6s incorporacao.

O capital votante nas empresas coligadas e controladas corresponde ao mesmo
percentual do capital social total, exceto o da empresa MRS, cujo percentual do capital
votante € de 19,9%.
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Movimentag&o dos investimentos em empresas cont

Controladas
Cosipa (i) (ii)
Usiparts
Usiminas
Mecénica S.A. (ii)
Mineracéo
J Mendes Ltda.(iii)
Usiminas
International Ltd.
Rio Negro (iv)
Usiminas
Europa A.S. (v)
Usiminas
Commercial Ltd.
Unigal
Fasal
Outras

Coligadas

MRS
Terminal de Cargas
Sarzedo Ltda.

roladas e coligadas

Adicdes
(baixas/ Equivaléncia Variagao Realizagéo
30/06/2008 incorporacao) patrimonial cambial de agio 30/09/2008
4.989.978 354.510 (3.942) 5.340.546
97.594 4.898 102.492
560.994 29.056 590.050
1.593.061 (1.593.061)
173.007 22.142 13.436 208.585
161.922 10.409 12.533 (118) 184.746
1.306.364 (22.276) 259.887 1.543.975
200.471 29.240 229.711
105.993 9.566 115.559
13.525 2.158 847 16.530
9.202.909 (1.580.494) 440.516 273.323 (4.060) 8.332.194
128.399 15.904 144.303
2.914 328 (105) 3.137
9.331.308 (1.577.580) 456.748 273.323 (4.165) 8.479.634

O valor de aquisicdo das acdes em circulacdo da Cosipa através de Oferta Publica de
AcOes - OPA, efetuada em 2005, totalizou R$287.791, sendo apurado um 4&gio de
R$153.692. Este &agio esta sendo amortizado pelo método linear em aproximadamente 10
anos considerando a projecdo de resultados futuros. Em 30 de setembro de 2008, o saldo
deste agio era de R$98.519 (30 de junho de 2008 - R$102.461).

A Companhia concedeu avais e fiancas para a controlada Cosipa no valor de
R$1.280.479 e R$527.087 (30 de junho de 2008 - R$1.096.653, R$529.284),
respectivamente e fiangas no valor de R$76.173 (30 de junho de 2008 — R$96.158) para a
Usiminas Mecanica S.A..
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Em fevereiro de 2008, a Companhia adquiriu a totalidade das cotas representativas do
Capital Social da empresa Mineracédo J.Mendes Ltda. e suas controladas integrais Somisa
— Siderurgica Oeste de Minas Ltda. e Global Mineracéo Ltda., destinadas a exploragéo de
minério de ferro no quadrilatero ferrifero de Minas Gerais. Essa acéo esta alinhada a
estratégia de longo prazo da Companhia. O valor inicial da aquisicdo foi de US$925
milhdes o qual podera ser complementado nos proximos dois anos, quando serdo feitas
sondagens para averiguar o tamanho e a qualidade das reservas.

Conforme descrito na Nota 1, em julho de 2008, a Companhia incorporou a Mineracao
J.Mendes Ltda. e suas controladas integrais. No acervo liquido incorporado foram
adicionados aos investimentos da USIMINAS a participacdo nas empresas Terminal de
Cargas Sarzedo Ltda. e Modal Terminal de Granéis Ltda. (Nota 10 (a)).

O saldo remanescente do agio, abaixo demonstrado, apurado na aquisicao da Mineracdo
J.Mendes Ltda. e de suas controladas integrais foi reclassificado para o intangivel (Nota
11).

Saldo investimento 30/06/2008 1.593.061
Patrimdnio liquido incorporado (98.598)
Amortizacao do agio (38.986)
Agio em 30/09/2008 1.455.477

Em agosto de 2008 a Companhia aumentou sua participacdo na Rio Negro através de
compra de ag¢Bes com agio no montante de R$ 7.110 esse &agio estd sendo amortizado
pelo método linear em aproximadamente 10 anos, considerando a projegéo de resultados
futuros. Em 30 de setembro de 2008, o saldo desse agio era de R$ 6.992.

Em Maio de 2008, o governo da Venezuela decretou a estatizagdo da Sidor C.A.
controlada da Ternium, companhia na qual a Usiminas participa indiretamente com
14,25% do capital total. Entretanto, ainda n&o foi finalizado o acordo entre os
representantes da Ternium e o governo venezuelano, em relacdo aos termos e condicdes
em que a totalidade ou uma parte significativa da participacdo da Ternium na Sidor
devera ser transferida para o governo
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Intangivel

Conforme descrito na Nota 10, em julho de 2008 a Companhia incorporou a Mineragao
J.Mendes Ltda. e suas controladas integrais que foram adquiridas em fevereiro de 2008.

O valor da aquisicéo das quotas representativas da totalidade do capital social foi de
R$1.628.277 sendo apurado um &gio de R$1.559.440. Por ocasiao da incorporagédo, este
agio foi reclassificado para o ativo intangivel o qual esta sendo amortizado pelo método
linear em aproximadamente 10 anos, considerando a projegéo de resultados futuros. Em
30 de setembro de 2008, o saldo deste &agio era de R$1.455.477 (30 de junho de 2008 —
R$1.494.464).

A referida operacdo de compra e incorporacao foi registrada pelo valor contabil (custo). A
Companhia esta elaborando estudo técnico para alocacdo do agio considerando o valor
de mercado dos ativos e passivos adquiridos e incorporados.
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Imobilizado

Controladora

30/09/2008 30/06/2008
Taxa média
de
depreciacdo Depreciagéo Imobilizado Imobilizado
anual % Custo acumulada liquido liquido
Em operagéo
Edificacbes 4 936.710 (739.407) 197.303 198.913
Maquinas e equipamentos 5 5.483.263 (2.959.535) 2.523.728 2.581.991
InstalagGes 5 381.042 (260.065) 120.977 85.327
Méveis e utensilios 10 23.541 (10.493) 13.048 12.006
Equipamentos de informatica 33 41.890 (31.185) 10.705 8.938
Veiculos 20 1.394 (1.355) 39 49
Ferramentas e aparelhos 10 77.158 (52.192) 24.966 24.388
Software 20 73.289 (52.819) 20.470 21.089
Minas e jazidas 103.773 (8.775) 94.998
7.122.060 (4.115.826) 3.006.234 2.932.701
Terrenos 268.853 268.853 155.542
Total em operacédo 7.390.913 (4.115.826) 3.275.087 3.088.243
Em obras
Obras em andamento 858.476 858.476 525.885
Imobilizado em processamento 1.696 1.696 2.316
Importacdes em andamento 128.746 128.746 92.387
Adiantamentos a fornecedores 129.349 129.349 136.719
Total em obras 1.118.267 1.118.267 757.307
8.509.180 (4.115.826) 4.393.354 3.845.550
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Em operacao
Edificacdes
Maquinas e equipamentos
Instalacdes
Méveis e utensilios
Equipamentos de informatica
Veiculos
Ferramentas e aparelhos
Software
Minas e jazidas
Outros

Terrenos
Total em operacdo

Em obras
Obras em andamento

Imobilizado em processamento

Importacdes em andamento

Adiantamentos a fornecedores

Total em obras

Consolidado
30/09/2008  30/06/2008
Taxa média
de
depreciacdo Depreciacdo Imobilizado  Imobilizado
anual % Custo acumulada liquido liquido
4 1.530.978 (991.533) 539.445 568.277
5 11.395.002 (5.298.022) 6.096.980 6.081.112
5 767.090 (315.809) 451.281 278.964
10 37.529 (18.997) 18.532 17.481
33 128.891 (106.817) 22.074 20.781
20 74.088 (40.683) 33.405 24.401
10 142.911 (68.573) 74.338 68.435
20 142.454 (100.116) 42.338 44.334
104.179 (9.054) 95.125 48.344
3.960 (1.106) 2.854 1.934
14.327.082 (6.950.710) 7.376.372 7.154.063
512.030 512.030 404.441
14.839.112 (6.950.710) 7.888.402 7.558.504
1.629.375 1.629.375 1.431.247
36.223 36.223 28.716
285.082 285.082 251.151
472.141 472.141 404.908
2.422.821 2.422.821 2.116.022
17.261.933 (6.950.710) 10.311.223 9.674.526

A depreciacdo da Controladora no periodo de nove meses findo em 30 de setembro de
2008 no montante de R$225.200 (30 de setembro de 2007 - R$208.734) e do
Consolidado no total de R$559.322 (30 de setembro de 2007 - R$528.272) foram

registradas substancialmente a débito do custo de producao.

Os saldos de obras em andamento referem-se a projetos de melhorias no processo
produtivo para manutencgéo da capacidade produtiva e protecdo ambiental. Os planos de
atualizacéo tecnologica e de protecdo ambiental em andamento deverdo estar concluidos

até 2011.
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Empréstimos e financiamentos

Controladora

30/09/2008 30/06/2008
Encargos
Moeda / Vencimento financeiros N&o N&o
indexador principal anuais(%) Circulante circulante Circulante circulante
Em moeda
nacional
BNDES TILP 2009 4 + TILP 3.224 5.637
24a29+
BNDES TILP 2013 TILP 23.787 83.216 21.390 89.017
BDMG TR 2009 6 732 798 724
la37
FINAME UR/TJLP 2012 +TJLP 6.913 4.203 3.713 1.045
FINAME R$ 2012 9,3a10,9 755 1.645 738 1.838
Banco do
Brasil —
Crédito
agricola - NCE R$ 2010 95% CDI 12.467 200.000 6.186 200.000
47.878 289.064 38.462 292.624
Em moeda
estrangeira
0,97a25+
BNDES Uss$ 2009 libor 17.932 28.656 795
BNDES Uss$ 2013 2,4 + cesta 2.452 8.920 1.821 7.926
Usiminas
International 2011 0,5 + libor 1.555 105.287 510 87.555
Nippon
Usiminas/JBIC Uss$ 2010 1,47 + libor 38.294 19.143 33.109 31.838
Nippon 1,475 +
Usiminas/JBIC Uss$ 2016 Libor 5.040 106.990 2.099 92.267
Nippon
Usiminas/JBIC USss$ 2013 2,35 + Libor 10.227 64.722 1.899 61.510
Citibank YEN 2010 1,4 + Libor 39.671 39.409 33.877 65.696
Usiminas
Commercial YEN 2018 4,12 7.268 772.492 13.632 643.893
Credit
Lyonnais EURO 2009 6,07 3.799 3.530 571
Sindicato
(Arranger
HSBC) Us$ 2013 1,1 + Libor 10.725 574.290 4.257 477.570
Sindicato
(Arranger
HSBC) US$ 2015 1,35 + Libor 11.460 574.290 4,548 477.570
148.423 2.265.543 127.938 1.947.191
196.301 2.554.607 166.400 2.239.815
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Consolidado

Em moeda nacional

30/09/2008 30/06/2008
Encargos
Moeda/ Vencimento financeiros N&o N&o
indexador principal anuais(%) Circulante circulante Circulante circulante
BNDES TILP 2009 4+ TILP 3.224 5.637
24a29+
BNDES TJILP 2013 TJILP 23.787 83.216 21.390 89.017
la45+
BNDES TILP 2008 a 2013 TILP 71.902 316.804 65.224 336.785
BNDES TILP 2011 8,55 2.694 5.407 2.693 6.069
UMBND +
BNDES UMBND 2008 4,5 746 2.450
BDMG TILP 2014 6 + IPCA 6.266 40.964 3.859 36.826
BDMG TR 2009 6 732 798 724
FINAME UR/TJLP 2012 1a3,7+TILP 6.913 4.203 3.713 1.045
FINAME R$ 2012 9,3a10,9 755 1.645 738 1.838
l5a4+
FINAME TJILP 2010/2012 TJILP 467 1.280 468 1.408
FINAME TJILP 2012 8,88a9,4 1.466 4.365
la45+
FINAME UR/TJLP 2008 a 2012 TILP 6.825 922 4,737 1.007
FINAME UR/TJLP 2013 9,8 1.901 3.709 1.813 1.572
Banco do
Brasil —
Crédito
agricola -
NCE R$ 2010 95% CDI 12.467 200.000 6.186 200.000
Outros 17.232 37.170 6.633 33.202
157.377 699.685 126.339 709.493
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(ii) Em moeda estrangeira

30/09/2008 30/06/2008
Encargos
Moeda/ Vencimento financeiros N&o N&o
indexador principal anuais(%) Circulante circulante Circulante circulante
0,97a25+
BNDES Uss$ 2009 libor 17.932 28.656 795
BNDES US$ 2013 2,4 + cesta 2.452 8.920 1.821 7.926
UMBND +
BNDES Uss$ 2013 e 2014 2,02e25 7.573 35.113 5.236 31.017
Nippon
Usiminas/JBIC Uss$ 2009 3,5 + libor 28.939 13.985 23.405 11.630
Nippon
Usiminas/JBIC US$ 2010 1,47 + libor 38.294 19.143 33.109 31.838
Nippon
Usiminas/JBIC Uss$ 2016 1,475 + libor 5.040 106.990 2.099 92.267
Nippon
Usiminas/JBIC US$ 2013 2,35 + libor 10.227 64.722 1.899 61.510
Nippon
Usiminas/JBIC YEN 2010 1,79 9 10.359
Citibank YEN 2010 1,4 + libor 39.671 39.409 33.877 65.696
Credit
Lyonnais EURO 2009 6,07 3.799 3.530 571
Itall Europa USs$ 2008 1,285 + libor 78.107 64.254
0,75e2 +
KFW uUss$ 2008 a 2012 libor 11.439 24.373 11.282 24.322
KFW EURO 2008 a 2015 3,59 7.778 46.667 7.085 42.281
1,7e25+
PSK US$ 2008 a 2012 libor 28.658 69.058 25.531 68.913
BNP Paribas Uss$ 2008 a 2012 1,25 + libor 14.043 41.767 12.219 40.521
ABN/UBS
Eurobonds US$ 2016 8,25 4.694 191.430 620 159.190
Banco Itau US$ 2012 1,45 + libor 3.514 16.707 4.046 13.893
Banco do
Brasil Uss$ 2008 56a 6 4.057 5.743 100
Banco do
Brasil Uss$ 2008 e 2009 4.5 + libor 40.267 50.233
Club Deal
(Mizuho, Tokyo
Mitsubishi,
WestLB) Uss$ 2009 a 2013 0,65 + libor 60.020 229.716 29.827 214.907
UBS
Eurobonds US$ 2009 8,25 344.961 191.430 290.147 159.190
uBS/
JP Morgan
Eurobonds YEN 2018 7,25 11.103 765.720 20.774 636.760
Sindicato
(Arranger
HSBC) Uss$ 2013 1,1 + Libor 10.725 574.290 4.257 477.570
Sindicato
(Arranger
HSBC) Uss$ 2015 1,35 + Libor 11.460 574.290 4.548 477.570
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30/09/2008 30/06/2008
Encargos
Moeda/ Vencimento financeiros N&o N&o
indexador principal anuais(%) Circulante circulante Circulante circulante

Outros 11.502 24.251 7.070 15.532
796.255 3.043.724 665.634 2.644.258

Em moeda
nacional 157.377 699.685 126.339 709.493
953.632 3.743.409 791.973 3.353.751

Os montantes a longo prazo tém a seguinte composic¢ao, por ano de vencimento:

Controladora Consolidado
30/09/2008 30/06/2008 30/09/2008 30/06/2008

Ano de vencimento

2009 7.416 75.109 70.684 204.733
2010 313.924 297.332 573.755 528.786
2011 240.766 204.095 473.208 410.956
2012 433.135 363.951 536.495 462.960
2013 407.585 340.024 538.721 457.593
2014 até 2018 1.151.781 959.304 1.550.546 1.288.723

2.554.607 2.239.815 3.743.409 3.353.751
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Movimentacao dos empréstimos e financiamentos

A movimentacdo dos empréstimos e financiamentos nos periodos findos em 30 de
setembro e 30 de junho de 2008 esta demonstrada a seguir:

Controladora Consolidad o
30/09/2008 30/06/2008 30/09/2008 30/06/2008

Saldo inicial 650.392 650.392 2.575.890 2.575.890
Ingressos de empréstimos e

financiamentos 1.960.849 1.952.579 2.193.722 2.121.067
Encargos provisionados 83.719 47.498 215.788 139.306
Variagao monetaria e cambial 231.702 (169.123) 365.681 (394.372)
Amortizag¢éo de encargos (48.043) (21.753) (157.164) (100.819)
Amortizagéo de principal (127.711) (53.378) (496.876) (195.348)
Saldo final 2.750.908 2.406.215 4.697.041 4.145.724

A Usiminas Commercial, subsidiaria integral da Companhia, emitiu titulos “Eurobonds” no
valor de US$400.000 mil a taxa de 7,25% ao ano, baseado em um “Offering
Memorandum” datado de 3 de janeiro de 2008 com suplemento “Final Pricing” datado de
11 de janeiro de 2008. Os titulos “Eurobonds” tém vencimento em 2018 e s&o garantidos
pela Companhia e sua subsidiaria integral Cosipa. A Usiminas Commercial repassou o
montante total captado a Controladora através de um empréstimo de ¥ 42.952.000 mil, a
taxa de 4,12% ao ano, ha mesma data e com condi¢Bes equivalentes, em lene, as obtidas
na emissao dos “Eurobonds”, porém em ienes.
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Clausulas contratuais restritivas - Covenants

A Companhia e sua controlada Cosipa possuem empréstimos e financiamentos com
determinadas condigbes contratuais, que exigem o cumprimento de clausulas restritivas
(covenants) com base em determinados indices financeiros, conforme abaixo:

» Consolidated Interest Coverage Ratio - referente a capacidade de pagamento dos
juros dos empréstimos e financiamentos em relagdo ao Ebitda;

» Total Debt to Ebitda e Net Debt to Ebitda - referente a capacidade de pagamento
da divida em relacéo ao Ebitda;

+ Capitalization Ratio - relacdo entre o capital proprio e o capital de terceiros;

« Indice de liquidez,- capacidade de pagamento das obrigacdes de curto prazo;

* Nivel de capitalizacao - relagédo entre Patriménio Liquido e Ativo total;

» Collection History - referente ao comprometimento das dividas com ACC e pré-
pagamentos em relagéo a receita liquida de exportacao.

Os indices descritos acima sdo calculados numa base consolidada da Companhia. O
descumprimento dessas exigéncias por parte da Companhia e/ou suas subsidiarias
poderia gerar uma antecipacgdo do vencimento das obrigagdes registradas no passivo nao
circulante com credores nacionais e no exterior. Estes indices estavam cumpridos em 30
de setembro e em 30 de junho de 2008.

Garantias de empréstimos e financiamentos

Em 30 de setembro de 2008, os empréstimos e financiamentos estdo garantidos,
substancialmente, por bens do imobilizado cujo valor liquido contébil é de R$1.962.608 na
Controladora e R$1.964.085 no Consolidado (30 de junho de 2008 - R$1.638.394 na
Controladora e R$2.094.510 no Consolidado).

A Controladora é garantidora de empréstimos e financiamentos de suas controladas no
montante de R$1.883.740 em 30 de setembro de 2008 (30 de junho de 2008 —
R$1.768.610).

Debéntures

Em 01 de fevereiro de 2008, a Companhia efetuou distribuicdo publica de 5.000 (cinco
mil) Debéntures simples, ndo conversiveis em agfes, da espécie subordinada, sendo
essa a Quarta Emissdo Publica de Debéntures e a primeira no ambito de seu Segundo
Programa de Distribuicdo de Debéntures. Estas Debéntures, no valor total de R$500.000,
tém vencimento final em 01 de fevereiro de 2013, sendo que 50% do valor do principal, ou
seja R$250.000 vencem em 01 de fevereiro de 2012 e sao remuneradas por 100% do CDI
e sobretaxa de 0,42% ao ano, remuneracao esta que sera paga semestralmente a partir
da data de sua emisséao.
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Tributos a recolher

Controladora Consolidado
30/09/2008 30/06/2008 30/09/2008 30/06/2008
ICMS 42.091 50.156 102.795 121.180
IPI 24.673 24.084 53.855 47.220
IRRF 5.210 2.268 9.793 6.081
ISS 1.684 719 3.739 4.696
PIS e COFINS 28.332 19.910 48.119 49.797
Outros 1.658 2.214 2.445 4.077
103.648 99.351 220.746 233.051
Tributos parcelados
Controladora Consolidado
30/09/2008 30/06/2008 30/09/2008 30/06/2008
N&o Nao N&o Nao
Circulante circulante Circulante circulante Circulante circulante Circulante circulante
INSS 12.963 85.352 12.775 87.406 14.171 87.064 13.945 89.358
Tesouro
Nacional 6.217 4.663 6.217 4.663 6.217 4.663 6.217 4.663
Outros 58 58 1.582 5.859 1.565 6.171
19.238 90.015 19.050 92.069 21.970 97.586 21.727 100.192

Sobre os parcelamentos incidem juros de 1% ao més, sendo venciveis em prazos que
variam entre 30 e 240 meses, garantidos por bens patrimoniais da Cosipa, cujo valor
liquido contabil era de R$360.831 em 30 de setembro de 2008 (30 de junho de 2008 —

R$266.543).
As parcelas registradas no passivo ndo circulante vencerdo como segue:
Controladora Consolidado
30/09/2008 30/06/2008  30/09/2008 30/06/2008
Ano de vencimento
2009 7.904 11.051 8.286 11.807
2010 24.268 23.946 27.004 26.627
2011 24.268 23.946 26.300 26.238
2012 24.268 23.946 25.797 25.458
2013 9.307 9.180 10.199 10.062
90.015 92.069 97.586 100.192
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Provisdo para contingéncias

Controladora

30/09/2008 30/06/2008
Depositos Saldo Depositos Saldo

Contingéncias judiciais liguido Contingéncias judiciais liguido
IPI 272.478 (183.614) 88.864 264.748 (178.483) 86.265
IR e CSLL 196.931 (121.768) 75.163 189.918 (116.948) 72.970
INSS 95.406 (38.770) 56.636 92.887 (37.903) 54.984

Trabalhistas 71.576 71.576
Outras 1.050 1.050

637.441 (344.152) 293.289 547.553 (333.334) 214.219

Consolidado

30/09/2008 30/06/2008

Depositos Saldo Depositos Saldo

Contingéncias judiciais liquido Contingéncias judiciais liquido

IPI 295.235 (191.970) 103.265 275.494 (180.586) 94.908
ICMS 6.295 (773) 5.5622 6.295 (6.241) 54
IR e CSLL 218.994 (121.768) 97.226 211.504 (116.948) 94.556
INSS 106.912 (39.210) 67.702 105.343 (38.341) 67.002
COFINS 18.847 (2.135) 16.712 18.058 (5.891) 12.167
PIS 24.683 (8.468) 16.215 24.248 (5.126) 19.122
Trabalhistas 231.911 (86.896) 145.015 191.810 (85.192) 106.618
Civeis 143.271 (5.113) 138.158 120.328 (80) 120.248
Outras 74.742 (22.892) 51.850 48.058 (24.929) 23.129
1.120.890 (479.225) 641.665 1.001.138 (463.334) 537.804

Em 30 de setembro de 2008, a Companhia e suas controladas possuem ainda depositos
judiciais, registrados no ativo ndo circulante, para os quais nao existem provisdes para
contingéncias relacionadas, no montante de R$143.750 (30 de junho de 2008 -
R$155.935) na Controladora e R$203.976 (30 de junho de 2008 - R$229.028) no

Consolidado.
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A movimentacdo das provisbes para contingéncias nos periodos findos em 30 de
setembro e em 30 de junho de 2008 pode ser assim demonstrada:

Controladora Consolidado

30/09/2008 30/06/2008 30/09/2008 30/06/2008

Saldo inicial 540.816 540.816 969.863 969.863
Adicdes 74.439 153.975 34.957
Juros/atualizacdes 40.079 24.630 93.477 41.739
Amortizacdes/baixas (10.533) (6.330)
Reversoes (17.893) (17.893) (85.892) (39.091)
637.441 547.553 1.120.890 1.001.138

Compensacao de depdsitos judiciais (344.152) (333.334) (479.225) (463.334)
Saldo final 293.289 214.219 641.665 537.804

As provisGes para contingéncias foram constituidas para fazer face a perdas provaveis
em processos administrativos e judiciais relacionados a questdes fiscais trabalhistas e
civeis, em valor julgado suficiente pela Administragdo, segundo a avaliacdo e posi¢do
dos seus consultores juridicos internos e externos. As causas mais relevantes em 30 de
setembro de 2008 estéo descritas abaixo:

Usiminas

N

* Credito de IPI relativo a aquisicdo de produtos isentos, imunes, ndo tributados e
aliquota zero, no valor aproximado de R$272.400 em 30 de setembro de 2008 (30 de
junho de 2008 - R$264.700). A Companhia ingressou com acao ordinaria pleiteando o
direito ao crédito do IPl e obteve, em dezembro de 2006, a tutela antecipada para
suspender a exigibilidade do débito compensado. O Supremo Tribunal Federal, em
fevereiro de 2007, decidiu de forma contraria aos contribuintes, 0 que ocasionou a
revogacdo da antecipacdo de tutela da Companhia em setembro de 2007.

* Diante disso, para garantir a continuidade da discussao sobre a cobranga da multa, a
qual a Companhia julga ser indevida, objeto de acdo declaratoria de 2002, ainda
pendente de julgamento pelo Tribunal Regional Federal - TRF 12 Regido, a Companhia
depositou judicialmente o montante de R$173.755, além de oferecer bens em garantia,
considerando possivel a expectativa de perda, no que diz respeito aos valores da
multa. Os valores dos débitos, sem a multa que a Companhia e seus consultores
juridicos consideram indevida, encontram-se provisionados.
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Imposto de renda e contribuicdo social sobre o lucro liquido sobre a diferenca entre a
inflacdo medida pelo indice de Precos ao Consumidor - IPC em janeiro e fevereiro de
1989, de 70,28%, e a correcdo monetéaria oficial medida pela UFIR, de 11,4%. O
processo impetrado pela Companhia aguarda julgamento do agravo de instrumento no
Tribunal Regional Federal - TRF contra a decisdo no Mandado de Seguranca que
indeferiu pedido de levantamento do depdsito judicial feito pela Companhia. Em 30 de
setembro de 2008, o montante provisionado € de aproximadamente R$102.800 (30 de
junho de 2008 - R$101.300).

Imposto de renda sobre lucro inflacionario a aliquota reduzida de 5%, pago em 1993,
cujo valor provisionado em 30 de setembro de 2008 é de aproximadamente R$71.900
(30 de junho de 2008 - R$69.800). Este tributo foi compensado pela Companhia em
1998 face a revogacdo da Lei que o instituiu. A Fazenda Nacional contestou essa
compensacdo. O processo esta em tramite no Tribunal Regional Federal - TRF para
julgamento do recurso da Unido.

Autuacdes diversas do INSS, cuja provisdo, em 30 de setembro de 2008, monta em
aproximadamente R$95.400 (30 de junho de 2008 - R$92.800), principalmente
relacionadas a contribuicdo sobre participacdo nos lucros e resultados, a
responsabilidade solidaria com empresas de prestacdo de servicos e a diferenca de
indice de atualizacédo de parcelamento de débitos. A Companhia protocolou recurso de
impugnagédo para suspender todas as notificagdes. Para 0s recursos cujo provimento
foi negado pelo Conselho de Recursos da Previdéncia social (CRPS), a Companhia
embargou as execuc¢des iniciadas ou ajuizou acdo anulatéria de débito fiscal e aguarda
julgamento perante a Justica Federal de primeira instancia. Baseados na opinido dos
seus consultores juridicos, a Administragdo da Companhia decidiu reverter parte da
provisao em 2007. Existem ainda depdsitos recursais e judiciais no valor de R$38.800
(30 de junho de 2008 - R$37.900), como garantia de parte destas discussoes.

AcOes Coletivas ajuizadas pelo SINDIPA — Sindicato de Ipatinga pleiteando horas
extras relativas ao intervalo intra-jornada e pagamento de multa de 40% relativa a
rescisdo contratual de ex-empregados. A Administracdo da Companhia, baseada na
opinido dos seus consultores juridicos, decidiu provisionar, no trimestre atual, o valor
de R$54.344 mil, referente a estas acgles.

A Companhia sofreu autuacdo pela Receita Federal por ndo ter recolhido as
contribuicBes destinadas a Seguridade Social (patronal, SAT, terceiros e empregados)
incidentes sobre a remuneracdo paga a segurados autdnomos (contribuintes
individuais) e pessoas juridicas, os quais foram considerados empregados pela Receita
Federal ap6s terem sua personalidade juridica descaracterizada. A Companhia,
baseada na opinido de seus consultores juridicos, decidiu provisionar, no trimestre
atual, o valor de R$6.144, referente a esta agéao.
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Acdes judiciais trabalhistas relativas a empregados préprios e de terceiros no porto de
Cubatdo refrem-se a cobranca de indenizacdo por danos morais, vale-transporte,
reposicao salarial, adicionais de periculosidade e insalubridade, horas extras, horas in
itinere, ticket refei¢céo e cota-parte adesdo a Plano de Desligamento Voluntério - PDV.
A Companhia decidiu, com base na opinido de seus consultores juridicos, provisionar,
no trimestre atual, o valor de R$6.887 mil, referente a esta acao.

Cosipa

A Companhia impetrou acédo judicial contra a constitucionalidade da cobranca da
Contribuicéo de Intervencado do Dominio Econémico — CIDE, incidente sobre a remessa
ao exterior para pagamento de royalties sobre transferéncia de tecnologia, a aliquota
de 10%. Em 29 de maio de 2006 a acdo foi julgada improcedente. A Companhia
recorreu e atualmente aguarda julgamento do recurso de apelagdo pelo Tribunal
Regional Federal - TRF da 3° Regido. O montante provisionado em 30 de setembro de
2008 é R$21.226 (30 de junho de 2008 — R$20.958).

A Companhia possui acao judicial na qual contesta a cobranga de PIS semestralidade.
A referida agéo diz respeito a forma de apuragéo desta contribuicdo, que considerava a
base de calculo de um més como sendo o0 sexto més anterior, sem corre¢cdo monetaria.
A lei que determinava a referida base de calculo foi revogada pela Receita Federal de
forma indevida. O processo encontra-se em fase judicial, em primeira instancia,
aguardando realizacdo de pericia. O montante provisionado em 30 de setembro de
2008 é de R$20.622 (30 de junho de 2008 — R$20.409).

As contingéncias trabalhistas referem-se, substancialmente, a periculosidade,
insalubridade, salario-familia e diferengas salariais. Em 30 de setembro e 30 de junho
de 2008, a Companhia efetuou andlise detalhada desses processos, cuja expectativa
de perda, baseada em opinido dos consultores juridicos internos é provavel. As
contingéncias foram atualizadas utilizando-se célculos periciais e indices do TRT —
Tribunal Regional do Trabalho. Em 30 de setembro de 2008 o valor provisionado
totalizava aproximadamente R$143.000 (30 de junho de 2008 — R$175.000).
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As contingéncias civeis sdo basicamente referentes a cobranca pela Companhia
Docas do Estado de S&o Paulo - CODESP de taxas portuarias que deixaram de ser
pagas pela Companhia nos termos da Lei n.° 8.380/96. Em 24 de outubro de 2000, a
acdo foi julgada parcialmente procedente, com a condenacdo da Companhia ao
pagamento de parte do valor pleiteado pela CODESP. O valor a ser pago sera
calculado na fase de execucgédo o qual sera acrescido de juros legais, além de custas,
despesas processuais e honorarios fixados em até 10% sobre o valor atribuido a
causa. Ambas as partes interpuseram recursos de apelacdo, os quais aguardam
julgamento pelo Tribunal de Justica do Estado de S&o Paulo. Em 30 de setembro e 30
de junho de 2008, o valor provisionado pela Companhia totalizava aproximadamente
R$97.000.

Contingéncias possiveis

Adicionalmente, a Controladora e suas controladas Cosipa e Usiminas Mecéanica S.A.
figuram como parte em processos, nao provisionados, cuja expectativa da Administracao,
baseada na opinido dos consultores juridicos, é de perda possivel, dentre os quais se
destacam:

A Companhia sofreu notificacéo fiscal do INSS referente a incidéncia de contribuicbes
previdenciarias sobre a Participa¢do nos Lucros e Resultados pagos nos anos de 1995,
1996, 1997 e 1998. A Companhia impetrou acdo judicial contestando o mérito dos
autos, nos quais houve o enquadramento das participacdes nos lucros nas bases das
contribuicbes previdenciarias devido a periodicidade dos pagamentos efetuados
naqueles anos. Adicionalmente, a defesa apresentada pela Companhia também
baseia-se na jurisprudéncia majoritaria e nas recentes decisdes da Corte Especial do
Superior Tribunal de Justica - STJ e do Supremo Tribunal Federal - STF, no sentido da
inconstitucionalidade do prazo prescricional de dez anos previstos no Artigo 45 da Lei
n.° 8.212/91, em linha com o Codigo Tributario Nacion al, hierarquicamente superior,
que considera o limite de cinco anos. O valor aproximado do processo em 30 de
setembro e 30 de junho de 2008 é R$48.049.

Existem vérias acdes trabalhistas movidas pelo Sindicato dos Estivadores e
Consertadores de Cubatdo, S&o Paulo, contra a USIMINAS, que € a concessionaria do
porto daquela localidade. Nessas acdes, pleiteia-se basicamente a cota-parte de
adesao a planos de demisséo voluntaria — PDV, indeniza¢Bes por danos morais, vale-
transporte, reposicao salarial, adicionais de risco, periculosidade, insalubridade, horas-
extras e vale-refeicdo, que totalizam aproximadamente R$64.500 em 30 de setembro
de 2008 (30 de junho de 2008 — R$63.000).
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* Acédo anulatéria de decisdo administrativa proferida pelo Conselho Administrativo de
Defesa Econdmica — CADE, que condenou a USIMINAS e a Cosipa ao pagamento de
multas por violacdo da ordem econdmica no valor aproximado de R$53.004 na
Controladora (30 de junho de 2008 — R$16.000) e R$97.621 no Consolidado (30 de
junho de 2008 — R$32.000). Em 26 de junho de 2003, os pedidos formulados pela
Companhia e Cosipa foram considerados parcialmente procedentes, e a deciséo do
CADE referente a imposi¢éo de multa, foi anulada. O processo encontra-se em fase de
apelacao.

* A controlada Cosipa sofreu autuacdo de ICMS referente a crédito indevido de materiais
tais como metais nao-ferrosos por adotar uma classificacdo para os referidos materiais
divergente da classificacdo adotada pelo fisco. Dos quatro processos em andamento
sobre este mérito, trés tramitam na esfera judicial e aguardam a realizacdo de pericia
técnica e contébil. O outro processo esta aguardando distribuicdo na via judicial. Em 30
de setembro e 30 de junho de 2008, o valor estimado deste processo € de R$13.162.

* A controlada Cosipa recebeu notificacdo fiscal relativa ao financiamento dos beneficios
concedidos, destinados ao financiamento das aposentadorias especiais, em razao do
grau de incidéncia de incapacidade laborativa decorrente dos riscos ambientais. O
processo estd em fase administrativa aguardando andlise do recurso pelo conselho de
recursos da previdéncia social. Em 30 de setembro e 30 de junho de 2008, o valor
estimado do processo totalizava aproximadamente R$22.000.

* A Companhia figura como parte de acao trabalhista coletiva movida pelo Sindicato dos
Trabalhadores nas Industrias Siderurgicas, Metallrgicas, Mecanicas, de Material
Elétrico e Informatica de Ipatinga, Belo Oriente, Ipaba e Santana do Paraiso —
SINDIPA, contra o ndo pagamento de multa de 40% de FGTS a 179 empregados. O
processo encontra-se em fase de interposicdo de agravo de instrumento contra a
decisdo que negou seguimento ao recurso de revista. O montante aproximado € de
R$4.380 em 30 de setembro e 30 de junho de 2008.

* Acao proposta pela Companhia em 2008 para questionar a ndo homologagédo de
compensacgdo de débitos de tributos federais com créditos de IRPJ apurados apos
revisdo do LALUR o qual foi objeto de declaracao retificadora da USIMINAS em 2001.
A compensacdo nao foi aceita pelo Conselho de Contribuintes Federal sob a alegacéo
de prescricdo quinquenal (aplicacdo retroativa da Lei Complementar N° 118). Foi obtida
pela Companhia tutela antecipada para suspender a exigibilidade do crédito tributario.
O valor estimado em 30 de setembro de 2008 € de R$55.132.
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Execucéo fiscal em S&o Paulo ajuizada pela Unido Federal em 2004 relativo a saldo de
parcelamento da Companhia relativo ao FINEX - Fundo de Financiamento as
Exportagbes e ao PROEX — Programa de Financiamento as ExportagBes. A
Companhia entende que o débito foi quitado através da compensacdo com créditos
junto a prépria Unido Federal relativo ao FCVS - Fundo de Compensagéo de Varia¢des
Salariais. O Fisco alega impedimento para a compensacdo. O processo encontra-se
concluso para sentenca. O valor discutido em 30 de setembro totaliza R$15.973.

Entre junho de 1992 e fevereiro de 1997, o Estado de S&o Paulo lavrou quatro autos
de infragdo relativos ao ICMS sobre semi-elaborados contra a controlada Cosipa,
dentre os quais um ja foi quitado. Dos trés autos remanescentes, um aguarda
realizacdo de pericia e os demais se encontram no Tribunal de Justica. Os precedentes
do STJ sao favoraveis a tese em questdo. O montante em 30 de setembro e 30 de
junho de 2008 € de aproximadamente R$126.000. Baseados na opinido dos seus
consultores juridicos, a Administracdo da Companhia decidiu reverter esta provisdo em
2007.

A controlada Cosipa figura como parte em um grupo de processos ajuizados por ex-
empregados aposentados, objetivando receber a multa de 40% do FGTS, sob a
alegacdo de ndo ser a aposentadoria causa da extincdo do contrato de trabalho, com
fundamento na declaracéo de inconstitucionalidade do paragrafo 2°, do Artigo 453 da
Consolidacdo das Leis do Trabalho - CLT (ADIN 1.721-3), pelo Supremo Tribunal
Federal - STF, bem como diferencas de depdsitos no decorrer do pacto laboral. Os
processos estdo na fase recursal e o valor estimado dos mesmos é de R$23.000 em
30 de setembro de 2008 (30 de junho de 2008 — R$22.000).

A controlada Cosipa sofreu autuacao, pelo néo recolhimento de ICMS, devido a falta de
comprovacao de internacdo de algumas operacdes (ex. venda de produtos) para Zona
Franca de Manaus. A Cosipa esta empenhada em obter as comprovagdes necessarias
junto a Superintendéncia da Zona Franca de Manaus - SUFRAMA. O processo
encontra-se na 2° Instancia da esfera administrativa com valor aproximado de
R$15.000 em 30 de setembro e 30 de junho de 2008.

A controlada Usiminas Mecanica S.A. sofreu autuacdo de ICMS que trata de exigéncia
de diferenca de ICMS em raz&o da emissao de notas fiscais sem destaque do imposto.
A operacao foi tratada como sendo de exportacdo sob o Regime de DAC - Deposito
Alfandegado Certificado e a fiscalizacdo do ICMS descaracterizou a operacdo de
exportagdo sob o argumento de que as mercadorias destinavam-se ao mercado
interno. A autuacdo foi impugnada e aguarda julgamento da Delegacia Tributéria
competente. Em 30 de setembro de 2008 o valor estimado do processo totalizava
R$23.467.
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A controlada Usiminas Mecéanica S.A. figura como co-autora em acdo que trata do
reconhecimento de isengdo do PIS/COFINS e do IPlI em operagbes contratadas por
terceiros que séo beneficiarias de isengdo denominada “Reporto”. O processo tramita
sem decisdo definitiva de primeira instancia. Em 30 de setembro de 2008 o valor
estimado do processo totalizava aproximadamente R$12.000 (30 de junho de 2008 -
R$12.000).

A controlada Usiminas Mecanica S.A sofreu autuacdo da Receita Federal do Brasil —
RFB sob a alegacdo de que a empresa antecipou a realiza¢do do saldo credor do lucro
inflacionério ou da diferenga de IPC/BTNF, originario da parcela da corre¢do monetaria
das demonstragdes financeiras do periodo base de 1990 que corresponde a diferenga
entre a variacéo do indice de Precos ao Consumidor — IPC e a variacdo do BTN Fiscal.
Tal parcela foi computada integralmente na determinacdo do Lucro Real de 1990
guando, segundo a RFB, somente poderia ser realizada a partir de 1993. Em 30 de
setembro de 2008, o valor estimado do processo totalizava, aproximadamente,
R$50.000.

A controlada Usiminas Mecanica S.A. figura como parte em Acéo Civel, cujo montante
€ de aproximadamente R$158.000 em 30 de setembro e 30 de junho de 2008, que
possui como objeto o servico contratado para o fornecimento de guindastes, no qual os
requerentes pleiteiam ressarcimento e alegam prejuizos diretos e indiretos, por motivos
de desacordo na fabrica¢do e no fornecimento.

Os demais processos cuja expectativa de perda € possivel totalizam, em 30 de setembro
de 2008 aproximadamente R$17.576 na Controladora (30 de junho de 2008 — R$4.100) e
aproximadamente R$217.546 (30 de junho de 2008 - R$200.100) no Consolidado.
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Previdéncia complementar

A Companhia instituiu, em 28 de agosto de 1972, a Caixa dos Empregados da Usiminas -
CEU, uma sociedade civil sem fins lucrativos, classificada como Entidade Fechada de
Previdéncia Complementar.

A controlada Cosipa instituiu a Fundac¢é@o Cosipa de Seguridade Social — FEMCO, que é
uma Entidade Fechada de Previdéncia Complementar sem fins lucrativos.

Essas entidades, em consonancia com a legislacdo aplicavel, tém como finalidade
principal a Administragcdo e execucgédo de planos de beneficios de natureza previdenciaria.

Caixa dos Empregados da Usiminas - CEU

A CEU administra dois planos de beneficios: o plano original, que se encontra em
extincdo, denominado Plano de Beneficios 1 — PB1, caracterizado como “beneficio
definido” e o plano atual, que entrou em operagao em 1° de agosto de 1998, denominado
Plano de Beneficios 2 — USIPREV, caracterizado como “contribui¢@o variavel”.

A Companhia, bem como as demais patrocinadoras da CEU, vém efetuando
mensalmente as contribuicdes normais e as extraordinarias, necessarias para cobertura
da insuficiéncia de reserva apurada em dezembro de 1994. Esta insuficiéncia de reserva
estd sendo amortizada pelas patrocinadoras no prazo de 19 anos, incorrendo em taxa de
juros de 6% a.a. e atualizacdo mensal pelo IGP-M, sendo que esses encargos, a partir do
exercicio de 2007, estdo contabilizados como despesas financeiras.

O saldo devedor, registrado nos passivos circulante e ndo circulante na rubrica passivo
atuarial, totalizava, em 30 de setembro de 2008, R$962.963 (30 de junho de 2008 -
R$961.343) na Controladora e R$1.017.676 (30 de junho de 2008 - R$1.016.056) no total
das patrocinadoras (USIMINAS e Usiminas Mecénica S.A.). As parcelas pagas referentes
a insuficiéncia de reserva durante o periodo de nove meses findo em 30 de setembro de
2008 totalizaram R$77.663 (30 de setembro 2007 - R$69.619) na Controladora e
R$83.841 (30 de setembro de 2007 - R$80.719) no total das patrocinadoras (USIMINAS e
Usiminas Mecéanica S.A.).

As contribui¢cdes normais para os dois planos durante o periodo de nove meses findo em
30 de setembro de 2008 totalizaram R$8.377 (30 de setembro 2007 - R$8.725) na
Companhia e R$10.156 (30 de setembro 2007 - R$10.548) no total das patrocinadoras
(USIMINAS, Usiminas Mecanica S.A. e Unigal) e foram imputadas ao resultado,
substancialmente, em custos de bens e/ou servicos vendidos.

A politica da Companhia é reconhecer as obrigagfes atuariais em consonancia com a
Deliberacdo CVM n°371/2000 e complementar a provisdo caso a divida para a cobertura
da insuficiéncia de reserva seja superior.
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O estudo atuarial, em consonancia com a Deliberacdo CVM n° 371/2000, efetuado por
atuario independente, para a data base de 31 de dezembro de 2007, apresentou um
passivo de R$587.121 na Controladora e R$612.424 no total das patrocinadoras. O
referido estudo atuarial sera revisado para 31 de dezembro de 2008.

A movimentacao da divida pode ser assim demonstrada:

Controladora Patrocinadoras
Saldo em 31/12/2007 923.373 978.086
Atualizacdo monetaria e juros 34.766 36.759
Amortizacao (24.435) (26.428)
Saldo em 31/03/2008 933.704 988.417
Atualizacdo monetaria e juros 53.191 57.226
Amortizacao (25.552) (29.587)
Saldo em 30/06/2008 961.343 1.016.056
Atualizacdo monetaria e juros 28.296 30.429
Amortizacao (26.676) (28.809)
Saldo em 30/09/2008 962.963 1.017.676

Considerando a politica da Companhia acima descrita, a obrigacdo atuarial foi
reconhecida com base no valor atualizado da divida.

Fundacgéo Cosipa de Seguridade Social - FEMCO

A FEMCO administra dois planos de beneficios: o Plano de Beneficios Definidos — PBD
caracterizado como “beneficio definido”, que encontra-se em extin¢gdo, e o Plano Misto de
Beneficios Previdenciarios n°’L — COSIPREYV caracterizado co mo “contribuicdo definida”.

Em outubro de 2003, a Secretaria de Previdéncia Complementar aprovou nova
sistematica de utilizacdo do superavit atuarial da FEMCO. Desta forma, o saldo devedor
da divida da Cosipa junto a FEMCO passou a ser de natureza atuarial, sendo ajustado no
intuito de manter uma margem de oscilacdo de risco em valor igual a 10% do valor total
das provisbes matematicas de beneficios concedidos e a conceder no Plano de Beneficio
Definido. Em 30 de setembro de 2008 o saldo do Fundo Previdencial de Oscilagdo de
Risco era de R$115.592 (30 de junho de 2008 — R$114.321).
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Com a nova sistematica, o saldo devedor da divida é estabelecido no encerramento de
cada exercicio, com base em reavaliacdo atuarial direta das provisées matematicas de
beneficios concedidos e a conceder. No decorrer do exercicio subseqiente, conforme
definido na sistematica de reavaliacé@o atuarial, o valor da divida é ajustado pelo superavit
ou déficit mensal apurado pela FEMCO, e pelo pagamento das parcelas a vencer
no periodo.

Em 31 de dezembro de 2007 apds a reavaliacdo, conforme laudo atuarial, o saldo
devedor totaliza R$276.747 e devera ser amortizado em 240 parcelas, que correspondem
ao valor das prestagbes mensais calculadas com base na “Tabela Price”, com juros
equivalentes a 6% (seis por cento) ao ano e atualizacdo mensal pelo INPC — indice
Nacional de Precos ao Consumidor, sendo que as 12 primeiras parcelas foram
transferidas para o curto prazo para amortizagéo efetiva, e o restante sera amortizada
apo6s nova reavaliagdo atuarial do exercicio seguinte, e assim sucessivamente.

No periodo findo em 30 de setembro de 2008 aplicando-se a sistemética de reavaliagcéo
atuarial, foi registrado em outras despesas e receitas operacionais, déficit de R$78.967
(30 de setembro de 2007 - déficit de R$7.462).

Em 30 de setembro de 2008, o saldo devedor da Cosipa junto & FEMCO, registrado nos
passivos circulante e ndo circulante eram de R$3.088 e R$346.897 respectivamente (30
de junho de 2008 - R$4.905 e R$278.930, respectivamente).

Esta divida esta garantida por bens patrimoniais registrados no montante de R$420.136
em 30 de setembro de 2008 (30 de junho de 2008 — R$414.326).

A politica da controlada Cosipa é reconhecer as obrigacdes atuariais em consonancia
com a Deliberagdo CVM n° 371/2000 e completar a provisdo caso a divida apurada pelo
método de reavaliacdo atuarial aprovada pela Secretaria da Previdéncia Complementar -
SPC seja superior.

O estudo atuarial, em consonancia com a Deliberagcdo CVM n°371/2000, na data base de
31 de dezembro de 2007, apresentou um passivo de R$206.464 na Cosipa. O referido
estudo atuarial seré revisado para 31 de dezembro de 2008.
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A conciliagdo entre o passivo atuarial calculado conforme laudo atuarial e o0 método de
reavaliacdo atuarial aprovado pela Secretéaria de Previdéncia Complementar - SPC, pode
ser assim demonstrado:

30/09/2008
Passivo atuarial em 31/12/2007 (conforme laudo atuarial) 206.464
Ajuste do saldo conforme método de reavaliacdo atuarial 70.283
Saldo passivo atuarial em 31/12/2007 276.747
Déficit atuarial no periodo 19.674
Amortizacdo do principal das parcelas pagas no 1° trimestre (2.121)
Saldo passivo atuarial em 31/03/2008 294.300
Superavit atuarial no periodo (8.674)
Amortizacdo do principal das parcelas pagas no 2° trimestre (1.791)
Saldo passivo atuarial em 30/06/2008 283.835
Déficit atuarial no periodo 67.967
Amortizacdo do principal das parcelas pagas no 3° trimestre (1.817)
Saldo passivo atuarial em 30/09/2008 349.985

Considerando a politica da controlada Cosipa acima descrita, a obrigacdo atuarial foi
reconhecida com base no método de reavaliacdo atuarial aprovado pela Secretaria de
Previdéncia Complementar - SPC.
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(c) Plano de beneficios de assisténcia médica aosa  posentados

Em atendimento a deliberacdo da CVM 371/00, em 30 de setembro de 2008 a Companhia
registrou na rubrica de Passivo Atuarial no passivo ndo circulante o montante de
R$35.750 (30 de junho de 2008 — R$34.748) referente ao déficit do Plano de Beneficios
de Assisténcia Médica aos Aposentados.

A conciliacdo entre o passivo atuarial calculado conforme laudo atuarial e o saldo
registrado em 30 de setembro de 2008, pode ser assim demonstrado:

30/09/2008
Passivo de assisténcia médica em 31/12/2007 (conforme laudo
atuarial) 32.742
Provisdo passivo assisténcia médica 1° no periodo de nove meses
findo em 30/09/2008 3.008
Passivo atuarial assisténcia médica em 30/09/2008 35.750
(d) Composicado do passivo atuarial
Controladora Consolidado
30/09/2008 30/06/2008  30/09/2008 30/06/2008
Circulante
CEU 78.078 76.398 78.078 76.398
FEMCO 3.088 4.905
78.078 76.398 81.166 81.303
N&ao circulante
CEU 884.885 884.945 939.598 939.658
FEMCO 346.897 278.930
Plano de beneficios de assisténcia médica —
Cosipa 35.750 34.748
884.885 884.945 1.322.245 1.253.336
962.963 961.343 1.403.411 1.334.639
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Provisdo para recuperagao ambiental

A Companhia constituiu provisdo para recuperacdo ambiental conforme demonstrado
abaixo:

Controladora Consolidado
30/09/2008 30/06/2008 30/09/2008 30/06/2008

Despoluigédo da Baia de

Sepetiba 33.473 32.800 33.473 32.800
Outros investimentos 44.000 44.000 44.000
77.473 32.800 77.473 76.800

Os gastos com a recuperacdo ambiental foram registrados como parte dos custos destes
ativos em contrapartida a provisdo que suportara tais gastos, e levam em conta as
estimativas da Administragdo da Companhia de futuros gastos trazidos a valor presente.
As estimativas de gastos serdo revistas periodicamente ajustando-se, sempre que
necessario, os valores ja contabilizados.

Estas sdo melhores as estimativas da Administracdo considerando estudos de
recuperacao de areas degradadas.
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Patrimonio liquido

A mutacdo do patriménio liquido no periodo de nove meses findo em 30 de setembro de
2008, pode ser resumida como segue:

Saldo em 31/12/2007

Lucro liquido do trimestre

Saldo em 31/03/2008

Lucro liquido do trimestre

Juros sobre capital proprio
Intermediarios

Aumento de capital - AGE de
29/04/2008

Saldo em 30/06/2008

Lucro liquido do trimestre

Dividendos Intermediarios

Saldo em 30/09/2008

Capital Reserva de Lucros

realizado lucro  Acumulados Total
8.100.000 4.431.748 12.531.748
649.492 649.492
8.100.000 4.431.748 649.492 13.181.240
859.733 859.733
(383.002) (383.002)

4.050.000 (4.050.000)
12.150.000 381.748 1.126.223 13.657.971
887.176 887.176
(145.227) (145.227)
12.150.000 381.748 1.868.172 14.399.920
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Capital social

Em Assembléia Geral Extraordindria realizada em 29 de abril de 2008, a Administracao
aprovou um aumento no capital social da Companhia no valor de R$4.050.000, que
passa de R$8.100.000 para R$12.150.000 mediante a capitalizacdo de Reservas com
bonificagcdo em ac¢Bes Ordinarias e Preferenciais classes “A” e “B” , na propor¢cédo de 50%
para cada acdo possuida.

Cada acao ordinaria da direito a 1 (um) voto nas deliberacbes da Assembléia Geral e as
acles preferenciais ndo tém direito a voto, mas receberdo (i) dividendos 10% (dez por
cento) maiores do que os atribuidos as acdes ordinarias (ii) direito de participar, em
igualdade de condicBes com as acdes ordinarias, de quaisquer bonificacdes votadas em
Assembléia Geral; (iii) prioridade no reembolso de capital, sem direito a prémio, no caso
de liquidagdo da Companhia; (iv) voto nas assembléias se a Companhia deixar de pagar
dividendos preferenciais durante trés periodos consecutivos.

As ac0es preferenciais ndo podem ser convertidas em ordinérias.

Os titulares de acdes preferenciais classe B gozardo de prioridade no reembolso do
capital, sem direito a prémio, no caso de liquidacdo da Companhia. Os titulares de a¢cbes
preferenciais classe A gozardo da mesma prioridade, porém, somente apds o
atendimento da prioridade conferida as acbes preferenciais classe B. As acdes
preferenciais classe B poderdo, a qualquer tempo e a exclusivo critério do acionista, ser
convertidas em acoes preferenciais classe A.

Aos acionistas € assegurado um dividendo minimo de 25% do lucro liquido do exercicio
calculado nos termos da lei societéaria.
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Reservas

» Valor excedente na subscricdo de acdes - constituida no processo de incorporacao,
em conformidade com o Artigo 14, § unico da Lei 6.404/76. Esta reserva podera ser
utilizada na absorcdo de prejuizos que ultrapassarem os lucros acumulados e as
reservas de lucros, resgate, reembolso ou compra de acbes, resgate de partes
beneficiarias, incorporacdo ao capital social e pagamento de dividendos a agdes
preferenciais, quando essa vantagem l|hes for assegurada (Artigo 200 da Lei
6.404/76).

» Acdes em tesouraria - Em 30 de setembro e 30 de junho de 2008 a Companhia
possuia 1.263.334 acdes ordindrias e 12.030.178 acgbes preferenciais classe A, em
tesouraria.

* Reserva legal — constituida na base de 5% do lucro liquido de cada exercicio até
atingir 20% do capital social.

» A reserva para investimentos e capital de giro, cujo saldo em 31 de marco de 2008
era de R$3.733.294, foi integralmente utilizada na capitalizagdo aprovada pela AGE
de 29 de abril de 2008.

Conforme previsto no estatuto da Companhia, o saldo das reservas de lucros ndo podera
ultrapassar 95% do capital social e podera ser utilizado na absorcdo de prejuizos,
distribuicdo de dividendos, resgates, reembolso ou compra de acdes ou, ainda,
capitalizado.

Dividendos e juros sobre capital proprio

A Administragcdo deliberou distribuir dividendos e juros sobre o capital proprio
intermediarios em conformidade com a Lei 9.249/95, que serdo imputados ao valor dos
dividendos a serem distribuidos, relativos ao exercicio de 2008, para todos os efeitos
legais.

Conforme aviso aos acionistas divulgado ao mercado em 13 de agosto de 2008, a
Companhia efetuou, a partir de 2 de setembro de 2008, o pagamento de R$145.227 de
dividendos intermediarios e R$383.002 de juros sobre capital proprio intermediarios.
Foram pagos R$0,28046 por acéo ordinaria e R$0,30850 por acao preferencial a titulo de
dividendos; R$0,73964 por acdo ordinaria e R$0,81360 por acdo preferencial a titulo de
juros sobre capital proprio.

O juros sobre capital proprio, no montante de R$383.002, foi contabilizado como despesa
financeira para fins fiscais. Em atendimento a deliberacdo CVM 207/96, foi revertido a
mesma rubrica do resultado, ndo produzindo, desta forma, efeito no lucro liquido do
exercicio, exceto quanto aos reflexos fiscais, estes reconhecidos nas linhas de imposto de
renda e contribuicdo social sobre o lucro liquido.
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Receitas (despesas) operacionais

Despesas com vendas e despesas gerais e adminis  trativas

Controladora Consolidado
30/09/2008 30/09/2007 30/09/2008 30/09/2007
Despesas com vendas
Despesas com pessoal (23.387) (21.712) (50.052) (44.593)
Servigos de terceiros (20.297) (16.089) (21.664) (17.720)
Depreciagao (12.791) (12.108) (12.947) (12.354)
Custo de distribuicdo (13.406) (11.985) (54.521) (55.734)
Comissdes sobre vendas (4.562) (3.121) (14.678) (16.986)
Provisédo para crédito de liquidagéo
duvidosa 3.541 2.395 (34)
Despesas gerais (10.719) (13.307) (21.027) (27.842)
(81.621) (78.322) (172.494) (175.263)
Despesas gerais e administrativas
Despesas com pessoal (47.003) (40.729) (90.547) (79.346)
Honorarios da Administracédo (32.656) (35.174) (43.569) (55.662)
Servigos de terceiros (34.132) (18.480) (53.520) (33.740)
Depreciagdo e amortizagao (1.830) (1.920) (10.132) (12.977)
Despesas gerais (24.754) (20.343) (55.816) (43.411)
(140.375) (116.646) (253.584) (225.136)
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Outras (despesas) receitas operacionais

Controladora Consolidado
30/09/2008 30/09/2007 30/09/2008 30/09/2007
Outras receitas operacionais
Recuperacéo de despesas 6.059 10.015 10.742 17.475
Recuperacéo de custos 128 53 11.421 3.779
Vendas diversas 6.782 9.082 11.301 11.398
Recuperagéo de IPI 2.645
Prémios de carga e descarga 301 7.402
Outras receitas 1.465 1.258 11.404 8.737
14.434 20.408 45.169 51.436
Outras despesas operacionais

PIS e COFINS (1.495) (2.227) (2.488) (2.866)
Custo de vendas diversas (1.937) (1.518) (2.549) (1.518)
Previdéncia privada (73.305) (88.143) (86.332)
Pesquisas tecnolégicas (18.479) (16.326) (18.479) (16.326)
Tributos (INSS, ICMS, IPTU IR, etc.) (1.204) (1.177) (18.936) (1.699)
Contingéncias (75.656) (268) (89.353) (5.218)
Incentivo a cultura (8.209) (5.982) (13.431) (9.139)
Ajuste de estoques (5.186) (2.171) (6.070) (18.984)
Controle ambiental (17.064) (11.062)
Carga, descarga e estiva de terceiros (3.388) (14.858) (29.653)
Arrendamento mercantil (4.825) (3.929) (6.633) (3.929)

Incentivo ao esporte (1.595) (2.410)

Amortizacao de agio (intangivel) (38.881) (38.881)

Custos nao absorvidos (3.641) (44.268)
Outras despesas (16.691) (8.035) (34.612) (36.452)
(177.799) (118.326) (398.175) (223.178)
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Resultado financeiro

As receitas (despesas) financeiras podem ser assim sumarizadas:

Controladora Consolidado
30/09/2008 30/09/2007 30/09/2008 30/09/2007
Receitas financeiras
Juros de clientes 2.773 2.978 7.472 8.692
Receita de aplicacBes financeiras 167.433 114.757 310.322 220.008
Efeitos cambiais 43.143 (57.227) 89.059 (104.564)
Efeitos monetarios (481) (150) 700 688
Descontos ativos 4.154 2.819 5.199 3.491
Juros sobre depésitos judiciais 30.072 43.892 30.072 43.892
Outras receitas financeiras 3.921 13.597 11.598 23.435
251.015 120.666 454.422 195.642
Despesas financeiras
Juros e comissdes sobre financiamentos (122.284) (28.158) (230.318) (161.651)
Resultado das operacgdes de swap (6.192) (512) (16.232) (80.768)
Efeitos cambiais (218.713) 64.030 (313.720) 320.424
Efeitos monetarios (40.505) (38.020) (78.833) (81.850)
Juros, comissfes e despesas de mora (9.120) (2.694) (11.351) (4.306)
CPMF/IOF (5.325) (31.150) (7.565) (61.100)
Encargos sobre passivo atuarial (116.253) (116.253)
Despesas com captacao (24.590) (520) (26.882) (20.287)
Outras despesas financeiras (5.712) (5.159) (19.046) (23.331)
(548.694) (42.183) (820.200) (112.869)
(297.679) 78.483 (365.778) 82.773
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Demonstracao do EBITDA ajustado (n&o revisada)

7

EBITDA ajustado ndo é uma medida de mensuragdo conforme as praticas contabeis
geralmente adotadas no Brasil e ndo representa o fluxo de caixa para os periodos
apresentados e por isso ndo deverd ser considerado como uma medida alternativa para o
lucro liquido, como indicador de nosso desempenho operacional ou como alternativa para

o fluxo de caixa como fonte de liquidez.

Nossa definicdo de EBITDA ajustado pode ndo ser comparavel com o EBITDA, por

defini¢do, com outras companhias.

O EBITDA - Lucro operacional antes das despesas financeiras, da participacdo em
sociedades controladas e coligadas, mais depreciacdo e adi¢cdes e exclusdes que néo

afetam caixa, foi calculado conforme demonstrado abaixo:

Controladora Consolidado
30/09/2008 30/09/2007 30/09/2008 30/09/2007
Lucro operacional 2.828.496 2.698.777 3.467.518 3.203.127
Participacdo em sociedades
(+/-)  controladas e coligadas (1.275.576) (912.321) (88.251) (2.571)
(+) Resultado financeiro 297.679 (78.483) 365.778 (82.773)
(+) Depreciacdo e amortizacado 264.081 208.734 600.916 532.646
(+/-) Outras adicBes / exclusbes 120.985 107.349 260.692 135.697
EBITDA 2.235.665 2.024.056 4.606.653 3.786.126
EBITDA / Receita Liquida (Margem
%) 34,4 36,8 38,5 36,6
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Instrumentos financeiros

Os instrumentos financeiros da Companhia e de suas controladas encontram-se
registrados em contas patrimoniais em 30 de setembro e 30 de junho de 2008. A
administracdo desses instrumentos € efetuada através de estratégias operacionais,
visando liquidez, rentabilidade e seguranca. A politica de controle consiste em

acompanhamento permanente das taxas contratadas versus as vigentes no mercado.
Risco de crédito

A politica de vendas da Companhia e de suas controladas se subordina as normas de
crédito fixadas por sua Administragdo, que procuram minimizar os eventuais problemas
decorrentes da inadimpléncia de seus clientes. Este objetivo é obtido através da selecéo
de clientes de acordo com sua capacidade de pagamento e através da diversificacdo de
suas contas a receber (pulverizagéo do risco).

A Companhia conta ainda com provisédo para devedores duvidosos, no valor de R$32.103
em 30 de setembro de 2008 (30 de junho de 2008 - R$34.239) que representa 3,12% do
saldo de contas a receber em aberto nesta data (30 de junho de 2008 — 3,57%), para
fazer face ao risco de crédito. Em termos consolidados, essa proviséo totaliza R$71.726
em 30 de setembro de 2008 (30 de junho de 2008 - R$73.739), que representa 3,62% do
saldo de contas a receber em aberto nesta data (30 de junho de 2008 - 3,48%).

14/05/2012 21:03:40 Pag: 72



(b)

SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - InformacgBes Trimestrais

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria
DATA-BASE - 30/09/2008

01432-0 USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS S.A.  60.894.730/0001-05

06.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

Risco de taxa de cambio

Uma vez que a Companhia e suas controladas possuem ativos e passivos relevantes em
moeda estrangeira, principalmente em doélar norte-americano, seus resultados podem ser
significativamente afetados pela variacdo das taxas de cambio.

Como medida preventiva e de redugdo dos efeitos da variagdo cambial, a Administracao
tem adotado como politica a manutencdo de ativos vinculados a corre¢cdo cambial,
conforme demonstrado a seguir:

Em milhares de délares — US$

Controladora Consolidado
30/09/2008 30/06/2008  30/09/2008 30/06/2008
Ativos em moeda estrangeira
Disponibilidades 12.486 7.205 42.252 21.861
Contas a receber - clientes mercado
externo e empresas ligadas 44.798 70.108 105.295 143.287
Contas correntes com empresas
ligadas 684 684 684
Aplicacdes financeiras 103.500 115.590 227.276 253.044
Depdsitos em garantia 56.435 26.570
Adiantamentos a fornecedores 92.063 91.427
Instrumentos financeiros (i) 50.263 58.595
Investimentos (permanente) (ii) 915.509 1.005.134 777.148 1.005.134
1.076.977 1.198.721 1.350.732 1.600.602
Passivos em moeda estrangeira
Empréstimos e financiamentos (1.261.018) (1.303.553)  (2.005.945) (2.079.208)
Fornecedores (1.940) (2.177) (47.588) (41.289)
Adiantamento de clientes (7.705) (11.978)
Outros (3.635)
(1.262.958) (1.305.730)  (2.064.673) (2.132.475)
Exposicao liquida (185.981) (107.009) (713.941) (531.873)
0] Resultado liquido das operacgdes de swap.
(ii) Refere-se a investimentos na Usiminas International Ltd. e Usiminas Europa A/S
(Controladora) e na Ternium S.A. (Consolidado).
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Em conjunto com a posicao liquida de ativos e passivos em doélares norte-americanos em
30 de setembro de 2008, anteriormente demonstrada, deve-se considerar o saldo liquido,
previsto para o ano de 2008, entre as contas de exportacao e importacdo da Controladora
e suas controladas. Cerca de 30 % da producgédo (n&o revisada) do Sistema Usiminas €
voltada para o mercado externo. Desta forma, a empresa possui um hedge natural, de
uma fonte estavel em moeda forte, que representou cerca de US$1.321.000 mil (ndo
revisada) no exercicio de 2007.

Operacgdes de swap

A Companhia participa em operagdes de swap, com 0 objetivo de gerenciar 0s riscos
inerentes a variacdo de moedas estrangeiras, indices, acbes, taxas e outros. Estas
operacOes visam a reducdo de custos, protecdo da exposicdo cambial e protecdo da taxa
de juros. A Companhia e suas controladas ndo possuem instrumentos financeiros com
fins especulativos e ndo tem a intencdo de liquidar as suas operagdes antes dos seus
vencimentos.

Para as operagbes de swap, a posicdo ativa e a posicdo passiva sdo estimadas de
acordo com as condicbes de mercado e trazidas a valor presente. A diferenca das
posicdes ativas e passivas resulta no valor de mercado de swap.

As operacdes de swap da Companhia e suas controladas podem ser sumarizadas como
segue:

Controladora
Efeito acumulado

Valor de referéncia (Nocional) Valor justo (contabil)
30/09/2008 30/06/2008  30/09/2008  30/06/2008 30/09/2008
Descricao
Contratos de Data Valor a Valor a
Swap vencimento receber pagar
Citibank 18/08/2010
Posicéo ativa JPY 4.382.000 JPY 6.573.618 80.774 102.157 79.079
Posicéo
passiva US$ 40.000 US$ 60.000 (41.731) (69.248) (77.026)
ABN 18/01/2018
Posicéo ativa JPY 42.952.000 JPY 42.952.000 815.888 766.259  779.760
Posicdo
passiva US$ 400.000 US$ 400.000 (836.377) (743.541) (777.995)
18.554 55.627  858.839 (855.021)
Efeito liquido nas contas
patrimoniais 3.818
Consolidado
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Efeito acumulado

Valor de referéncia (Nocional) Valor justo (contabil)
30/09/2008 30/06/2008  30/09/2008  30/06/2008 30/09/2008
Descrigao
Contratos de Data Valor a Valor a
Swap vencimento receber pagar
Citibank 18/08/2010
Posicéo ativa JPY 4.382.000 JPY 6.573.618 80.774 102.157 79.079
Posicao
passiva US$40.000 US$60.000 (41.731) (69.248) (77.026)
ABN 18/01/2018
Posicéo ativa JPY 42.952.000 JPY 42.952.000 815.888 766.259  779.760
Posicao
passiva US$ 400.000 US $400.000 (836.377) (743.541) (777.995)
ABN 18/01/2018
Posicao ativa US$ 400.000 US $400.000 9.922 108 776.824
Posicéo
passiva JPY 42.952.000 JPY 42.952.000 (778.854)
ITAU BBA 02/02/2009
Posicao ativa US$ 20.000 US $20.000 88.323 86.444
Posicao
passiva 71.232 71.232 (173.331) (95.119) (173.330)
Votorantim 02/02/2009
Posicéo ativa US$ 8.334 US$ 8.334 16.298 26.266 15.952
Posicao
passiva 24.846 24.846 (46.464) (89.808) (46.464)
ABN 13/06/2016
Posicao ativa JPY 22.800.000 JPY 22.800.000 424.291 382.994 416.014
Posicéo
passiva US$ 200.000 US$ 200.000 (427.391) (364.222) (393.235)
ABN 13/06/2016
Posicao ativa US$ 200.000 US$ 200.000 392.249
Posicao
passiva JPY 22.800.000  JPY 22.800.000 (1.610) (280) (415.268)
ITAU BBA 08/02/2010
Posicéo ativa 20.500 22.582 21.955
Posicéo
passiva US$ 11.748 (24.177) (22.916)
Votorantim 15/12/2009
Posicao ativa US$ 27.640 US$ 27.640 63.021 52.778 63.782
Posicéo
passiva 73.836 73.836 (171.555) (166.222) (171.696)
(201.537) (254.327) 2.632.059  (2.856.784)
Efeito liquido nas contas
patrimoniais (224.725)
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Controladora Consolidado
Saldo patrimonial 30/09/2008 30/06/2008 30/09/2008 30/06/2008
Ativo circulante 931 5.674 8.847
Ativo ndo circulante 7.894 9.154 7.894 9.156
Passivo circulante 5.007 10.028 194.588 248.042
Passivo néo circulante 43.705 45.138
3.818 (874) (224.725) (275.177)
Controladora Consolidado
Resultado 30/09/2008 30/09/2007 30/09/2008 30/09/2007
Nas receitas (despesas)
financeiras (6.192) (512) (16.232) (80.768)

Risco de preco (ndo revisada)

Sendo as exportagdes equivalentes a 8% da receita liquida da Controladora e a 12% da
receita liquida do Consolidado, a eventual volatilidade da taxa de cambio representa, na
verdade, um risco de preco que pode comprometer os resultados esperados. Este risco é,
em grande parte, contrabalancado pelo volume relevante das importacdes da Companhia
e de suas controladas previstas para o ano de 2008.

Risco de taxa de juros

As taxas de juros contratadas para os empréstimos e financiamentos e debéntures no
passivo circulante e no passivo ndo circulante podem ser demonstradas conforme abaixo:

Controladora Consolidado
30/09/2008 % 30/06/2008 % 30/09/2008 % 30/06/2008 %
Empréstimos e
financiamentos
Pre-fixada 786.691 24 665.724 23 1.604.562 31 1.354.425 29
TILP 121.343 4 120.802 4 646.846 12 631.036 14
Libor 1.619.035 50 1.403.756 48 2.195.390 43 1.929.398 41
CDI 212.467 6 206.186 7 224.975 4 208.349 5
Outras 11.372 9.747 25.268 22.516
2.750.908 84 2.406.215 82 4.697.041 90 4.145.724 89
Debéntures
CDI 510.711 16 522.768 18 510.711 10 522.768 11
3.261.619 100 2.928.983 100 5.207.752 100 4.668.492 100
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Demais ativos e passivos financeiros

Os valores de mercado dos demais ativos e passivos financeiros ndo divergem
significativamente dos valores contabeis dos mesmos, na extensdo de que foram
pactuados e registrados por taxas e condi¢des praticadas no mercado para operacfes de
natureza, risco e prazo similares.

Cobertura de seguros (néo revisada)

As apolices de seguros mantidas pela Companhia e algumas controladas proporcionam
coberturas consideradas como suficientes pela Administracdo. Em 30 de setembro de
2008, a Companhia e algumas de suas controladas possuiam seguros para prédios,
mercadorias e matérias primas, equipamentos, maquinismos, méveis, objetos, utensilios e
instalacbes que constituem os estabelecimentos segurados e respectivas dependéncias
da Companhia, da Cosipa, da Usiparts, da Usiminas Mecénica, da Unigal e da Usiroll,
tendo como valor em risco US$ 18.214.209 mil (30 de junho de 2008 — US$ 16.913.484
mil), uma apolice “All Risks” com limite maximo de indenizacdo de US$800.000 mil por
sinistro. Em 30 de setembro e 30 de junho de 2008 a franquia méxima para danos
materiais € de US$7.500 mil e para as coberturas de lucros cessantes (perda de receita) a
franquia méaxima é de vinte e um dias (tempo de espera).

Evento subseqglente
Aquisicéo de participacdo na Dufer S.A.

Em outubro de 2008 a COSIPA adquiriu 49% de participacdo na Dufer S.A. até entdo
detidos pelo grupo alemao Thyssenkrupp, tornando-se o Unico acionista da Dufer. A Dufer
tem operagdes no Estado de S&o Paulo, atuando na distribuicdo e transformacgao de
bobinas em chapas, rolos, tiras e blanks. Essa aquisi¢éo, alinha-se a estratégia comercial
da sua controladora Usiminas e reforca a presenca do grupo no setor de distribuicdo e
centro de servigos. Em 30 de setembro de 2008 o saldo do investimento da COSIPA na
Dufer era de R$ R$ 33.875.
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Demonstracao dos Fluxos de Caixa (30 de setembr

0 de 2007 — ndo revisada)

Controladora Consoli dado
30/09/2008 30/09/2007 30/09/2008 30/09/2007
Atividades Operacionais
Ajustes para conciliar o resultado
Lucro liquido do exercicio 2.396.401 2.211.410 2.387.453 2.202.029
Encargos e variagdes monetarias/cambiais
liquidas 249.752 17.370 484.508 (32.713)
Depreciacéo e amortiza¢éo 264.081 208.734 600.916 532.646
Baixa de investimentos 1.336 3.683 23.264 4.029
Participacdes em controladas/coligadas (1.275.576) (912.321) (88.251) (2.571)
Imposto de renda e contribui¢do social (151.280) 492.559 (257.621) 989.348
Constituicao (reversdo) de provisGes 96.265 (5.235) 83.700 53.295
Participacéo de minoritarios 15.887 19.493
Dividendos recebidos 52.109 147.809 55.012 91.800
(Acréscimo) decréscimo de ativos
Em contas a receber (172.832) 184.941 (595.263) 107.436
Nos estoques (820.107) (125.243) (1.130.811) (86.865)
Impostos a recuperar (10.347) (19.468) (31.779) (71.407)
Imposto de renda e contribui¢do social
diferidos 98.001 91.253
Depositos judiciais 15.017 (115.654) 25.765 (124.197)
Contas a receber de empresas ligadas (3.881) 5.367 (3.119)
Outros 146.202 (59.515) 194.749 (94.245)
Acréscimo (decréscimo) de passivos
Em fornecedores e empreiteiros 475.303 134.452 522.754 201.077
Valores a pagar a sociedades ligadas 47.628 (175.586) 114.937 (175.434)
Adiantamentos de clientes 8.040 (881) (34.859) 37.395
Tributos a recolher (1.523) 13.946 40.273 58.710
Imposto de renda e contribui¢&o social (61.569) (359.003) 66.111 (694.456)
Outros 196.822 17.983 56.294 40.316
Fluxo de caixa das atividades operacionais 1.451.841 1.763.349 2.529.920 3.146.939
Atividades de Investimentos
Adi¢cdes de investimentos (1.647.394) (1.539.525)
Adi¢cdes para imobilizado, exclusive encargos
capitalizados (953.159) (470.199) (1.778.173) (900.505)
Fluxo de caixa das atividades de investimentos (2.600.553) (470.199) (3.317.698) (900.505)
Atividades de Financiamentos
Ingressos de empréstimos e financiamentos e
debéntures 2.464.983 190.624 2.697.856 470.749
Pagamento de empréstimos, financiamentos e
tributos parcelados (131.845) (254.624) (501.009) (786.587)
Juros pagos de tributos parcelados (22.922) (52.894) (22.729) (205.429)
Resgate de operac¢bes de swap (14.150) (101.930) (235.319)
Dividendos e juros sobre capital proprio pagos (1.144.026) (998.992) (1.149.588) (1.010.563)
Fluxo de caixa das atividades de financiamentos 1.152.040 (1.115.886) 922.600 (1.767.149)
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Controladora Consolidado

30/09/2008 30/09/2007 30/09/2008 30/09/2007
Variac@o cambial sobre disponibilidades 3.560 (34.886) 12.682 (89.306)
Acréscimo em caixa 6.888 142.378 147.504 389.979
Saldo inicial de caixa 1.970.101 1.274.494 3.950.937 2.721.062
Saldo final de caixa 1.976.989 1.416.872 4.098.441 3.111.041
Acréscimo em caixa 6.888 142.378 147.504 389.979
Informagdes suplementares

Controladora Consolidado

30/09/2008 30/09/2007 30/09/2008 30/09/2007
IRPJ e CSLL pagos 601.000 261.000 1.137.540 647.381
Juros de empréstimos e financiamentos pagos 72.691 37.123 197.745 190.928
Dividendos e juros sobre capital proprio pagos 40.521 1.005.000 254.853 1.052.175
Transacg@es de investimentos e financiamentos
sem efeito de caixa 43.024 41.507
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A Usinas Siderlrgicas de Minas Gerais S/A - Usimina s (BOVESPA: USIM3, USIM5, USIM6; OTC:
USNZY; Latibex: XUSI; XUSIO) divulga hoje os resul tados do terceiro trimestre do exercicio de 2008
(3T08). As informacdes operacionais e financeiras d a Companhia, exceto quando indicado de outra
forma, sdo apresentadas com base em numeros consoli dados e em reais, conforme a legislacéo
societaria. As comparacdes realizadas neste comunic  ado levam em consideragdo o mesmo periodo de
2007, exceto quando especificado em contrario.

Usiminas apura Lucro Liquido de R$ 2,4 bilhdes e EB  ITDA de R$ 4,6 bilhGes até
setembro/08. Margem EBITDA no 3T08 é de 42,6%

A Usiminas apurou até setembro/2008 receita liquida de R$ 12 bilhdes, EBITDA
de R$ 4,6 bilhbes e Lucro Liquido de R$ 2,4 bilhdes que, comparados aos
resultados do ano anterior, revelam uma evolucdo de 16%, 22% e 8%
respectivamente. No 3T08 o destaque é para a margem EBITDA, que alcancou
expressivos 42,6%. Estes resultados dédo suporte ao plano de crescimento da
Companhia. Nao obstante a crise nos mercados financeiros internacionais e 0s
reflexos no sistema de crédito que comecam a se manifestar na economia
brasileira, 0 pais devera encerrar o exercicio com indicadores de crescimento
ainda bastante expressivos. Para o ano de 2009 prevemos um ritmo bem mais
modesto para a expansdo da demanda interna de acos planos, e que podera ser
atendida sem o recurso as importacdes de produtos e a sobrecarga das unidades
de producdo, como tem sido a realidade nos ultimos 24 meses. Neste sentido a
Usiminas far4 os ajustes operacionais necessarios a manutencdo do equilibrio
entre oferta e demanda de seus produtos, capitalizando oportunidades de reducéo
de custos e de racionalizagdo da cadeia de valor. O processo de reestruturacao
interna atualmente em curso nos assegura uma melhor capacidade de reagir
frente aos movimentos do mercado e a nova realidade internacional, visto que a
nova organizacdo esta focada na construcdo de uma Companhia mais agil e
dindmica, focada no atendimento de seus clientes e no desenvolvimento de
produtos e servi¢os inovadores. Nossa politica austera e previdente de gestdo do
caixa nos permite atravessar com seguranca o atual momento de incerteza dos
mercados. O financiamento do plano de investimento que colocara a Usiminas
num novo patamar de produtividade e lucratividade se encontra bem estruturado e
a velocidade de sua implantacdo pode ser facilmente adaptada, de maneira a
preservar a qualidade dos indicadores da performance financeira da Companhia.
Continuamos confiantes na robustez dos fundamentos que orientam o crescimento
de longo prazo da demanda de mundial de aco. Pelo segundo ano consecutivo a
Companhia é a Gnica siderurgica das Américas a integrar o indice Dow Jones
Global de Sustentabilidade. Trata-se de mais um indicador que atesta nossa
competéncia em compatibilizar as demandas sociais, ambientais e econdmicas de
Nosso negacio.

Declaracdo de Marco Anténio Castello Branco — Diret  or- Presidente
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1 - Destaques consolidados

VAR. VAR.
R$ milhdes 3708/ 9M08/
3708 3707 2708 3T07| 9M 2008 | 9M 2007 9MQ7
Vendas fisicas ( mil t.) 1.915 2.094 1.917 -9% 5.718 6.010 -5%
Receita Liquida 4.451 3.630 3.973 23% 11.978 10.346 16%
Lucro bruto 1.836 1.343 1.455 37% 4524 3.690 23%
Lucro Operacional (EBIT)
@ 1.489 1.139 1.245 31% 3.745 3.118 20%
Resultado Financeiro (537) 13 201 (366) 83
Lucro Liquido 880 758 861 16% 2.387 2.202 8%
EBITDA (b) 1.894 1.375 1.458 38% 4.607 3.786 22%
Margem EBITDA 42,6% 37,9% 36,7% | +4,7 p.p. 38,5% 36,6% | +1,9p.p.
EBITDA (R$/t) 989 657 761 51% 806 630 28%
Ativos Totais 25.388 19.893 24.415 28% 25.388 19.893 28%
Endividamento Liquido 1.579 (243) 552 1.579 (243)
Patriménio Liguido 14.334 12.115 13.598 18% 14.334 12.115 18%

(&) Antes do resultado financeiro e participacdes.

(b) Resultado operacional antes dos juros, impostos, depreciacdes, amortizacdes e participacdes.

2 - Analise Conjuntural e Perspectivas

Cenario Interno

“Continuidade do crescimento do mercado interno em 2009”

Economia Brasileira

Até o més de setembro a economia brasileira viveu um periodo de forte
crescimento, o que sinaliza, que independentemente dos reflexos da crise
financeira internacional, os indicadores serdo expressivos para a economia
brasileira no encerramento do ano. As estimativas da pesquisa semanal do Banco
Central apontam um crescimento de 5,5% na producédo industrial e de 5,2% no

PIB em 2008.
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No 1° semestre o cenario interno foi bastante favoravel, com o consumo das
familias crescendo cerca de 7% e os investimentos se expandindo 16% em
comparacao com igual periodo do ano passado. Estes desempenhos do consumo
e dos investimentos sustentaram a demanda de acos planos. Além do cenario
interno muito positivo, o quadro internacional era muito favoravel.

A partir de julho a preocupacdo com a inflacdo tornou-se maior, em razdo do
descompasso entre a demanda e a oferta internas e do aumento nos precos do
petréleo e das commodities metalicas e agricolas. Este quadro levou o Banco
Central, que ja havia elevado a taxa de juros em abril, a sinalizar que seriam
necessarias novas elevacdes nas taxas de juros, para combater o excesso de
demanda, que provocava aumentos nos precos.

A crise no setor imobiliario dos EUA acabou estourando a bolha financeira, que se
espalhou pelas principais economias do mundo, com impactos mais graves nas
economias dos EUA e da Europa, o que mudou de forma imediata o0 cenario
global. Este cenario poderd ensejar numa reducdo no ritmo de crescimento da
economia brasileira.

Os reflexos no lado real da economia poderdo entdo ser sentidos, em funcao
principalmente das restricbes ao crédito. H4A que se ressaltar, todavia, que a
economia brasileira apresenta excelentes indicadores, o que podera ser um fator
decisivo neste momento de incertezas.

Demanda de Ac¢os Planos

A demanda de acos planos até setembro apresentou um crescimento de 10% em
relacdo a igual periodo do ano passado, observado em quase todos os setores, a
excecdo de equipamentos eletrénicos, utilidades domeésticas e tubos de grande
diametro. O setor de equipamentos eletrbnicos sofreu no periodo forte
concorréncia com produtos importados, e o setor de utilidades domeésticas, de
certa forma, apresentou uma acomodagédo em razédo do esgotamento da demanda
reprimida que havia no setor. Ja o setor de tubos de grande diametro refletiu a
revisdo de cronogramas de alguns projetos de dutos de petrdleo e gas.

Vale destacar o continuo crescimento do setor automobilistico, que, aproveitando
os fatores positivos da economia, tem batido sucessivos recordes de producgao e
vendas desde o ano passado. Até setembro as vendas internas de veiculos
cresceram 27% em comparacdo com igual periodo de 2007, tendo a producéo
aumentado cerca de 20% no periodo.
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Destaque também para o crescimento do setor naval, que depois de varios anos
praticamente estagnado, iniciou um vigoroso processo de retomada a partir das
encomendas de navios e plataformas por parte da Petrobras.

Da mesma forma, os setores de maquinas agricolas e rodoviarias e o de
equipamentos industriais apresentaram taxas expressivas de crescimento, em
razdo do aumento dos investimentos verificados nos Pais ao longo de 2008. O
setor da construcdo civil/perfis, que apresentou crescimento de 16%, também
refletiu a expansao do investimento no Pais ao longo do ano.

Evolucdo da demanda — em mil t.

VAR. %
9MO08/
Setores 9MO08 9MO07 9MO07

AUTOMOBILISTICO 1.185,5 1.009,2 17,5
AUTOPECAS 1.528,1| 1.363,9 12,0
NAVAL 65,5 41,6 57,5
RODOVIARIO 140,4 122,2 14,9
AGRICOLA/TRATORES 72,5 61,0 18,9
INDUSTRIAL 262,7 215,9 21,7
ELETROELETRONICO 258,9 277,4 -6,7
UTIL.DOMESTICAS 264,2 271,6 -2,7
CONST. CIVIL / PERFIS 986,7 848,7 16,3
RELAMINACAO 253,3 219,0 15,7
TUBOS PEQ.DIAMETRO 863,0 858,1 0,6
DISTRIBUICAO 2.581,7| 2.314,3 11,6
TUBOS GR. DIAMETRO 358,4 386,9 -7,4
OUTROS 673,4 635,7 5,9
TOTAL 9.494,3| 8.625,5 10,1
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Perspectivas

A Usiminas prevé a continuidade da expansdo da demanda de acos planos no
mercado interno em 2009, certamente num ritmo menor que o alcancado nos
altimos anos, mas que podera ser atendida sem a necessidade de implementar
ajustes relevantes a capacidade atual de producdo da Empresa ou de recorrer a
importacdo de produtos para garantir o fornecimento, como ocorreu ao longo de
2007 e neste ano. A Usiminas mantera sua politica de negociagéo individual de
precos com seus clientes, sempre em sintonia com a conjuntura de
oferta/demanda.

Mesmo num cenario que indica um menor ritmo de crescimento da atividade
econdmica, é oportuno considerar 0s seguintes aspectos:

» o0s fundamentos da economia brasileira estdo muito mais solidos para
enfrentar as dificuldades externas do que em situacfes anteriores, o que
possibilitara que o pais ndo tenha seu mercado interno significativamente
afetado;

* hé& que se levar em conta os projetos de investimentos na infra estrutura
energética e transporte, das expansfes de capacidade da industria em
geral, do forte ritmo da industria extrativa mineral e do aumento dos
transportes do agro negacio;

e 0 crescimento no segmento habitacional, representado pela expansao nas
construgdes comerciais e industriais;

* a retomada do setor naval devera apresentar uma demanda crescente e
sustentada ao longo dos proximos anos.

E inevitavel considerar um novo cenario a partir do agravamento da crise
financeira nos Estados Unidos e sua influéncia nos demais paises. Todavia, ainda
€ prematura uma avaliacdo definitiva dos efeitos na economia brasileira e no
mercado interno de produtos sideruargicos.

Podemos destacar alguns efeitos: a disponibilidade de crédito devera ser
reduzida, o que podera impactar os setores de bens de consumo duraveis, como o
automobilistico e o da linha branca, por exemplo. Outros setores dependentes de
financiamento, como o de maquinas e equipamentos e a construcao civil, poderao
ter uma reducdo no ritmo de crescimento. Setores ligados a exportagdo como o de
equipamentos eletrénicos e rodoviarios, poderdo depender de linhas de crédito
para financiar seus negocios.
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Cenério Internacional
“Mercado Internacional em busca de equilibrio.”

Panorama Mundial do A¢o nos Nove Meses de 2008 e Pe  rspectivas

Até o primeiro semestre do ano, 0 que se viu no mercado internacional de agos
planos foi uma escalada de precos em decorréncia do acréscimo dos precos das
principais matérias-primas utilizadas nos processo de fabricacdo do aco e pelo
estreitamento da relacdo entre a oferta e demanda nos principais paises, e um
menor volume de exportacdes provenientes da China.

A partir dai, conforme era previsivel, a demanda seria mais fraca, em especial no
Hemisfério Norte, por conta da estacdo do veréo e do periodo de férias, época em
que se registra menor consumo, sem contar também a influéncia dos Jogos
Olimpicos realizados na China. Desta forma, haveria uma menor pressdo sobre 0s
precos na busca de uma estabilidade que rapidamente poderia ser encontrada,
caso ndo aparecessem vendedores em condicdo de desespero por manter suas
linhas de producéao ocupadas.

Essa tendéncia efetivamente ocorreu nos meses de junho e meados de julho
qguando iniciaram-se os primeiros sintomas de um agravamento da crise financeira
nos Estados Unidos, atingindo os bancos europeus com reflexo direto sobre o
setor da construcao civil. Em conjunto, as pressdes inflacionarias em varios paises
resultantes dos altos pre¢os de commodities, tornaram-se preocupagdes reais por
parte das autoridades monetarias com adocdo de algumas medidas para
diminuicdo dos ritmos de crescimento de suas economias.

Por conseguinte, o que era esperado de reversdao do comportamento do terceiro
trimestre virou uma incégnita para o restante do ano, ndo por conta do mercado de
aco isoladamente, mas por conta do quadro global de incertezas com que se
depara o mundo com a delicada situagcdo do mercado financeiro e o seu grau de
comprometimento da economia real.

A China desponta de novo com recordes de exportacdo. Russos e ucranianos nao
devem ter no momento o conforto do crescimento de sua economia interna.
Assim, todos ficardo em posicdo de espera, consumindo seus estoques,
aguardando o melhor momento para voltar a atuar no mercado.
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Vé-se entdo um cendrio de precos em queda, cujo nivel serd maior ou menor
dependendo do volume colocado a venda no mercado. Todavia, a maior razao
tranquilizadora com que se pode contar é o fato de que os custos de producdo nao
irdo se mover para baixo rapidamente, e serdo uma barreira a queda abrupta dos
precos. O bom senso deve prevalecer e a busca pelos bons resultados voltara a
ser um determinante.

Neste momento entra em cena a racionalidade pds-consolidagdo, a fim de
tranquilizar o mercado, demonstrando agilidade no ajuste entre oferta e demanda.
E ela ja acontece, sinalizando um mercado menos nervoso.

No cenario corrente, os precos do mercado perderam a correlacgdo com sua
estrutura, e 0 que se vé sdo tomadores a um preco de oportunidade
extremamente aviltado, como forma de obter caixa no curto e médio prazos.

Portanto, a prevalecer esse cenario, a indicacdo é de queda nos pregos para o
quarto trimestre.

Precos de Laminados Planos no Mercado Internacional na condicdo FOB
porto de embarque
Produtos US$/ton.

Chapas grossas 1.450

Bobina a quente 1.100

Bobina a frio 1.250
Revestidos 1.350

Placas 1.000

Matérias-Primas
Minério de Ferro

A demanda mundial por minérios de ferro continuou alta até o 3T08, quando a
China, principal comprador, importou em torno de 350 milhdes de toneladas, 22%
acima do mesmo periodo do ano passado.

Os efeitos da crise financeira iniciada nos Estados Unidos comegaram a afetar os
precos do mercado spot nos paises asiaticos, mas ainda sem apontar uma
tendéncia de variagdo nos precos internacionais, vista a diversidade das analises
verificadas.

O abastecimento das usinas da Usiminas mantém ritmo normal.
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Carvao

O suprimento de carvao metallrgico por parte dos fornecedores australianos foi
normalizado, depois das fortes chuvas ocorridas no inicio do ano. O mercado
permanece estavel, tendo como principal destaque os volumes recordes de
exportacdes dos Estados Unidos.

Em razdo da queda nos precos de varias commodities, acredita-se que 0s
possiveis efeitos da crise americana possa vir a afetar o mercado internacional de
carvao, gerando uma consequente queda de precos no mercado spot de curto
prazo.

Coque Metalurgico

Os precos de coque metallrgico estdo em queda, influenciados basicamente por
dois fatores: diminuicdo das atividades industriais na China, por ocasido da
realizacdo das Olimpiadas, e aumento da taxa de exportacdo de 25% para 40%.
Apesar de temporaria, ndo existe por parte do governo chinés uma definigdo clara
de até quando as taxas de exportacdo permanecerdao em vigor. Além disso, paira
a duvida se também seréo liberadas mais licencas de exportacéo ainda neste ano.

Frete Maritimo

As taxas de frete maritimo tém caido consideravelmente nos ultimos trés meses,
queda ocasionada principalmente pela desaceleracdo da industria chinesa em
funcdo dos Jogos Olimpicos. A crise americana também tem exercido influéncia
sobre a queda do frete maritimo, que devera oscilar até o final do ano, mas sem
alcancar os valores de julho/2008.

Ferro Ligas

Depois das fortes altas de preco verificadas para as principais ligas no primeiro
semestre deste ano, verificou-se no terceiro trimestre uma reducédo significativa
nos prec¢os e tendéncia de continuagéo da queda no restante do ano.
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Produgé&o de Ago - Mundial e Brasileira
Mundial

Segundo dados preliminares do International Iron and Steel Institute — (lISI) a
producao global (estimada) de aco bruto devera alcancar a marca de 341 milhdes
de toneladas no 3T08, resultando numa producdo acumulada até setembro/08 de
cerca de 1,0 bilhdo de toneladas.

A Asia continua como o continente de maior importancia no cenario mundial,
respondendo por cerca de 60% da producdo, e a China ocupa posicdo de
lideranca, devendo alcangar no trimestre a marca de 135 milhdes de toneladas.

O Brasil, com uma producdo de 27 milhdes de toneladas neste ano, representa
aproximadamente 70% da producdo da América do Sul e cerca de 3% da
producdo mundial.

Brasileira

Segundo dados preliminares do Instituto Brasileiro de Siderurgia (IBS), no 3T08
foram produzidos cerca de 9,3 milhdes de toneladas de aco bruto, 7% acima do
volume produzido no mesmo periodo de 2007 e 6% acima da producdo do 2T08.
A producdo de aco bruto dos 9MO08 totalizou 26,8 milhdes de toneladas, um
crescimento de 7% em relacdo aos 9MO7. A producdo da Usiminas correspondeu
a 23% desse total.

Ja a producéo siderurgica brasileira de laminados (planos e longos), no 3T08, atingiu
6,7 milhdes de toneladas, 3% acima da producéo verificada no 3TO7. No acumulado
dos nove meses do ano, a producdo de laminados totalizou 19,7 milhdes de
toneladas, 3% acima da producao verificada nos 9MO07.
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3 - Sistema Usiminas — Performance Operacional e C  omercial (n&o revisada)

Producao (aco bruto)

VAR. [VAR. VAR.
3T08/ |3T08/ 1M08/
Mil toneladas 3708 3T07 2708 3T07 2708 9M08  [9MO7  |1MO7
Usina de Ipatinga| 1.169| 1.098| 1.128 6% 4%| 3.399| 3.351 1%
Usina de cubatéo 887| 1.092 865| -19% 3%| 2.844| 3.105 -8%
Total 2.056| 2.190| 1.993 -6% 3%| 6.243| 6.456 -3%
[ Minério de ferro | 1.185] 0] 1.091] | 9% | 2.830] 0] |

A producéo de ago bruto da Usiminas atingiu, no 3T08, um volume de 2,1 milhdes de
toneladas, 6% inferior em relacdo ao 3T07. Ja em relagcdo ao 2T08, a producéo
apresentou um crescimento de 3%.

O acréscimo de producéo no trimestre em relacdo ao do 2T08 reflete a curva de
aumento da producédo da Usina de Cubatdo , apds as paradas programadas para
a reforma e modernizacdo do Alto-Forno n° 1, dos Conversores n°® 5 e n° 6 da
Aciaria e da Maquina de Lingotamento Continuo n° 3, cujos equipamentos ja se
encontram em plena producao.

Nos 9MO08, a producéo das duas usinas do Grupo atingiu 6,2 milhdes de toneladas
de aco bruto, representando um decréscimo de 3% em relacdo aos 9MO7, reflexo
do menor ritmo de producédo da Usina de Cubatdo, por conta das paradas dos
equipamentos.

Na Usina de Ipatinga, destaque para a obtencéo da Licenca para a instalacdo da
nova linha de Galvanizacéo por imersdo a Quente — Unigal Il.

Outro destaque foi também o protocolo do pedido, junto ao érgdo ambiental, do
Estudo de Impacto Ambiental e Relatorio de Impacto Ambiental (EIA/RIMA), para
obtengdo do Licenciamento Prévio da nova Usina no Municipio de Santana do
Paraiso.

Em 30/09/08, a forca de trabalho (relacionada as Usinas de Ipatinga e Cubatéo)
totalizava 14.688 empregados.
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“Volume de producéo e vendas de acordo com o planejamento da Companhia.”

Vendas Totais
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As vendas fisicas totais, de 1,9 milhdo de toneladas no 3T08 ficaram 9% abaixo
das vendas do mesmo periodo do ano anterior. Em relagdo ao 2T08, as vendas
permaneceram estaveis.

As vendas acumuladas nos nove meses de 2008 totalizaram 5,7 milhdes de
toneladas, 5% inferiores em relacéo a igual periodo de 2007. O menor volume de
vendas apurado no 1° semestre do ano, em razdo da reforma de equipamentos na
Usina de Cubatao, contribuiu para essa baixa.

O mercado interno (MI) absorveu 84% das vendas fisicas registradas no 3T08,
acompanhando assim a evolu¢do da demanda interna por produtos siderurgicos.
No 3T07 as vendas ao Ml haviam totalizado 77% do volume.

No planejamento comercial da Usiminas para 2008, as exporta¢des (ME) tém sido
reduzidas ao minimo necessario para manter a presenca estratégica da Empresa
em mercados e clientes selecionados.

Até setembro, a relacdo Ml e ME foi de 84% para o mercado interno e de 16% para
as exportagdes, enquanto nos nove meses de 2007 esta relacdo era de 75% e
25% respectivamente.

Mercado Interno

As vendas no 3TO08 atingiram 1,6 milhdo de toneladas, mesmo volume
comercializado no 3T07. Nos 9M08 as vendas totalizaram 4,8 milhdes de
toneladas, 7% acima do volume dos 9MO07.

Market Share: A Usiminas encerrou setembro/08 com participacdo de mercado de
49% e mantém sua posicado de lideranca no fornecimento de acos planos aos
principais segmentos do mercado interno.
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Mercado Externo

As exportacdes totalizaram 303 mil toneladas no 3T08, 37% inferiores ao volume
do mesmo periodo de 2007. Quando comparado ao 2T08, as exportacdes

cresceram 19%.

As exportacbes dos 9MO8 totalizaram 912 mil toneladas, 39% menores em relagao
ao volume embarcado nos 9MO7, resultado da priorizacdo do atendimento a
clientes locais. Com a entrada em operacdo, a partir de 2011/12, da nova
capacidade de producao de placas na Usina de Santana do Paraiso, a Empresa
destinara cerca de 60% do volume a exportacdo, fomentando assim as iniciativas

de internacionalizac&o da Usiminas.

Vendas de Minério de Ferro

As vendas de minério de ferro no 3T08 foram de 1,2 milhdo de toneladas, 22%
acima do volume vendido no 2T08. No acumulado dos 9MO08, as vendas

totalizaram 2,9 milhdes de toneladas.

Vendas

) Var.

| Usina de Ipatinga

Var.
9MO07/9M06

[ Mercado Interno | [ 966 90% 933 85% 981 89% 4%| |  2.907 89% 2.583 83% 13%|
Mercado Externo 103 10% 170 15% 119 11% -39% 368 11% 545 17% -32%

| Total | | 1.069 100% 1.103 100% 1.100 100% -3%| | 3.275 100% 3.128 100% 5%|

| Usina de Cubat&o |

| Mercado Interno | | 646 76% 682 69% 681 83% -5%| |  1.899 78% 1.928 67% -2%|
Mercado Externo 200 24% 309 31% 136 17% -35% 544 22% 954 33% -43%

| Total | | 846 100% 991 100% 817 100% -15%| | 2.443 100% 2.882 100% -15%|

| Consolidado |

| Mercado Interno | 1612 84% 1.615 77% 1.662 87% 0%| | 4.806 84% 4.511 75% 7%|
Mercado Externo 303 16% 479 23% 255 13% -37% 912 16% 1.499 25% -39%

| Total | | 1.915 100% 2.094 100% 1.917 100% -9%| |  5.718 100% 6.010 100% -5%|
Minério de Ferro 1.185 0 969 2.932 0
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Distribuicdo das Vendas - 3T08

Usina de Ipatinga Usina de Cubatao Consolidado

Exportacdes - 9IM0O8

Coréia do Sul .
Taiwan
7% Vietna

4%
% 3%

AIe;:;onhaN\
' Tailandia
Argentina A 5%
18%
P

8%

Outros
9%

EUA
13%

; / Espanha
México 13%
13%
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4 - Desempenho Econdmico-Financeiro

“Administracdo Financeira austera — Sélida geracdo de caixa e disponibilidade de
“funding” para os investimentos.”

Receita Liquida

A receita liquida foi recorde e totalizou R$ 4,5 bilhGes, o que superou em 23% a
alcancada no 3T07 e em 12% a do 2T08, decorrente, basicamente, dos melhores
precos, dado que o volume total de vendas foi menor.

Analise dos resultados até setembro:

A receita liquida nos 9M08 apresentou crescimento de 16% e atingiu R$ 12,0
bilhGes, reflexo dos melhores pregos dos produtos e da melhoria de mix (maior
volume de vendas no mercado interno + 295 mil/toneladas). Este fato compensou
o0 menor volume total e a apreciagdo do real frente ao dolar norte-americano no
periodo.

No 3T08, a receita liquida por tonelada (relativa as vendas das Usinas de Ipatinga
e Cubatdo),foi de R$ 2.201, 15% superior a alcancada no 2T08 e 32% superior
aguela apurada no 3TO07.

Receita liguida por tonelada (Ipatinga + Cubatdo) - R$/ ton.

3T 2008 2T 2008 3T 2007 9M 2008 9M 2007
Total Ml + ME

2.201 1.910 1.667 1.931 1.630
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Custos dos Produtos Vendidos (CPV)

O custo dos produtos vendidos (CPV) foi de R$ 2,6 bilhdes, 14% superior ao do
3TO7 e 4% superior ao do 2T08. O crescimento em relagdo ao 2T08, no valor de
cerca de R$ 97 milhdes, estéa relacionado ao aumento das matérias-primas, o que
foi compensado parcialmente pelo menor consumo de placas adquiridas.

Analise dos resultados até setembro:

O CPV acumulado dos 9MO08 totalizou R$ 7,5 bilhdes, 12% superior a0 do mesmo
periodo de 2007. Mesmo com o menor volume de vendas no periodo, quando
comparado ao volume dos 9MO7 (- 292 mil toneladas), o acréscimo do CPV
decorreu, principalmente, dos seguintes fatores:

maior consumo de placas, chapas grossas e galvanizados adquiridos;
gastos com servicos de terceiros, obras e grandes reparos e almoxarifado;
reajuste de mao-de-obra;

reajuste de matérias-primas.

O CPV total por tonelada (relativo as Usinas de Ipatinga e Cubatdo), no 3T08, foi
de R$ 1.399 contra R$ 1.094 verificado no 3T07.

Lucro Bruto

O lucro bruto cresceu 37% no trimestre em relacdo ao 3T07, alcancando R$
1,8 bilh&o e foi 26% superior ao do 2T08.

Analise dos resultados até setembro:

O lucro bruto acumulado nos 9MO08 foi de R$ 4,5 bilhdes, 23% superior ao lucro
apurado nos 9MO7.

A margem bruta da Companhia apresentou a seguinte evolucao:

Margem Bruta Il 2108 3107 9MO08 9MO7
s 41,3% | 36,6% | 37,0% | 37,8% | 357% |

14/05/2012 21:03:48 Pag: 96



SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgacéo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - InformacgBes Trimestrais Legislagdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS DATA-BASE - 30/09/2008
01432-0 USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS S.A.  60.894.730/0001-05

07.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO DA COMPANHIA NO TRIMESTRE

Despesas Operacionais

As despesas e receitas operacionais no 3T08 foram de R$ 348 milhdes, 70% acima
das despesas apuradas no 3TO7. Em comparacdo ao 2T08, esta variacdo foi
superior em 66%, em razdo do déficit atuarial do Fundo de Penséao da Usina de
Cubatéo e constituicdo de provisdo para contingéncias judiciais, que impactaram
negativamente o resultado dessa rubrica em R$ 116 milhdes.

Analise dos resultados até setembro:

As despesas e receitas operacionais somaram R$ 779 milhdes, 36% acima do
apurado nos 9M07, em decorréncia dos seguintes fatores:

- efeitos de custos fixos ndo absorvidos, em funcdo da parada programada do
Alto-Forno da Usina de Cubatéo, no valor de R$ 41 milhdes;

- contingéncias judiciais no valor de R$ 78 milhdes.

Lucro Operacional antes das Despesas Financeiras e Participacdes (EBIT)

O lucro operacional antes das despesas financeiras e participacdes foi de R$
1,5 bilh&o no 3T08, 31% e 20% superior ao do 3TO7 e 2T08, respectivamente.

O acumulado dos 9MO08 totalizou R$ 3,8 bilhdes, 21% superior ao dos 9M0O7. A
margem operacional do 3T08 foi de 34,3% e nos 9M08 de 31,7%,
respectivamente, trés e dois pontos percentuais acima das margens obtidas em
iguais periodos de 2007.

EBITDA

No 3T08, o EBITDA (lucro antes de impostos, juros, participacdes, provisoes,
depreciacbes e amortizacdes) foi recorde e apresentou o expressivo crescimento
de 38% atingindo R$ 1,9 bilhdo. Comparando ao EBITDA do 2T08, verifica-se uma
evolucao de 30%. A margem EBITDA foi de 42,6% no trimestre, ou seja, cerca de
cinco pontos percentuais superior a margem do 3TO7 e seis pontos percentuais
superior a do 2T08.

Analise dos resultados até setembro:

O EBITDA nos 9MO08 foi de R$ 4,6 bilhdes, superou em 22% o apurado nos 9MO07,
correspondendo a uma margem de 38,5%, 2 pontos percentuais acima de igual
periodo de 2007.
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Resultado Financeiro

A rubrica “despesas e receitas financeiras liquidas” apresentou uma “despesa”’ de R$
537 milhdes no 3T08, contra uma “receita” de R$ 13 milhdes no 3T07. No 2T08 foi
apurada uma ‘“receita” de R$ 201 milhdes. Esta variacdo deveu-se, basicamente, a
contabilizacéo de custos cambiais de R$ 498 milhdes, contra receitas cambiais de R$
242 milhdes que havia sido apurado no trimestre anterior.

Analise dos resultados até setembro:

As despesas e receitas financeiras liquidas passaram de uma “receita” de R$ 83
milhdes nos 9M07, para uma “despesa’ de R$ 366 milhdes nos 9MO8, devido
basicamente as despesas cambiais no valor de R$ 225 milhdes, sendo que em
2007 foi contabilizada uma receita cambial de R$ 201 milhdes.

As despesas de juros de financiamentos de R$ 230 milhdes foram superiores em
R$ 68 milhdes em 2008, comparativamente aos R$ 162 milhfes apurados no
acumulado até os 9MO07.

Participacdo em Controladas

A participacdo em controladas foi de R$ 298 milhdes no 3T08, contra uma
participacdo de apenas R$ 6 milhdes no 3TO7. No 2T08 havia sido contabilizado
um resultado negativo de R$ 213 milhdes. Esta variacdo positiva € reflexo dos
ganhos decorrentes do efeito cambial no investimento na Ternium no valor de R$
260 milhdes.

Analise dos resultados até setembro:

Nos 9MO08, a Participacdo resultou em R$ 88 milhdes, contra uma
Participacdo de R$ 3 milhdes nos 9MO7, refletindo os ganhos de R$ 115
milhdes decorrentes dos efeitos cambiais no investimento na Ternium. Esta
rubrica sofreu também o impacto com a contabilizacdo da despesa de
amortizacdo do agio da aquisicdo da J. Mendes no valor de R$ 66 milhdes
(até 30/06/08).

Despesas e Receitas Ndo Operacionais

No 3T08 foi apurada uma despesa no valor de R$ 19 milhdes, contra uma
despesa de R$ 3 milhdes no 3TO7 e de R$ 9 milhdes no 2T08. Nos 9MO08, foi
apurada despesa de R$ 22 milhdes, contra uma receita de R$ 8 milhées nos
9MO7. No 3T08 foi contabilizada uma baixa de ativos da Usina de Cubatdo, no
valor de R$ 25 milhdes.
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Imposto de Renda e Contribuicado Social

A relacdo de IR/CS com o lucro antes da tributacdo, comparado ao 2TO08,
permaneceu estavel, igualmente para o periodo dos 9M08 quando comparado aos
9MO7.

Lucro Liquido

O lucro liquido consolidado no 3T08 alcancou R$ 880 milhdes, 16% superior ao
valor apurado no 3TO7 e 2% superior ao lucro apurado no 2T08. Na andlise das
variagoes em relagdo ao trimestre anterior, este resultado decorre do:

- acréscimo da receita liquida no trimestre, em razdo de melhores precos e mix
de destino;

- maior resultado de participacédo em controladas.

Estas variagOes positivas compensaram, principalmente, o aumento das despesas
financeiras ocorridas no trimestre.

Analise dos resultados até setembro:

O lucro liquido acumulado nos 9MO08 foi de R$ 2,4 bilhdes, 8% superior ao que
havia sido apurado nos 9M0O7. O acréscimo na receita liquida proporcionou este
resultado, compensando o aumento de custos e o0 custo fixo ndo absorvido pela
parada para reformas nos equipamentos da Usina de Cubatéo, além do aumento
das despesas financeiras no periodo.

Endividamento

O endividamento total consolidado em 30/09/08 era de R$ 5,7 bilhdes (cerca de
US$ 3,0 bilhdes), contra R$ 5,0 bilhdes contabilizados em 30/06/08 (US$ 3,2
bilhdes). A divida liquida correspondia a R$ 1,6 bilhdo no final do trimestre.

A divida € composta por 32% de empréstimos/financiamentos em moeda local e
68% em moeda estrangeira e, do total, 17% tém vencimento no curto prazo, e
83% no longo prazo.
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Divida Liquida Consolidada / EBITDA e Margem EBITDA
EBITDA

43%

39% 37% 38%

9 37%
34% 36% 35% 35% 35%

0,4 03 04 04 31% 31%

4T05 1706 2T06 3T06 4TO6 1T07 2T07 3T07 4T07 1T08 2T08 3T08 4T05 1T06 2T06 3TO6 4T06 1T07 2T07 3T07 4T07 1T08 2T08 3T08

3 DLC (USS bi) === DLC/EBITDA E=3 EBITDA (US$ milhdes) —s— Margem EBITDA

Investimentos no Imobilizado

Os investimentos no imobilizado somaram R$ 792 milhdes no trimestre, uma
evolugcao de 24% em relacdo ao montante do 2T08. Nos nove meses de 2008, os
investimentos totalizaram R$ 1,8 bilhdo, contra R$ 901 milhdes no mesmo periodo
de 2007, um crescimento de 99%, aplicado em manutencdo, atualizacao
tecnoldgica de equipamentos e protecdo ambiental. Em 2008 a Usiminas investiu
ainda R$ 1,6 bilhdo com a aquisi¢cdo da Minera¢édo J.Mendes.
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Gestao Financeira da Companhia

* Operacdes de derivativos de cambio ou aplica¢cfes financeiras especulativas

A Usiminas adota uma politica conservadora de gestdo financeira, cujo
acompanhamento é feito periodicamente pelo Conselho de Administracdo e a

Companhia ndo especula com derivativos financeiros, podendo ser destacado:
- Instrumento Financeiros

7

A administracdo desses instrumentos € efetuada através de estratégias
operacionais, visando liquidez, rentabilidade e seguranca. A politica de
controle consiste em acompanhamento permanente das taxas contratadas

versus as vigentes no mercado.
- Risco de taxa de cambial.

A Companhia possui ativos e passivos em moeda estrangeira,
principalmente em dolar norte-americano e os resultados sdo afetados pela

variagao das taxas de cambio.

Como medida preventiva e de reducao dos efeitos da variacdo cambial, a
Usiminas tem como politica a manutencgéo de ativos vinculados a correcéo

cambial.

Com a flutuacdo do cambio (desvalorizacdo do real frente ao délar norte-
americano), o impacto no balanco é contabil sobre o estoque da divida em
dolares da Companhia, ndo tendo portanto efeito "caixa". No 3T08, o impacto

dos custos cambiais foi de R$ 498 milhdes.
- Operag0Oes de Swap

A Companhia participa em operacdes de swap com 0 objetivo de reduzir
custos, protecdo da exposicdo cambial e protecdo de taxa de juros,

evitando o descasamento entre as moedas.

Estas operacdes e seus impactos contabeis sdo divulgadas periodicamente a
cada trimestre, de forma detalhada, nas Informacfes Trimestrais — ITR entregue a

CVM e Bovespa.

* Alavancagem

A Usiminas, além de contar com recursos em caixa, tem um perfil de vencimento
da divida bastante adequado. Os vencimentos no curto prazo representam apenas

17% e os outros 83% estao diluidos no longo prazo.
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VENCIMENTOS DA DiVIDA CONSOLIDADA - Principal

(milhdes de doélares) - 30/09/08

2.141

422 323 - 434 427 410
- omlllg=m.0:
. ‘ ‘ |_| ‘ ‘ I |_| ‘ ° ‘ =
Caixa 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 a partir
de 2019
Posicédo — 30/09/08 R$ bilhdes
Saldo de Caixa 4,1
indice Divida Total/EBITDA 1,0 x
indice Divida Liquida/EBITDA  |0,3 x
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e Plano de Desenvolvimento da Usiminas — 2008/2012

A Usiminas devera manter seus planos de investimentos, avaliando
continuamente seus prazos de execucao com base nos indicadores e nas
tendéncias do mercado siderurgico. A companhia assegurou grande parte dos
recursos para seus projetos de expansao, incluindo sua nova usina de placas.
Aproximadamente 50% dos investimentos serdo cobertos pela propria geracéo de
caixa e o restante por meio de financiamentos, com varias operacfes de captagédo
ja realizadas. As operacdes de longo prazo ja contratadas pela Usiminas séo:

Principais Captacoes ja realizadas

Tipo Valor Valor Prazo
USS milhdes RS milhdes Anos
BNDES - Lim.Créd. - 900 6
BNDES - 493 7
Eurobonds 400 - 10
Debéntures - 500 4/5
Pré-Pagamento 600 - 5/7
JBIC 550 - 10
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5 - Mercado de capitais (nédo revisado)
Desempenho na Bovespa — indice Ibovespa

Apesar dos solidos fundamentos da Usiminas, as ac¢fes da Companhia
apresentaram desvalorizacdo no 3T08, acompanhando o pessimismo que tomou
conta do mercado de capitais em razado da crise financeira internacional e, por
consequéncia, da queda generalizada do mercado acionario.

As acles preferenciais classe “A” (USIM5) desvalorizaram-se 48,7% e as ag0es
ordinarias (USIM3), 49,3%. No periodo, o Ibovespa desvalorizou-se 23,8%.

Entre janeiro e setembro, as acbes USIM5 e USIM3 apresentaram desvalorizacao
de 25,4% e 30,7%, respectivamente, enquanto o Ibovespa desvalorizou-se 22,5%.

A Usiminas ocupa a oitava colocagao entre as empresas de maior peso na carteira
tedrica do Ibovespa no quadrimestre de setembro a dezembro de 2008.

Em 30/09/08, a acdo USIM5 estava cotada a R$ 40,51 e a acdo USIM3, a R$
38,35.

Valor de Mercado - bilhoes

Data RS us$
30/09/2007 28,8 15,7
30/09/2008 20,5 12,9
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180 De (base 100) 28/12/2007 a 30/09/2008

170 |
160 |
150 |
140 |
130 |
120 |

110 -

60 . . . . . . . . .
dez-07 jan-08 fev-08 mar-08 abr-08 mai-08 jun-08 jul-08 ago-08 set-08
IBOVESPA — USIM5 USIM3

Mercados Internacionais

Cotacéo
Ticker 30/09/08
| ADR Nivel 1/EUA USNZY US$ 20,90 -582%  -54,3% |
| LATIBEX / Espanha XUsI €14,32 -553%  -31,3% |
XUSIO € 13,60 -55,3% -36,4%
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Eventos Subsequentes ao Fechamento do Trimestre

* Agquisicdo da Dufer S.A

A Cosipa, subsidiaria integral da Usiminas, adquiriu em outubro os 49% de
participacdo na Dufer S.A. que eram do grupo aleméo Thyssen. A operacao torna
a Cosipa o unico acionista da Dufer, empresa que tem operacdes no Estado de
Sao Paulo, atuando na distribuicdo e na transformacéo de bobinas em chapas,
rolos, tiras e blanks. Essa aquisi¢do, no valor de R$ 92,4 milhdes, alinha-se a
estratégia comercial da Usiminas e reforca a presenca do grupo no setor de
distribuicdo e centro de servigos.

e Nova Estrutura Executiva

Em 10 de outubro de 2008, a Usiminas enviou comunicado a Comissdo de
Valores Mobiliarios (CVM), a Bovespa e ao mercado em geral, anunciando que o
Conselho de Administracéo deliberou estabelecer uma nova Estrutura Executiva
com a seguinte composicao:

- Vice-Presidéncia de Negdcios — Sérgio Leite de Andrade (**)
- Vice-Presidéncia Industrial — Omar Silva Junior (*)

- Vice-Presidéncia de Financas, Relagbes com Investidores e Tecnologia da
Informacao — Paulo Penido Pinto Marques (*)

- Vice-Presidéncia de Relac¢des Especiais — Takashi Hirao (*)
(*) eleitos pela AGO de 29/04/08, com mandato até 30/04/2010
(**) eleito para cumprir mandato de 01/11/08 a 30/04/2010

Foram extintas as Diretorias de Desenvolvimento, de Comercializa¢do - Mercado
Interno e de Comercializagdo — Mercado Externo.
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VIDE QUADRO 05.01 — COMENTARIO DE DESEMPENHO DA COM PANHIA NO TRIMESTRE
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01.01 - IDENTIFICAGCAO

Divulgag&o Externa

Legislacédo Societéaria

1-CODIGO CVM
01432-0

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS S.A.

3-CNPJ
60.894.730/0001-05

09.01 - PARTICIPACOES EM SOCIEDADES CONTROLADAS E/O U COLIGADAS

1- ITEM |2 - RAZAO SOCIAL DA CONTROLADA/COLIGADA 3-CNPJ 4 - CLASSIFICAQAO 5-% PARTICIPA(;/:\O 6 - % PATRIMONIO
NO CAPITAL DA LiQUIDO DA
INVESTIDA INVESTIDORA
7 - TIPO DE EMPRESA 8 - NUMERO DE AQC)ES DETIDAS NO TRIMESTRE ATUAL 9 - NUMERO DE AQ@ES DETIDAS NO TRIMESTRE ANTERIOR
(Unidades) (Unidades)
01 |COMPANHIA SIDERURGICA PAULISTA - COSIPA 02.790.893/0001-41 |FECHADA CONTROLADA | lO0,00l 36,52
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS lO0.000.000l 100.000.000
02 |USIMINAS EUROPA A/S /- |FECHADA CONTROLADA | lO0,00l 10,37
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS 17.000.000| 17.000.000
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01.01 - IDENTIFICAGCAO

Divulgag&o Externa

Legislacédo Societaria

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL
01432-0 USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS S.A.

3-CNPJ
60.894.730/0001-05

14.01 - CARACTERISTICAS DA EMISSAO PUBLICA OU PARTI CULAR DE DEBENTURES

1- ITEM 01
2 - N° ORDEM 1
3- N°REGISTRO NA CVM CVM/SRE/DEB/2008/012
4 - DATA DO REGISTRO CVM 29/02/2008
5 - SERIE EMITIDA UN
6 - TIPO DE EMISSAO SIMPLES
7 - NATUREZA EMISSAO PUBLICA
8 - DATA DA EMISSAO 03/03/2008
9 - DATA DE VENCIMENTO 01/02/2013

10 - ESPECIE DA DEBENTURE

SUBORDINADA

11 - CONDIGAO DE REMUNERAGAO VIGENTE

100% CDI + 0,42% a.a.

12 - PREMIO/DESAGIO

13 - VALOR NOMINAL (Reais)

100.000,00
14 - MONTANTE EMITIDO  (Reais Mil) 500.000
15 - Q. TITULOS EMITIDOS (UNIDADE) 5.000
16 - TITULO CIRCULAGAO (UNIDADE) 5.000
17 - TITULO TESOURARIA  (UNIDADE) 0
18 - TITULO RESGATADO  (UNIDADE) 0
19 - TITULO CONVERTIDO (UNIDADE) 0
20 - TITULO A COLOCAR  (UNIDADE) 0

21 - DATA DA ULTIMA REPACTUAGAO

22 - DATA DO PROXIMO EVENTO
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Usiminas acelera e amplia plano de investimentos

Companhia construird em Minas Gerais sua terceiraU  sina

A USIMINAS acelera e amplia o seu plano de investimentos na regiao de Ipatinga
(MG) com a construcdo de uma terceira usina com capacidade de 5 milhdes de
toneladas de aco/ano para a producéo de placas, no municipio vizinho de Santana
do Paraiso (MG). O projeto substitui o plano de expansdo de 3,2 milhdes de
toneladas/ano, programado anteriormente para a Usina Intendente Camara, em

Ipatinga.

Até 2012 os investimentos estdo orcados em US$ 14,1 bilhées em ampliagdo da
capacidade de producdo de aco e mineracdo, em modernizacdo das usinas,

reducgéo de custos e preservacado ambiental.

* Nova usina a ser construida em Santana do Paraiso (MG) tera capacidade
de produzir 5 milhdes de toneladas de aco/ano de placas destinadas a

abastecer as usinas de Ipatinga e Cubatédo e o mercado externo.

» Verticalizacdo: capacidade de producdo de minério de ferro crescera seis
vezes até 2013, para 29 milhdes de toneladas anuais em Serra Azul (MG) /

ativo logistico em Sepetiba (RJ).
* Mix de produtos agregara mais valor a producdao.

* Modernizacdo e atualizacdo tecnologica das usinas permitirdo ampliar a
capacidade de producdo de acgo, de chapas grossas, de laminacdo e
galvanizacdo, de coque e de energia elétrica. Também contribuirdo para

reduzir custos e preservar o0 meio ambiente.
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Principais Investimentos no periodo de 2008-2012

Projetos

Acréscimo de 350 mil ton/ano de ago bruto na Usina José Bonifacio, em Cubatdo (ja em operagéo).

Expanséo da produgéo . : . _ =
Instalagéo de uma nova Usina em Santana do Paraiso, com capacidade de 5,0 milhdes de toneladas ago/ano.

de Aco

Laminados a Quente

Acréscimo de 150 mil ton/ano na Usina Intendente Camara, em Ipatinga.

Novo LTQ que ampliard em 2,3 milhdes ton/ano a capacidade da Usina José Bonifacio, em Cubatdo.

Melhoria de Mix Chapas Grossas

Acréscimo de 500 mil ton/ano na Usina Intendente Camara, em Ipatinga.

Galvanizados

Nova Linha de Galvanizagéo (Unigal Il) que ampliara em 550 mil ton/ano a capacidade da Usina Intendente Camara.

Nova Coqueria com capacidade de 750 mil ton coque/ano na Usina Intendente Camara, em Ipatinga.

Novas Termelétricas de 60 MW na Usina Intendente Camara em Ipatinga e de 75 MW na Usina de Cubatao.
Central Termelétrica de 250 MW na Usina de Santana do Paraiso.

Instalagdo de uma Turbina de Topo (12 MW) na Usina José Bonifacio, em Cubatao.

Dragagem do Porto na Usina José Bonifacio, em Cubat&o.

Programa de Atualizacdo Tecnoldgica e Protecdo Ambiental nas Usinas de Ipatinga e Cubato.

Reducdo de Custos

Mineracéo

Acréscimo de 5 milhdes para 29 milhdes de toneladas de minério de ferro.

Verticalizacéo Investimentos em concentragéo e pelotizago.

Logistica

Aquisi¢do de terreno na Baia de Sepetiba e investimento em um terminal de embarque maritimo.

Orcamento do Plano de Investimentos = US$ 14,1 bilh  des - Periodo 2008-2012

Usina Intendente Camara Usina José Bonifacio Usina de Santana do Paraiso Mineracédo Outros

US$ 1,2 bilhdao US$ 2,4 bilhdes US$ 5,7 bilhdes S$0,4 bilhdo (*) US$ 3,5 bilhdes (**) US$ 0,9 bilhdo

(*) Central Termelétrica 250 MW na Usina de Santana do Paraiso.
(**) Inclui valor da aquisicdo + plano de expansao + pelotizacéo.

O aumento do volume de investimentos, originalmente previstos em US$ 9,9
bilhbes até 2015, tem o propédsito de consolidar a lideranca da Companhia no
mercado interno e criar bases mais solidas para futuros movimentos de
internacionalizagédo. O novo plano de investimentos, que inclui os valores relativos
as atividades de mineracdo, além de ampliar o0 mercado de chapas grossas,
permitirda um mix de produtos com maior valor agregado, com énfase em
laminacédo e galvanizacao.
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19.01 - PROJETOS DE INVESTIMENTO

Ampliacdo da producao de acgo

A nova usina de placas de Santana do Paraiso, localizada a cerca de 7 km da
Usina Intendente Camara em Ipatinga, recebera investimentos de US$ 5,7 bilhes.
A localizacdo permitird que as unidades de Ipatinga e de Santana do Paraiso
compartilhem a infra-estrutura e a logistica de abastecimento e de distribuicdo ja
existentes na regido do Vale do Aco, com reducao dos impactos ambientais.

A usina tera o inicio de suas operac¢des em duas fases: no primeiro semestre de
2011, atingira a capacidade de producéo de 2,5 milhdes de toneladas de acgo/ano.
Na segunda fase, em 2012, passa a operar com a capacidade maxima de 5
milhdes de toneladas de aco/ano. A producdo atendera, prioritariamente, as
laminacBes das usinas de Ipatinga e de Cubatédo. Cerca de 60% sera exportado e
fomentara as iniciativas de internacionalizacado da Usiminas.

Na fase de construcdo, a nova usina gerara cerca de 16.000 empregos e, uma vez
em operacao plena, 3.500 postos de trabalho diretos serdo criados na regido do
Vale do Aco.

Além desta usina, a Usiminas avalia a ampliacdo de capacidade para produzir
mais 3 milhdes de toneladas de aco/ano na Usina José Bonifacio, em Cubatdo
(SP), com investimentos adicionais e prazos a serem definidos.

Ampliacdo da capacidade de laminacédo e atualizacdot ecnoldgica

Os investimentos na Usina Intendente Camara, em Ipatinga, visam o aumento da
capacidade de producao de chapas grossas em 500 mil toneladas e de laminados
a quente em 150 mil toneladas. Inseridos no plano de atualizacdo tecnoldgica
objetivam também reduzir custos e preservar 0s recursos naturais. Alguns projetos
desse pacote ja foram iniciados: as obras da nova coqueria, que produzira 750 mil
toneladas de coque a partir do 1° trimestre de 2010, e uma nova central
termelétrica, com capacidade de 60 MW, que ird ampliar a geragdo propria de
energia elétrica da Usina a partir do 4° trimestre de 2008.

Na Usina José Bonifacio, em Cubatdo, os investimentos destinados ao aumento
da capacidade de laminacéo e atualizac&o tecnologica também ja estdo em curso.
Foi concluida a reforma do alto-forno 1 e ja esta em operagdo uma nova maquina
de lingotamento continuo, possibilitando o aumento da producéo de aco em 350
mil toneladas/ano, com foco em ac¢os de maior valor agregado. Os investimentos
no novo laminador de tiras a quente jaA estdo sendo implementados. O
equipamento ird produzir, na primeira fase prevista para o 1° semestre de 2011,
2,3 milhdes de toneladas/ano de laminados a quente, podendo alcancar 4,8
milhdes de toneladas/ano em uma etapa posterior.
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19.01 - PROJETOS DE INVESTIMENTO

A Unigal — joint venture entre a Usiminas e a Nippon Steel Corporation, também
localizada em Ipatinga — recebera ainda uma nova linha de galvanizagéo, a Unigal
ll, com previsdo para iniciar suas operacbes no 1’ semestre de 2011. A
capacidade de producdo serda de 550 mil toneladas de acos galvanizados,
destinada principalmente ao mercado automotivo.

Verticalizagdo: minério e logistica

Alinhado a tendéncia mundial de verticalizacdo do setor siderurgico — que reduz
custos e aumenta a eficiéncia operacional - a Usiminas vai elevar a capacidade de
producdo de minério de ferro das atuais 5 milhdes de toneladas para 29 milhdes
de toneladas anuais até 2013. O plano serd realizado nas quatro minas
recentemente adquiridas, localizadas na regido de Serra Azul (MG). Uma unidade
de concentracdo e uma pelotizadora, para beneficiar a producdo, também estédo
previstos.

Além dos ativos minerarios, a Usiminas acaba de adquirir um terreno de 850 mil
m?, na Baia de Sepetiba, zona portuaria do Estado do Rio de Janeiro. Na &rea, a
empresa pretende construir um terminal de embarque maritimo para escoamento
de seus produtos, entre eles minério de ferro. A previsdo € que o terminal comece
a operar em 2012, paralelamente ao plano de expansédo de produtos siderargicos
e de minério de ferro da Usiminas.

Para o transporte dos produtos até o terminal, a Usiminas devera utilizar a infra-
estrutura logistica de sua coligada MRS. A empresa também esta ciente das
guestdes ambientais que envolvem o terreno e vai gerencia-las de modo a tornar a
area uma referéncia do ponto de vista de gestdo ambiental.
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20.01 - OUTRAS INFORMAGOES QUE A COMPANHIA ENTENDA RELEVANTES

1 - Praticas de Governanca Corporativa Diferenciadas — Nivel 1

Em atendimento ao Regulamento de Praticas de Governanca CorpDitereaciadas —
Nivel 1, demonstramos, a seguir, a posicado acionaria dos detentoressdee 5% das
acdes da companhia, segregadas por espécie e classe, até o nivel de passoa fisic

USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS S.A. — USIMINAS - CNPJ

60.894.730/0001-05

ACOES EM UNIDADES
DATA BASE : 30/09/2008

Ac0es Ordinarias Ac0es Preferenciais Total
Acionista
Quantidade % Quantidade Classe| % Quantidade %
Nippon Usiminas Co., Ltd. 54.484.894 21,57 1.415.41¢ PNA| 0,56 55.900.31( 11,03
Companhia Vale do Rio Doce 14.869.36 5,89 14.869.36 2,93
Votorantim Participacfes S.A. 29.210.15] 11,56 29.210.157 5,76
Camargo Corréa Cimento S.A. 20.030.721 7,93 20.030.721 3,95
Caixa dos Empregados da Usiminas 25.582.32] 10,13 25.582.321 5,05
Caixa de Previdéncia dos Funcionario
do Banco do Brasil 26.384.794 10,44 3.055.928 PNA| 1,20 29.440.71 5,81
BNDES Participagfes S.A. - - 8.772.215 PNA| 3,45 8.772.21% 1,73
Acgdes em tesouraria 1.263.334 0,50 12.030.17§ PNA| 4,73 13.293.517 2,62
Outros PNA 80.804.757 31,98 228.115.08( PNA| 89,72 308.919.83] 60,94
Outros PNB 873.93¢ PNB| 0,34 873.939 0,17
Total 252.630.34] 100,00 254.262.75! -1 100,00 506.893.09¢ 100,0C
NIPPON USIMINAS CO., LTD.
ACOES EM UNIDADES
DATA BASE : 30/09/2008
Acdes Ordinérias Acdes Preferenciais Total
Acionista
Quantidade % Quantidade % Quantidade %
Nippon Steel Corporation (1) 167.23%5,58 167.235 55,58
Japan Bank for International Cooperation —JBIC
(2) 115.504 38,38 115.504 38,38
JFE Steel Corporation (3) 16.227 5,39 16.227 5,39
Mitsubishi Corporation 1.948 0,65 1.948 0,65
Total 300.914 100,0C 300.914 100,00
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(1) NSC — Nippon Steel Coorporation € uma companhia aberta, listada nadBdlskyo

— Japédo. Sendo a empresa controladora do Grupo Nippon Steel, que tem comal princi

negoécio a producdo de aco, além de atender aos setores de Hagé&ursstrucao,
Quimica, Tecnologia de Sistemas e outros, através de diversas outrasrsagsidia

(2) JBIC — Japan Bank for International Cooperation € um banco constituidb0&8mde

capital do governo japonés, cujos orcamentos estdo sujeitos a aprovagdo do Congresso e

suas atividades operacionais regulamentadas em lei especifif@am Tem o
importante papel de executar a cooperagao econdmica do governo jagos@sio ao
desenvolvimento das estruturas sécio-econdmicas de paises estrangeiros.

(3) JFE Steel Cooporation € uma empresa produtora de aco, sendo a peimgpeda do
grupo JFE Holdings, Inc. , uma companhia aberta listada na Bolakgte — Japéo,
que atende também aos setores de engenharia, construcaoalegigtimica, atraves
de diversas outras subsidiarias, ndo s6 no Japdo, mas também em diversos paises.

VOTORANTIM PARTICIPACOES S.A. — CNPJ 61.082.582/0001-07

ACOES EM UNIDADES
DATA BASE : 30/09/2008

Acionista

Ac0es Ordinarias

Ac0es Preferenciais

Total

Quantidade

%

Quantidade

%

Quantidade %

Hejoassu Administracéo S.A.

5.304.772.A8%8,60

5.304.772.48]L 98,60

Neyde Ugolini de Moraes

19.026.623 0,35

19.026.623 0,35

Antonio Ermirio de Moraes

19.026.623 0,35

19.026.623 0,35

Ermirio Pereira de Moraes

19.026.¢

230,35

19.026.623 0,35

Maria Helena Moraes Scripilliti

19.026.6R23 0,35

19.026.623 0,35

Total

5.380.878.973100,00

5.380.878.973100,00

HEJOASSU ADMINISTRACAO S.A. — CNPJ 61.194.148/0001-07

ACOES EM UNIDADES
DATA BASE : 30/09/2008

Acionista

Acdes Ordinérias

Acdes Preferenciais

Total

Quantidade % Quantidade % Quantidade %
JEMF Participagdes S.A . 400.000 25,00 400.000 25,00
AEM Participacdes S.A . 400.000 25,00 400.000 25,00
ERMAN Participacdes S.A . 400.00025,00 400.000 25,00

MRC Participagdes S. A .

400.000

25,00

400.000 25,00

Total

1.600.00

100,00

1.600.000 100,00
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JEMF PARTICIPACOES S.A. — CNPJ 05.062.394/0001-26
ACOES EM UNIDADES
DATA BASE : 30/09/2008

o Acdes Ordinérias Acdes Preferenciais Total
Acionista
Quantidade % Quantidade % Quantidade %

José Ermirio de Moraes Neto 228.243.0333,33 - - 228.243.033 33,33
José Roberto Ermirio de Moraes 228.243/038,33 - - 228.243.033 33,33
Neide Helena de Moraes 228.243.0383,34 - - 228.243.034 33,34
AEM Participacdes S.A . - - 300 33,33 300 0,00
ERMAN Participacfes S.A . - - 300 33,33 300/ 0,00
MRC Participagfes S.A . - - 300/ 33,33 300 0,00
Total 684.729.100 100,00 900| 100,00 684.730.000 100,00

AEM PARTICIPACOES S.A. — CNPJ 05.062.403/0001-89
ACOES EM UNIDADES
DATA BASE : 30/09/2008

Acdes Ordinérias Acdes Preferenciais Total
Acionista
Quantidade % Quantidade % Quantidade %

Antonio Ermirio de Moraes, detentor vitalicio do

direito de voto da totalidade das a¢6es ordinarias 684.729100000 - - 684.729.100100,00Q
JEMF Participagdes S.A . - - 300 33,33 300/ 0,00
ERMAN Participacdes S.A . - - 300 33,33 300/ 0,00
MRC Participactes - - 300 33,33 300/ 0,00
Total 684.729.100 100,00 900| 100,00 684.730.000 100,00

ERMAN PARTICIPACOES S.A. — CNPJ 05.062.376/0001-44
ACOES EM UNIDADES
DATA BASE : 30/09/2008

Acdes Ordinérias Acdes Preferenciais Total
Acionista
Quantidade % Quantidade % Quantidade %

Ermirio Pereira de Moraes, detentor vitalicio do

direito de voto da totalidade das a¢des ordinarias 684.729100000 - - 684.729.100 100,00
JEMF Participacfes S.A . - - 300 33,33 300 0,00
AEM Participacdes S.A . - - 300 33,33 300/ 0,00
MRC Participagbes - - 300 33,33 300 0,00
Total 684.729.100 100,00 900| 100,00 684.730.000 100,00
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MRC PARTICIPACOES S.A. — CNPJ 05.062.355/0001-29
ACOES EM UNIDADES
DATA BASE : 30/09/2008

Ac0es Ordinérias Ac0es Preferenciais Total
Acionista

Quantidade % Quantidade % Quantidade %
Maria Helena Moraes Scripilliti, detentora
vitalicia do direito de voto da totalidade das
acdes ordinarias 684.729.100 100,00 684.729.100 100,00
JEMF Participagfes S.A . 300/ 33,33 300 0,00
AEM Participacdes S.A . 300/ 33,33 300 0,00
ERMAN Participacdes 300/ 33,33 300 0,00
Total 684.729.100 100,00 900| 100,00 684.730.000 100,00
CAMARGO CORREA CIMENTOS S.A. — CNPJ 62.258.884-0001/36
ACOES EM UNIDADES
DATA BASE : 30/09/2008

Acdes Ordinérias Acdes Preferenciais Total
Acionista

Quantidade % Quantidade % Quantidade %
Camargo Corréa S.A 108.758.511 99,94 87.569.431 99,84 196.327.942 99,90
QOutros 67.665 0,06 136.885 0,16 204.550 0,10
Total 108.826.176 100,00 87.706.316 100,00 196.532.492 100,00
CAMARGO CORREA S.A. — CNPJ 01.098.905/0001-09
ACOES EM UNIDADES
DATA BASE : 30/09/2008

Ac0es Ordinérias Acoes Preferenciais Total
Acionista

Quantidade % Quantidade % Quantidade %
Participacdes Morro Vermelho S.A 48.94®9,99 93.099 99,999 142.039 99,995
Outros 6/ 0,01 1/ 0,001 7| 0,005
Total 48.946 100,00 93.100 100,00 142.046 100,00
PARTICIPACOES MORRO VERMELHO S.A. — CNPJ 43.080.225/0001-08
ACOES EM UNIDADES
DATA BASE : 30/09/2008

Acdes Ordinérias Acdes Preferenciais Total
Acionista

Quantidade % Quantidade % Quantidade %
Rosana C.A.Botelho 4.882.646 33,33 4.882.646 33,33
Renata C.Nascimento 4.882.646 33,33 4.882.646 33,33
Regina C.P.Oliveira Dias 4.882.644 33,33 4.882.644 33,33
QOutros 191 0,01 191 0,01
Total 14.648.127 100,00 14.648.127 100,00
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BNDES PARTICIPACOES S.A. - BNDESPAR — CNPJ 00.383.281/0001-09
ACOES EM UNIDADES
DATA BASE : 30/09/2008

Acdes Ordinérias Acdes Preferenciais Total
Acionista
Quantidade % Quantidade % Quantidade %
Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico
e Social - BNDES 1 100 - - 1 100
Total 1 100 - - 1 100

BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL — CNPJ

33.657.248/0001-89
ACOES EM UNIDADES
DATA BASE : 30/09/2008

Acdes Ordinérias Acdes Preferenciais Total
Acionista
Quantidade % Quantidade % Quantidade %
Unido Federal 6.273.711.452 100 6.273.711.452 100
Total 6.273.711.452 100 6.273.711.452 100

14/05/2012 21:03:56 Pag: 118




SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgacéo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - InformacgBes Trimestrais Legislagdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS DATA-BASE - 30/09/2008
01432-0 USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS S.A.  60.894.730/0001-05

20.01 - OUTRAS INFORMAGOES QUE A COMPANHIA ENTENDA RELEVANTES

Em atendimento ao Regulamento de Praticas de Governanca CorpDitgreaciadas —
Nivel 1, demonstramos, a seguir, a quantidade e as caracterikigc&alores mobiliarios
de emissdo da Companhia que sejam de titularidade, direta ouaindioe Acionista

Controlador, Administradores, Membros do Conselho Fiscal e do Conselho de

Administracdo. Neste mesmo quadro, demonstramos as acfes emac&oce sua
porcentagem em relacdo ao total de agdes emitidas.

Posicdo em 30/09/2008

Ordinérias Preferenciais classe A Preferenciais class® Total
Acionista Unidades % Unidades % Unidades % Unidades %
Controladores 161.325.41] 63,86 1.569.55] 0,62 - 162.894.96] 32,14
Administradores
Conselho de Administragéo 34 _ 10.955 _ - 10.984
Diretoria 493 - 3.280 - - - 3.773
Conselho Fiscal
Agbes em Tesouraria 1.263.334 0,50 12.030.17{ 4,75 - 13.293.51 2,62
Outros acionistas 90.041.064 35,64 239.774.85( 94,63 873.93| 100,04 330.689.85 65,24
Total 252.68.342 100,04 253.388.614 100,04 873.939 100,04 506.893.094 100,00
Acbes em circulagéo 90.041.064 35,64 239.774.85( 94,63 873.93| 100,04 330.689.85 65,24
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21.01 - RELATORIO DA REVISAO ESPECIAL - SEM RESSALVA

Relatério de revisao dos auditores independentes

Aos Conselheiros e Diretores
Usinas Sideruargicas de Minas Gerais S.A. — USIMINAS
Belo Horizonte - Minas Gerais

Revisamos as informagfes contabeis contidas nas Informacdes Trimestrais - ITR
(individuais e consolidadas) da Usinas Siderurgicas de Minas Gerais S.A. - USIMINAS,
referentes ao trimestre findo em 30 de setembro de 2008, compreendendo o balanco
patrimonial, a demonstragdo do resultado, o relatério de desempenho e as notas
explicativas, elaborados sob a responsabilidade de sua administragéo. As revisdes das
informacdes trimestrais das empresas controladas e coligadas referidas na Nota 10 (a),
avaliadas pelo método da equivaléncia patrimonial, foram conduzidos sob a
responsabilidade de outros auditores independentes, e nosso relatorio, no que se refere
ao valor desses investimentos e aos lucros por eles produzidos, nos montantes de R$
259.862 mil e R$ 38.663 mil, respectivamente, em 30 de setembro de 2008, esta
fundamentado exclusivamente nos relatorios desses outros auditores.

Nossa revisdo foi efetuada de acordo com as normas especificas estabelecidas pelo
IBRACON - Instituto dos Auditores Independentes do Brasil, em conjunto com o Conselho
Federal de Contabilidade - CFC, e consistiu, principalmente, em: (a) indagacéo e
discussdo com os administradores responsaveis pelas areas contdbil, financeira e
operacional da Companhia, quanto aos principais critérios adotados na elaboracéo das
Informagdes Trimestrais; e (b) revisao das informacdes e dos eventos subseqientes que
tenham, ou possam vir a ter, efeitos relevantes sobre a posicéo financeira e as operac¢des
da Companhia.

Com base em nossa revisao e nos relatorios de responsabilidade de outros auditores
independentes, ndo temos conhecimento de qualquer modificacdo relevante que deva ser
feita nas informag@es contébeis contidas nas Informacdes Trimestrais acima referidas,
para que estas estejam de acordo com as normas expedidas pela Comisséo de Valores
Mobiliarios (CVM), aplicaveis a elaboracdo das Informagdes Trimestrais, incluindo a
Instrugdo CVM n°469/08.
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21.01 - RELATORIO DA REVISAO ESPECIAL - SEM RESSALVA

Conforme mencionado na Nota 2 (b), em 28 de dezembro de 2007 foi promulgada a Lei
n® 11.638, com vigéncia a partir de 1°. de janeiro d e 2008. Essa Lei alterou, revogou e
introduziu novos dispositivos a Lei n°6.404/76 (Lei da s Sociedades por Acdes) e
provocou mudangas nas praticas contabeis adotadas no Brasil. Embora a referida Lei ja
tenha entrado em vigor, algumas alteracdes por ela introduzidas dependem de
normatizagéo por parte dos 6rgaos reguladores para serem aplicadas pelas companhias.
Dessa forma, nessa fase de transi¢cdo, a CVM, por meio da Instrucdo CVM n°469/08,
facultou a ndo-aplicacéo de todas as disposicdes da Lei n° 11.638/07 na preparacao das
InformacgBes Trimestrais (ITR). Assim, as informacdes contdbeis contidas nas ITR do
trimestre findo em 30 de setembro de 2008, foram elaboradas de acordo com instrucdes
especificas da CVM e néo contemplam todas as modificagdes nas praticas contabeis
introduzidas pela Lei n°11.638/07.

As Informagdes Trimestrais - ITR mencionadas no primeiro paragrafo incluem, também,
informacdes contabeis comparativas referentes aos resultados do trimestre e periodo
findos em 30 de setembro de 2007. A revisdo limitada das Informacdes Trimestrais - ITR
daquele trimestre e periodo foi conduzida sob a responsabilidade de outros auditores
independentes, que emitiram relatorio, com datas de 7 de novembro de 2007, 1°. de
fevereiro de 2008 e 22 de fevereiro de 2008 com paragrafo de énfase relacionado a
modificacBes efetuadas nas Informagdes Trimestrais — ITR do trimestre e periodo findos
em 30 de setembro de 2007, originalmente arquivadas na Comisséo de Valores
Mobiliarios — CVM em 8 de novembro de 2007, para atender as orientacfes de divulgacéo
requeridas pela Comisséo de Valores Mobiliarios — CVM no processo de Arquivamento do
Segundo Programa de distribuicdo de Debéntures e Registro de Oferta Publica de
Distribuicdo de Debéntures da 42. Emissédo da Companhia.

Belo Horizonte, 29 de outubro de 2008

PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes
CRC 25P000160/0-5 “F" MG

Carlos Augusto da Silva
Contador CRC 1SP197007/0-2 “S” MG
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EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGCAO

Divulgagéo Externa

Legislagédo Societéaria

1-CODIGO CVM
01432-0

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS S.A.

3-CNPJ

60.894.730/0001-05

CONTROLADA/COLIGADA

DENOMINAGAO SOCIAL
COMPANHIA SIDERURGICA PAULISTA - COSIPA

22.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO DA CONTROLADA/COL IGADA (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRICAO 3-01/07/2008 a 30/09/2008 4 - 01/01/2008 a 30/09/2008 5-01/07/2007 a 30/09/2007 6 - 01/01/2007 a 30/09/2007

3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos 2.767.363 6.606.068 2.111.272 5.992.970
3.02 Dedugdes da Receita Bruta (722.028) (1.743.370) (537.078) (1.502.073)
3.03 Receita Liquida de Vendas e/ou Servigos 2.045.335 4.862.698 1.574.194 4.490.897
3.04 Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos (1.165.141) (3.029.322) (1.043.754) (3.123.702)
3.05 Resultado Bruto 880.194 1.833.376 530.440 1.367.195
3.06 Despesas/Receitas Operacionais (306.734) (372.462) (45.659) (143.629)
3.06.01 Com Vendas (19.949) (54.339) (16.266) (53.530)
3.06.02 Gerais e Administrativas (13.743) (42.164) (17.737) (51.287)
3.06.03 Financeiras (186.099) (88.357) 11.490 37.421
3.06.03.01 Receitas Financeiras 100.877 155.837 23.476 41.400
3.06.03.02 Despesas Financeiras (286.976) (244.194) (11.986) (3.979)
3.06.04 Outras Receitas Operacionais 58.047 77.954 6.162 20.129
3.06.05 Outras Despesas Operacionais (144.990) (265.556) (29.308) (96.362)
3.06.06 Resultado da Equivaléncia Patrimonial 0 0 0 0
3.07 Resultado Operacional 573.460 1.460.914 484.781 1.223.566
3.08 Resultado N&o Operacional (26.926) (44.801) 636 (424)
3.08.01 Receitas 0 0 7.538 7.541
3.08.02 Despesas (26.926) (44.801) (6.902) (7.965)
3.09 Resultado Antes Tributacéo/Participacdes 546.534 1.416.113 485.417 1.223.142
3.10 Proviséo para IR e Contribuicdo Social (268.332) (582.676) (157.273) (396.313)
311 IR Diferido 81.428 108.672 (1.045) (20.982)
3.12 Participagdes/Contribuigbes Estatutarias 4.027 1.464 (1.467) (5.180)
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EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGCAO

Divulgagéo Externa

Legislagédo Societéaria

1-CODIGO CVM
01432-0

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS S.A.

3-CNPJ

60.894.730/0001-05

CONTROLADA/COLIGADA

DENOMINAGAO SOCIAL
COMPANHIA SIDERURGICA PAULISTA - COSIPA

22.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO DA CONTROLADA/COL IGADA (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRICAO 3-01/07/2008 a 30/09/2008 4 - 01/01/2008 a 30/09/2008 5-01/07/2007 a 30/09/2007 6 - 01/01/2007 a 30/09/2007
3.12.01 Participagdes 4.027 1.464 (1.467) (5.180)
3.12.01.01 Particip.de acionistas n&o controladores 4.027 1.464 0 0
3.12.02 Contribuigbes 0 0 0 0
3.13 Reverséo dos Juros sobre Capital Proprio 0 0 0 0
3.15 Lucro/Prejuizo do Periodo 363.657 943.573 325.632 800.667
NUMERO ACOES, EX-TESOURARIA (Unidades) 100.000.000 100.000.000 100.000.000 100.000.000
LUCRO POR ACAO (Reais) 3,63657 9,43573 3,25632 8,00667
PREJUIZO POR ACAO (Reais)
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22.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO DA CONTROLADA/COLIGADA

Controlada/Coligada: COMPANHIA SIDERURGICA PAULISTA - COSIPA

Comentario de Desempenho Consolidado
3° trimestre de 2008

O lucro bruto no 3° trimestre de 2008 alcangcou R$ 880,2 milhdes, superior 65,9% em relacdo a
igual periodo do ano anterior.

Até setembro de 2008, a Companhia apresentou um lucro bruto de R$ 1.833,4 milhdes, superior
em 34,1% em relacdo ao mesmo periodo acumulado no ano anterior.

A margem bruta alcancada no 3° trimestre de 2008 foi de 43,0%, 9,3 p.p. superior a0 mesmo
periodo do ano anterior, principalmente devido a melhora nos precos no mercado interno e ao
redirecionamento das vendas do mercado externo para o interno.

Até setembro de 2008, a Companhia obteve uma margem bruta de 37,7%, sendo esta 7,3 p.p.
superior quando comparado com o mesmo periodo acumulado do ano anterior.

No 3° trimestre de 2008, a Companhia alcangou um lucro liquido de R$ 363,7 milhdes, frente a um
lucro liquido de R$ 325,6 milhdes no 3° trimestre de 2007.

Até setembro de 2008 a Companhia obteve um lucro liquido de R$ 943,6 milhdes, sendo 17,9%
superior ao lucro do mesmo periodo acumulado do ano anterior.
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DESEMPENHO OPERACIONAL

PRODUCAQO

Altos-Fornos e Aciaria
As produgdes totais registradas no 3° trimestre de 2008, foram de:

1. Altos-Fornos - 1.064,7 mil toneladas de gusa liquido, 2,9% superior a producao do
mesmo periodo do ano anterior, que foi de 1.034,7 mil toneladas.

2. Aciaria - 1.113,0 mil toneladas de aco liquido, 2,1% superior a producdo do mesmo
periodo do ano anterior, que foi de 1.089,7 mil toneladas.

Produtos Acabados

A producdo de laminados planos — a quente e a frio — chapas grossas, “blanks” e placas
encerrou o 3° trimestre com 1.054,6 mil toneladas, 6,0% superior a producdo do mesmo
periodo do ano anterior, que foi de 995,1 mil toneladas.

Em milhares de toneladas

3° Trim. 2008 3° Trim. 2007
Gusa liquido 1.064,7 1.034,7
Aco Liquido 1.113,0 1.089,7
Aco Bruto 1.092,6 1.070,5
Laminados acabados 1.054,6 995,1
Até Setembro 2008 Até Setembro 2007
Gusa liquido 2.767,1 3.102,7
Aco Liquido 2.905,4 3.228,4
Aco Bruto 2.844,2 3.172,2
Laminados acabados 2.641,8 2.961,9

As variacdes negativas verificadas nos periodos acumulados de 2008 e 2007 (nos nove primeiros
meses) sdo explicadas principalmente pela parada para reforma do alto forno 1 (de 16 de fevereiro
a 05 de junho de 2008) e do lingotamento continuo Il (de 15 de fevereiro a 28 de abril de 2008).
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COMERCIALIZACAO

* Vendas Totais

No 3° trimestre de 2008, o faturamento bruto foi de R$ 2.767,4 milhdes, 31,1% superior ao

mesmo periodo do ano anterior.

Até setembro de 2008, o faturamento bruto ficou em R$ 6.606,1 milhGes, sendo 10,2%

superior ao mesmo periodo acumulado do ano anterior.

O volume total do 3° trimestre de 2008 foi de 966,0 mil toneladas, 6,6% inferior ao mesmo

periodo do ano anterior, que foi de 1.033,9 mil toneladas.

Até setembro de 2008, as vendas totais atingiram 2.585,1 mil toneladas, 14,7% inferior ao

volume registrado no mesmo periodo acumulado do ano anterior (3.030,2 mil toneladas).

« Mercado Interno

Ao mercado doméstico foram destinadas 765,8 mil toneladas de produtos, 5,7% a mais do que
0 volume comercializado no 3° trimestre de 2007 (724,4 mil toneladas). As vendas para o
mercado interno no 3° trimestre de 2008 representaram 79,3% das vendas totais, 9,2 p.p.

superior ao apresentado no mesmo periodo do ano anterior.

Até setembro de 2008, foram vendidas 2.041,6 mil toneladas ao mercado interno, 1,7%
inferior ao volume vendido no mesmo periodo do ano anterior (2.076,4 mil toneladas). As
vendas ao mercado doméstico representou 79,0% das vendas totais, 10,5 p.p. superior do

registrado até setembro de 2007.

* Mercado Externo

As exportacgfes atingiram 200,2 mil toneladas, com reducdo de 35,3% em comparagdo com o
3° trimestre de 2007 (309,5 mil toneladas). A participagéo no total vendido no 3° trimestre de

2008 foi de 20,7%, enquanto que no mesmo periodo do ano anterior foi de 29,9%.

Até setembro de 2008, foram vendidas 543,5 mil toneladas ao mercado externo, 43,0% inferior
ao volume vendido no mesmo periodo do ano anterior (953,9 mil toneladas). As vendas ao
mercado externo representou 21,0% das vendas totais, 10,5 p.p. inferior ao registrado no

periodo até setembro de 2007.
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USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS S.A.
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Em milhares de toneladas

Mercado Interno
Laminados
Placas
Blanks

Mercado Externo
Laminados
Placas
Blanks

Total

3° Trim. 2008 3° Trim. 2007

622,9 655,4

133,9 59,4

9,0 9,6

765,8 724.,4

78,7 115,9

111,6 181,2

9,9 12,4

200,2 309,5

966,0 1.033,9

Em milhares de toneladas

Mercado Interno

Até Set 2008

Até Set 2007

Laminados 1.821,4 1.852,6
Placas 192,2 197,5
Blanks 28,0 26,3
2.041,6 2.076,4

Mercado Externo
Laminados 319,9 455,8
Placas 185,6 455,2
Blanks 38,0 42,9
543,5 953,9
Total 2.585 3.030,3

14/05/2012 21:04:00 Pag: 127



SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgacéo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - InformacgBes Trimestrais Legislagdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS DATA-BASE - 30/09/2008
01432-0 USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS S.A.  60.894.730/0001-05

22.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO DA CONTROLADA/COLIGADA

Controlada/Coligada: COMPANHIA SIDERURGICA PAULISTA - COSIPA

DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO

No atual trimestre as despesas operacionais (exclusive as despesas / receitas financeiras e de
participagdo em controladas e coligadas) somaram R$ 120,6 milhdes, superior em 111,1% do
mesmo periodo do ano anterior, que totalizou R$ 57,2 milhdes.

Até setembro de 2008 tais despesas operacionais somaram R$ 284,1 milhdes, apresentado um
acréscimo de 56,9% quando comparado com o mesmo periodo acumulado do ano anterior, que
totalizou R$ 181,1 milhdes.

O lucro operacional antes das despesas e receitas financeiras foi de R$ 759,6 milhdes no atual
trimestre, 60,5% superior quando comparado a R$ 473,3 milhGes referente ao mesmo periodo do
ano anterior. Até setembro de 2008 o lucro operacional antes das despesas e receitas financeiras
montou em R$ 1.549,3 milhdes, 30,6% superior ao obtido no mesmo periodo acumulado do ano
anterior, que foi de R$ 1.186,1 milhdes.

O EBITDA alcangou R$ 943,6 milhdes no 3° trimestre de 2008, superior em 63,2% ao mesmo
trimestre de 2007. Até setembro de 2008, o EBITDA foi de R$ 1.968,4 milhdes, superior em 32,0%
ao registrado no mesmo periodo acumulado do ano anterior, que foi de R$ 1.491,2 milh&es. Os
valores alcancados foram reflexo da melhora do preco médio e do redirecionamento das vendas do
mercado externo para o mercado interno.

As despesas e receitas financeiras liquidas no atual trimestre totalizaram “despesas” de R$ 186,1
milhdes, contra “receitas* de R$ 11,5 milhdes no mesmo periodo do ano anterior. No periodo
acumulado de 2008, o resultado financeiro totalizou “despesa” de R$ 88,4 milhdes, contra “receita”
de R$ 37,4 milhdes no mesmo periodo acumulado do ano anterior. Esta variagdo ocorreu
principalmente em funcdo da desvalorizacdo do real frente ao dolar norte-americano, que no
periodo acumulado de nove meses de 2008 foi de 8,1%, enquanto que no mesmo periodo do ano
anterior foi uma valorizacdo de 14,0%. Este fato trouxe um impacto negativo no resultado
acumulado de 2008 de R$ 73,8 milhdes, contra um resultado positivo de R$ 160,8 milhdes
registrado no mesmo periodo acumulado do ano anterior.

Alguns fatores ajudaram a amenizar esta perda, tais como o aumento da receita de juros das
aplicagbes financeiras (em 2008 foi de R$ 112,4 milhGes e em 2007 foi de R$ 81,7 milhdes); pela
reducao dos encargos sobre empréstimos de capital de giro e imobilizado (em 2008 foi de R$ 70,5
milhdes contra R$ 113,8 milhdes em 2007).
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INVESTIMENTOS

O total de investimentos no periodo findo 30 de setembro de 2008 totalizou R$ 791,1 milhdes,
124,2% superior ao mesmo periodo do ano anterior.

ENDIVIDAMENTO

A divida total consolidada aumentou, passando de R$ 2.122,7 milhfes em
31/12/07 para R$ 2.212,8 milhdes em 30/09/08.

A amortizacdo efetiva nos nove meses findos em 30 de setembro de 2008 foi de R$ 91,2 milhdes
(consideradas as amortiza¢cdes menos 0s ingressos) .

A divida é composta por 35% em moeda local e 65% em moeda estrangeira, e tem como perfil de
vencimento 31,5% no curto prazo e 68,5% no longo prazo.

A relagdo Divida Total/EBITDA ao final dos nove meses findos em 30 de setembro de 2008 foi de
0,9x e a relacdo Divida Liquida/EBITDA de 0,3x.
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EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGCAO

Divulgagéo Externa

Legislagédo Societéaria

1-CODIGO CVM
01432-0

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS S.A.

3-CNPJ

60.894.730/0001-05

CONTROLADA/COLIGADA

DENOMINAGAO SOCIAL
USIMINAS EUROPA A/S

22.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO DA CONTROLADA/COL IGADA (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRICAO 3-01/07/2008 a 30/09/2008 4 - 01/01/2008 a 30/09/2008 5-01/07/2007 a 30/09/2007 6 - 01/01/2007 a 30/09/2007

3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos 0 0 0 0
3.02 Deducdes da Receita Bruta 0 0 0 0
3.03 Receita Liquida de Vendas e/ou Servigos 0 0 0 0
3.04 Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos 0 0 0 0
3.05 Resultado Bruto 0 0 0 0
3.06 Despesas/Receitas Operacionais (22.276) 851 52.840 167.229
3.06.01 Com Vendas 0 0 0 0
3.06.02 Gerais e Administrativas (16) (95) 0 0
3.06.03 Financeiras (22.260) 946 357 422
3.06.03.01 Receitas Financeiras (22.260) 946 357 422
3.06.03.02 Despesas Financeiras 0 0 0 0
3.06.04 Outras Receitas Operacionais 0 0 0 0
3.06.05 Outras Despesas Operacionais 0 0 0 0
3.06.06 Resultado da Equivaléncia Patrimonial 0 0 52.483 166.807
3.07 Resultado Operacional (22.276) 851 52.840 167.229
3.08 Resultado N&o Operacional 0 0 0 0
3.08.01 Receitas 0 0 0 0
3.08.02 Despesas 0 0 0 0
3.09 Resultado Antes Tributacéo/Participacdes (22.276) 851 52.840 167.229
3.10 Proviséo para IR e Contribuicdo Social 0 0 0 0
3.11 IR Diferido 0 0 0 0
3.12 Participagdes/Contribuigbes Estatutarias 0 0 0 0
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EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGCAO

Divulgagéo Externa

Legislagédo Societéaria

1-CODIGO CVM
01432-0

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS S.A.

3-CNPJ

60.894.730/0001-05

CONTROLADA/COLIGADA

DENOMINAGAO SOCIAL
USIMINAS EUROPA A/S

22.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO DA CONTROLADA/COL IGADA (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRICAO 3-01/07/2008 a 30/09/2008 4 - 01/01/2008 a 30/09/2008 5-01/07/2007 a 30/09/2007 6 - 01/01/2007 a 30/09/2007

3.12.01 Participacdes 0 0 0 0

3.12.02 Contribuigbes 0 0 0 0

3.13 Reverséo dos Juros sobre Capital Proprio 0 0 0 0

3.15 Lucro/Prejuizo do Periodo (22.276) 851 52.840 167.229
NUMERO ACOES, EX-TESOURARIA (Unidades) 17.000.000 17.000.000 17.000.000 17.000.000
LUCRO POR ACAO (Reais) 0,05006 3,10824 9,83700
PREJUIZO POR ACAO (Reais) (1,31035)
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22.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO DA CONTROLADA/COLIGADA

Controlada/Coligada: USIMINAS EUROPA A/S

A Usiminas Europa A/S é uma empresa com sede em Copenhagueanaida e detém
investimento na Ternium S.A, uma empresa de capital aberto, conersedexemburgo,
listada na Bolsa de Nova lorque.
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COMPANHIA SIDERURGICA PAULISTA - COSIPA
22 01 |DEMONSTRAGAO DO RESULTADO DA CONTROLADA/COLIGADA 122
22 02 [COMENTARIO DO DESEMPENHO DA CONTROLADA/COLIGADA 124
USIMINAS EUROPA A/S

22 01 |DEMONSTRACAO DO RESULTADO DA CONTROLADA/COLIGADA 130
22 02 |COMENTARIO DO DESEMPENHO DA CONTROLADA/COLIGADA 132
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